FINAL TERMS

MIFID 11 PRODUCT GOVERNANCE - Solely for the purposes of the manufacturer’s product
approval process, the target market assessment in respect of the Products has led to the
conclusion that: (i) the target market for the Products is eligible counterparties, professional
clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU, as amended (MiFID Il); and (ii)
all channels for distribution of the Products to eligible counterparties and professional clients are
appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Products to retail clients are
appropriate - investment advice, portfolio management, non-advised sales and pure execution
services, subject to the distributor’s suitability and appropriateness obligations under MiFID I, as
applicable. Any person subsequently offering, selling or recommending the Products (a
distributor) should take into consideration the manufacturer's target market assessment;
however, a distributor subject to MiIFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Products (by either adopting or refining the manufacturer’s target
market assessment) and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor’s
suitability and appropriateness obligations under MiFID Il, as applicable. For the avoidance of
doubt, the Issuer is not a manufacturer or distributor for the purposes of MiFID II.

FINAL TERMS DATED 2 December 2025

21Shares AG
(incorporated in Switzerland)

LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64

Issue of
2,150,000 Products (the Products)

(Issue up to 21.000.000.000 Products specifically for the purpose of the admission and
introduction to trading on the regulated Market of Frankfurt Stock Exchange)

pursuant to the Issuer’s
Exchange Traded Products Programme

This document constitutes the Final Terms of the Products described herein.
PART A - CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on
the basis that, except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Products in any Member
State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a Relevant Member
State) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as implemented
in that Relevant Member state, from the requirement to publish a prospectus for offers of the
Products. Accordingly any person making or intending to make an offer of the Products may only
do so:

(i) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus pursuant
to Article 1(4) of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article
23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(ii)  in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided such
person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer is
made during the Offer Period specified for such purpose therein.



An offer of the Products may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part
B of these Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Austria,
Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands,
Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden (Non-Exempt Offer
Jurisdictions) from the Issue Date of the Bonds (inclusive) to the later of (i) the date of expiry of
the Base Prospectus and (ii) the expiry of the validity of a new Base Prospectus succeeding the
Base Prospectus (the Offer Period).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the
making of any offer of Products in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the General Terms
and Conditions of the Products (the Conditions) issued by 21Shares AG (the Issuer) set forth in
the Base Prospectus dated 10 October 2025, including any Supplements thereto (the Base
Prospectus), which constitutes a base prospectus for purposes of Regulation (EU) 2017/1129, as
amended (the Prospectus Regulation).This document constitutes the Final Terms of the
Products described herein for the purposes of Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must
be read in conjunction with the Base Prospectus (and any supplement thereto). Full information on
the Issuer and the offer of the Products is only available on the basis of the combination of these
Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus (together with any supplement thereto)
is available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#prospectus) by selecting Base Prospectus. The Final Terms will be
available for viewing at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer
(https://21shares.com/ir#final-terms) by selecting Base Prospectus and then Final Terms and the
respective Security Code.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, has been deposited with the prospectus office
of BX Swiss and constitutes the prospectus with respect to the Securities described herein for the
purposes of the Swiss Financial Services Act. In accordance with article 58a of the Listing Rules of
SIX, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005
Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing application with SIX.

(i) Issue Date 29 August 2025
(ii) Series 21Shares Hyperliquid ETP (HYPE)
(ifii) Tranche 1
(iv) Date on which Not Applicable
Products become
fungible
(v) Aggregate 2,150,000
Number of
Products

represented by
this Tranche

(vi) Issue Price The initial Crypto Asset Collateral and/or Commodity Asset
Collateral as per 28 August 2025 17:00 CET/CEST, is
composed of the following Crypto Assets and/or Commodity
Assets per Product:

Collateral Name Amount per Product Weighting




Hyperliquid (HYPE) 0.411015208 100%

The Issue Price is subject to any applicable fees and
commissions of the person offering the Product.

Underlying

Hyperliquid (HYPE)

The Issuer may either hold the native token or the network
token of the underlying.

Relevant Underlying Exchange: according to CCIXBE from
CCData

Relevant Currency: USD or USD equivalents

Information regarding past performance and volatility of the
Underlyings is available at www.cryptocompare.com.

Basket

Not Applicable

Index

CCIXBE Hyperliquid USD (CHYPEE)

Underlying Component

Not Applicable

Redemption Amount

The Redemption amount is calculated as follows:
n
Redemption Amount= Z; pxq—rf
1=

Where (for each Crypto Asset Collateral and Commodity Asset
Collateral] (i)):

n = number of underlyings,
p: = price of asset sold (USD),
q: = quantity sold, reflecting any investor fees,

rf = redemption fee equal to $150 plus 4 bps of redemption
amount per redemption order

The Redemption Amount may also be subject to additional
fees related to the transfer of fiat assets.

In the case of the Redemption Amount per Product as
calculated in accordance with the formula set out above being
less than the smallest denomination of the Settlement
Currency (i.e., U.5.$0.01, €0.01, CHF 0.01, £0.01 or the
equivalent in other Settlement Currencies), the Redemption
Amount per Product shall be deemed to be, and will be,
reduced to zero.

Redemptions by Authorised Participants pursuant to Condition
5.3 (Redemption at the Option of an Authorised Participant)
shall be settled on an in-kind basis unless the Issuer permits
such redemption to be settled in accordance with Condition
5.5 (Cash Settlement). The calculation of the Redemption
Amount may fluctuate as a result of tracking errors relating to
the Underlyings, as described in the section headed “Risk
Factors” set out in the Base Prospectus.




Amount of any expenses and
taxes specifically charged to
the subscriber or purchaser:

Investor fee of 2.50% of the aggregate value of the Crypto
Asset Collateral annually. Fee will be calculated on a daily
basis at 17:00 CET/CEST. Fees related to the Product will be
collected in-kind.

The Issuer reserves the right to, in its absolute discretion and
from time to time, reduce the otherwise applicable Investor
Fee to a lower fee or even to zero, in each case on a
temporary basis subject to reinstatement of a higher Investor
Fee (capped at the maximum level of the original Investor
Fee).

Unless, and where applicable only to the extent, the Issuer has
agreed to share any net earned staking rewards pursuant to
the above, no such earned staking rewards will be shared with
Investors in any manner.

Investor Put Date

30 August in each year, beginning on 30 August 2026

Final Fixing Date

As specified in any termination notice

Product Calculation Agent

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Calculation Agent:

Name: NAV Consulting Inc.
Address: 8220 Lincoln Avenue, Skokie, IL 60077, USA

Administrator:

Name: NAV Consulting Inc.

Description: NAV is a privately owned fund administrator
recognized for its comprehensive, cost-effective fund
administration solutions for funds across the globe, including
hedge funds, private equity funds, and digital assets funds.

Swiss Paying Agent

ISP Securities AG, Bellerivestrasse 45, 8008 Zurich,
Switzerland

Additional Paying Agent

Global Paying Agent: Bank Frick & Co Aktiengesellschaft

Cash Settlement

Applicable, other than as set out in Condition 5.3 (Redemption
of Products at the Option of an Authorised Participant)

Settlement Currency

usD

Exchange

SIX Swiss Exchange

Exchange Business Day

As indicated in General Terms and Conditions

Market Maker

Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam,
The Netherlands

Authorised Participant

a) Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL

Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch
Street, London EC3M 3BY, United Kingdom




c) and each Authorised Participant mentioned on the Issuer’s
website (https://21shares.com/ir/aps/)

Custodian

The Issuer may use any of the below Custodians for the
Product:

Coinbase Custody Trust Company LLC
Coinbase Custody International Ltd
Copper Markets (Switzerland) AG
Zodia Custody Limited

Anchorage Digital Bank N.A.

BitGo Trust Company Inc.

Staking Provider

Not Applicable

Minimum Investment Amount

1 Product

Minimum Trading Lot

Applicable, 1 Product

Representative

In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX
Swiss Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG,
located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich,
Switzerland, as recognised representative to lodge the listing
application with the SIX Exchange Regulation of the SIX Swiss
Exchange.

(vii) Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained
in these Final Terms.

(viii) Third Party
Information

Not applicable

(1x) Date of Board of
Directors approval
of issuance

22 July 2025

Signed on behalf of the Issuer:

)
3\
By: W
Russel Barlow, CEO
Duly authorised

JA

Duncan Moir, President




PART B - OTHER INFORMATION

(x) Listing and
admission to
trading

Application has been made for the Products to which these
Final Terms apply to be admitted to SIX Swiss Exchange. The
first trading date is expected to be 29 August 2025.

(xi) Notification

The Finansinspektionen (the SFSA) of Sweden has provided the
competent authorities of Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia,
Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France,
Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway,
Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, and Spain with
a certificate of approval attesting that the Base Prospectus has
been drawn up in accordance with the Prospectus Regulation.

(xii) Interests of
natural and legal
persons involved
in the issue

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of
the Products has an interest material to the offer

(xiii) Additional
Considerations

Not Applicable

(xiv) ECB eligibility

The Product is expected to be ECB eligible

(xv) Distribution

An offer of the Products may be made by the Authorised
Offerors other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Austria, Belgium, Bulgaria, Croatia, Czech
Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany,
Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania,
Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland,
Portugal, Romania, Slovakia, Slovenia, Spain, and Sweden
(Non-Exempt Offer Jurisdictions) during the Offer Period. See
further “Terms and Conditions of the Offer” below.

(xvi) Additional Selling
Restrictions

Not Applicable

ISIN and other Security Codes

ISIN: CH1471826029
Valor: 147182602
WKN: A4APPH

Names and Addresses of
Clearing Systems

SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, P.O. Box, 4600 Olten,
Switzerland

(xvii) Reasons for the
offer:

As stated in the Base Prospectus.

(xviii) Estimated total
expenses of the
issue/offer and
the estimated net
amount of the

Not Applicable




proceeds:

(xix)

Date of
authorisation:

13 November 2018, as complemented by the date of board of
directors approval of issuance

(xx)

Terms and
Conditions of the
Offer

Products are made available by the Issuer for subscription only
to Authorised Participants

(xxi)

Offer Price:

Not Applicable. An Investor intending to acquire or acquiring
any Products from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of the Products to such Investor by an Authorised
Offeror will be made, in accordance with any terms and other
arrangements in place between that Authorised Offeror and
such Investor including as to price, allocations and settlement
arrangements.

(xxii)

Conditions to
which the offer is
subject:

Offers of the Products are conditional upon their issue and, as
between the Authorised Offeror(s) and their customers, any
further conditions as may be agreed between them.

(xxiii)

Description of the
application
process:

Not Applicable

(xxiv)

Description of the
possibility to
reduce
subscriptions and
manner for
refunding excess
amount paid by
applicants

Not Applicable

(xxv)

Details of the
minimum and/or
maximum amount
of application

Not Applicable

(xxvi)

Details of the
method and time
limited for paying
up and delivery of
the Products

Not Applicable

(xxvii)Manner in and

date on which
results of the
offer are made
available to the
public

Not Applicable

(xxviii)

Procedure for
exercise of any
right of pre-
emption,

Not Applicable




negotiability of
subscription
rights and
treatment of
subscription
rights not
exercised

(xxix)

Whether
tranche(s) have
been reserved for
certain countries

Not Applicable

(xxx)

Process for
notification to
applicants of the
amount allotted
and the indication
whether dealing
may begin before
notification is
made

Not Applicable

(xxxi)

Name(s) and
address(es), to
the extent known
to the Issuer, of
the placers in the
various countries
where the offer
takes place

Not Applicable

(xxxii)Name and

address of
financial
intermediary/ies
authorised to use
the Base
Prospectus, as
completed by
these Final Terms
(the Authorised
Offerors)

a) Flow Traders B.V., Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL

Amsterdam, The Netherlands;

b) Jane Street Financial Limited, Floor 30, 20 Fenchurch Street,
London EC3M 3BY, United Kingdom; and

c) each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Offeror on the Issuer’s website
(https://21shares.com/ir/aps/).




Pe3iomMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUcus

BbBepgeHue U NpeaynpexaeHus

21shares Hyperliquid ETP (Tukep: HYPE) uma 3a uen ga npocnensisa UHBECTULMOHHNUTE pe3ynTtaTu Ha Hyperliquid (HYPE).

Wme Ha npopykTa Tukep ISIN Valor BanyTa EpuHnum O6e3neyeHune
21shares HYPE CH1471826029 147182602 UsD 2,150,000 (2025- HYPE
Hyperliquid ETP 12-02)

EMUTEHTBT 1 NPEAIoXUTENST Ha LeHHUTe KHMXa e 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, weenuapckn Homep Ha apyxecTtsoTo: CHE-347.562.100) -
aKLMOHEpPHO Apy>XecTBOo, 6a3upaHo B LLBenuapus. OCHOBHUAT NpocnekT e oao6peH oT LUBeackus opraH 3a ¢puHaHcoB Hag3op (SFSA) Ha 10 oktomBpu 2025 .
Opo6peHneTo Ha OCHOBHUA MPOCMEKT OT cTpaHa Ha SFSA He cnepBa fa ce pa3bupa KaTo NpenopbKa Ha Te3n LeHHU KHUXa.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, lWeenuapusa finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60
MpeaynpexaeHus:

(@) HacTosAWwoOTO pe3toMe OTHOCHO KOHKpeTHa eMUCuda crniefBa fOa Ce pasrfnexja Kato BbBeeHWe KbM OCHOBHUA MPOCNEKT M OKOHYaTEeNHUTE yCcnosusd no
OTHOLUEHMNE Ha Te3n LLeHHU KHNXXa;

(b) BCAKO pelleHne 3a MHBECTMpaHe B LIEHHUTEe KHWXa TpsbBa Aa ce 6asvpa Ha pasrnexjaHe Ha OCHOBHMS MPOCMNEKT KaTo ef4HO USo OT CTpaHa Ha
WHBECTUTOPA N 3aelHO C OKOH4YaTesIHUTEe YyCNoBUA NO OTHOLLEHNE Ha Te3nN LLeHHU KHNXXa,;

(c) WHBECTUTOPBT MOXe Aa 3ary6V| Lenna MHBeCTUpaH Kanutan uian 4act OT Hero,;

(d) ako uck, CBbp3aH CbC CbAbpXallaTta ce B NpocnekTa ¢ nHbopmaumusi, e npegsseH B CbAa, CbrNacHO HaUMOHaNHOTO 3aKOHOZATENCTBO MOXe fa ce
HanoXwW NMHBECTUTOPBT ULLEL, Aa NoeMe pa3xoguTe 3a NpeBoj Ha NpocneKkTa Npeau 3anoysaHe Ha CbAebHOTO NMPOU3BOACTBO;

(e) rpa>xxgaHcka OTrOBOPHOCT HOCAT CaMO nuuUaTa, KOUTO Ca npeactaBuan HacToAWOTO pe3toMe OTHOCHO KOHKpPeTHa eMUcusd, BKNHYUTENTHO BCEKU Heros
npesoj, HO CaMO KOraTto pe3toMeTo e nogsexgaulo, HeTOYHO UAn CbAbpXKaWo NPoTUBOpPeYmnd, Korato ce 4yete 3aefHO C Apyrmute 4acTm Ha OCHOBHUA
NPOCNeKT U CbOTBETHUTE OKOHYaATeNNHU YyCNIoBUA, UM KOrato He npegocTaBd, KOrato ce 4yete 3aefHO C Apyrute 4aCctu Ha OCHOBHUA MPOCNEKT U Te3n
OKOHYaTesIHWN YyCNoBUS, KITK0YOBa MHPOPMaLMS, KOSITO @ MOMOrHe Ha MHBECTUTOPUTE, KOrato 06MUCHAT Aanu fa UHBECTUPAT B TE3W LeHHU KHUXA;

(f) npeacTou BM Aa 3aKynuTe CNOXeH NPOAYKT, KOMTO MOXe fa ce OKaxe TpyfeH 3a pasbupaHe.

OcHoOBHa MHpOpMaL U 3a EMUTEHTA

Kol e eMUTEHTDBT Ha LLeHHUTE KHMUXa?

Cepanuiue, npasHa ¢opma m ap.

EMUTEHT Ha HacToslMTE LEeHHM KHUXa e apyxectsoTo 21Shares AG. [pyxecTtsoTo 21Shares AG e yupefeHo (Ha cpelja Ha yupeauTenute) Ha
20 tonun 2018 1. 1 e pernctpupaHo Ha 27 tonu 2018 r. OpyxecTteoTto 21Shares AG e peructpmpaHo B TbproBCKUs perucTbp Ha KaHToHa Litopux, Lsenuapus,
nop Homep CHE-347.562.100. HerosuaT LEI Homep e 254900UWHMJRRODS3Z64. PeructpupaHuat agpec Ha 21Shares AG e Pelikanstrasse 37, 8001
Zurich, Weenuapwus.

OCHOBHU Ai€MHOCTH

OpyxecTtBoTo 21Shares AG e yupefieHO C Len eMUTUpaHe Ha G0PCOBO TbPryBaHU NMPOAYKTU U APYrM GUHAHCOBU NPOAYKTH, CBbP3aHU C pesynTaTuTe Ha
6a30BM aKTVUBU WU KOLWHULA OT 6a30BM aKTUBM, OCUrypsiBalLM eKCMo3ULMs KbM PasBUTUETO Ha LEHUTE Ha pefuua KpUNTOaKTUBM, CTOKOBU aKTUBU WU/Unu
LpYyru OTroBapsiliM Ha YCNoBUATa 6a30BWM aKTUBW. TakbB TWUM MPOAYKTW MoraT Aa MMaT AbAra WM KbCa eKCrno3uuus KbM AHEBHUTEe pesynTaTu Ha
pedepeHTHUA MHAEKC. EMUTEHTBT Lie ce aHraxupa v ¢ Apyru AeiHOCTH, CBbP3aHu C NoALbPXaHeTo Ha MporpamaTa U Cb3faBaHeTo Ha HOBU GUHAHCOBU
NPOAYKTH, CBbP3aHW C KpUNToBanyTu. TON HAMa ApYru GU3HeC AeiHOCTU, KOUTO reHepupaT NpuXoaum.

OCHOBHM aKLlUOHEPU U KOHTPON

21Shares AG e OblUepHO APYXeCcTBO, U3uano nputexasaHo oT Jura Pentium AG — gpyxecTBo, pernctpupaHno B LBenuapusa nog HoOMep Ha APY>XXeCTBOTO
CHE-345.211.664. KpanHoTo gpyxecTBo Manka e FalconX Holdings Limited — gpyxecTBo, peructpuvpaHo Ha KallMaHOBWTEe OCTPOBM Moj HOMepP Ha
apyxectsoto 387395. EfHO du3nyecko nuue nputexasa okono 21% oT akummTe Ha FalconX Holdings Limited, a ocTaHanute ca COGCTBEHOCT Ha HAKOMIKO
no-Manku akLMoHepw.

OCHOBHO ynpaBneHue
MoHacTosAwWwem bopabT Ha ANpPeKTopuTe Ce CbCTOM OT TPUMA UYNeHOoBe (BKIHOUYUTENHO NpeaceaaTens), KaTo BCMYKM Te ca U3MbAHUTENHN AnpekTopu: Pbcen
Bapnoy, AbHkaH Monp n Egen bawwp.

oauTopmn

3a uenute Ha ogUTUPaHETO Ha PUHAHCOBUTE OTYETU Ha eMUTEHTa 3a PUHAHCOBaTa roguHa, KosiTo u3Tnya Ha 31 gekemspu 2024 r., eMUTEHTBLT € onpeaenun
KPMG AG, Litopux (CHE-106.084.881) (,0anTtop”). OanTopbT € uneH Ha EXPERTsuisse — LLBenLapckaTta acoumaums Ha eKcnepTute no OAUTHU, aHbYHM U
duayumapHu ycnyru.

[oAuWHWUTE OTYETM Ha eMUTEHTa 3a roguHaTa, KoaTo nstnuya Ha 31 gekemspu 2023 r., ca ogutupanu ot Copartner Revision AG, St.Alban-Anlage 46, 4052
Basel, LLBenuapus. OgutopbT e uneH Ha EXPERTsuisse — LBenuapckaTa acoumaums Ha eKkcnepTuTe No oAuTHU, AaHbYHU U GuayLmapHu yenyru.

KakBa e ocHoBHaTa ¢puHaHcoBa MHpOopMaLUsa 3a eMUTEHTa?

OTyeT 3a npuxoauTte u pasxogute (B USD) 31 pekemspu 202 30 10HM 2024 . | 31 pekemBpun 30 oHM 2025 T.
3r. (oguTHpaH) (HeoguTHpaH) 2024r. (HeoguTHpaH)
(oguTHpaH)
O6uW, BceobxBaTeH JOXO0A 3a rognHaTta 38788 42191 2 629 538 49 500




CueTtoBogeH 6anaHc (B USD) 31 pekemepu 202 30 10HM 2024 . | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (oguTHpaH) (HeoguTHpaH) 4 r. (oguTnpaH) (HeoguTHpaH)

HeTeH puHaHCOB AbAr (AbArOCPOYEH AbAT NAC 2 397 989 451 3367 446 378 4754 947 809 3950835 223

KPaTKOCPOYEH AbJr MUHYC NapuyHK cpeacTBa B 6pow)

KoeduumeHT Ha TekylLla MMKBUAHOCT (TEKYLLM aKTUBU/TEKYLLM He e NPUNOXMUMO He e He e NPUIOXMUMO He e NPUNOXNUMO

nacuem) NPUIOXMUMO

KoeduuneHT abnr/co6cTBeH KanuTtan (06LLmM 3agbiKeHNs /0oL, He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXNUMO

aKUMOHepeH KanuTan) NPUNOXMUMO

KoeduuneHT Ha nMxBeHO Nokputue (npuxoam ot He e NPUNoXMUMO He e He e NPUNOXMUMO He e NPUNOXMUMO

OeNHOCTTa/pasxoam 3a NNXBu) NPUI0XMUMO

OTueT 3a napuyHuTe nortouu (B USD) 31 pekemepu 202 30104 2024 . | 31 aekemBpu 202 | 30 toHM 2025 .
3r. (opuTHUpaH) (HeopguTUpaH) 4r. (oguTupaH) (HeopguTUpaH)

HeTHM napuyHM NOTOLM OT OMepaTUBHM AEeNHOCTH (1559 177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243

HeTHM NnapuyHM NOTOUM OT MHBECTULMOHHU OENHOCTU - - 1064 971 (16 600 030)

HeTHM napuyHy NoTouM OT GUHAHCOBM AENHOCTU 1558 133 630 965 131676 98,25 80 976

Kou ca ocHOBHUTe puUcKoBe, cneuuPpuruyHu 3a eMmmuTeHTa?

Ma3sapeH puck

Ma3apHaTa NPOMEHNNBOCT OTpa3siBa CTENEHTa Ha HECTaBUIHOCT, KakTo M 04akKBaHaTa HECTAabWUIHOCT Ha pe3ynTaTuTe, HanpuMep Ha nasapa Ha CTPYKTypupaHu
NPOAYKTKW, BbB BPeMeTo. HUBOTO Ha nasapHa NPOMEHMBOCT HE € NPOCTO U3MePBaHe Ha peanHaTta nasapHa NPOMEHINBOCT, a A0 rofsMa CTeneH ce onpeaens
OT LUEeHUTe Ha AepuBaTUBHUTE WHCTPYMEHTW, KOUTO MpegfiaraT Ha MHBECTUTOpUTE 3aluMTa cpelly TakaBa Ma3apHa MPOMEeHAMBOCT. LleHuTe Ha Tesm
[epuBaTUBHU UHCTPYMEHTU Ce onpeAensiT oT GaKkTopu KaTo peanHa nas3apHa MPOMEHIMBOCT, OYaKBaHa MasapHa MPOMEHMBOCT, APYrM MKOHOMUYECKU U
dunHaHCOBM YyCNOBMSA U TbProBCKM crekynauuu. lasapHata MPOMEHNMBOCT MOXe fAa AoBeAe A0 3arybu 3a eMuTeHTa BbMpeku [OroBOPEHOCTUTE 3a
XepKupaHe.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PuckoBe, cBbp3aHu ¢ orpaHuyeHaTa 6M3HeC LieNn Ha eMUTEeHTa

CTonaHckaTa AeMHOCT Ha eMUTEHTa 3acsra LleHHU KHWXa, CBbP3aHN C KPUNTOAKTUBU. EMUTEHTBT € LpY>KeCTBO CbC CheuuanHa Len 3a eMuTMpaHe Ha Obnarosum
LeHHM KHMXa MO CMUCBIIA Ha NPUNOXMMUTE LWBENLAPCKN 3aKOHU U pa3nopendu. [poToKonnte 3a KpUNTOaKTMBUTE ca MNyGINYHO AOCTbMHKU, KOETO 03HavyaBa,
ye ca Bb3MOXHM MO-HaTaTbLUHM WMHOBALMW, T.e. TE€3W KPUMNTOBANYTUM MOXe [a He 0603HayaBaT Kpas Ha eBonouuMaTa Ha uudppoBuTe BanyTu. AKO
KPUNTOAKTUBUTE He CTaHaT yCMewHW WM CTaHaT Mo-Masnko yChewHW B ObAelle M ako eMUTEHTbT He MOXe [a ce ajanTvpa KbM TakuBa MPOMEHEHU
06CTOATENICTBA, €MUTEHTBT MOXEe [a He ycrnee fa OCbLiecTBABa AEVHOCTTa CW, KOETO MOXe f[a [oBefe A0 HamalnsiBaHe Ha CTOMHOCTTa Ha GOpPCOBO
TbpryBaHuTe npoayktu (ETP).

OueHka Ha pucKa: cpefieH

KpeputeH puck

MIHBeCTUTOpPUTE Ca M3MOXEHU Ha KPEQUTHUA PUCK Ha eMUTEHTa U Ha noneuyutens. Bb3aMOXHOCTTa Ha MHBECTUTOpPa Aa MoJjlyyu nnawaHe B CbOTBETCTBUE C
O6WwmMTe NpaBuia 1 yCnoBusa 3aBUCK OT CMOCOGHOCTTa Ha eMUTEHTa fia U3MbJIHW Te3M 3aab/KeHus. [poayKTUTe He ca HUTO NPSIKO, HUTO KOCBEHO 3aAb/KeHne
Ha KOATO M fa e Aapyra cTpaHa. B pesynrtaT Ha ToBa, He3aBMCMMO OT o6e3nevyaBaHeTo, KPpeAUTOCNOCOBGHOCTTa Ha eMUTEHTa MOXE Ja OKaxe BAUsHWE BbpXy
nasapHaTa CTOMHOCT Ha BCUYKM MPOAYKTU U B CllyYal Ha HEU3MbIIHEHME, HEMNMATEXOCMOCOBHOCT UM HECBHCTOATENTHOCT MHBECTUTOPUTE MOXE Aa He nonyyaT
cyMaTa, KOsITO UM Ce AbKM cbrnacHo O6wuTe npasuna n ycnosus. B gonbiHeHWe KbM NpeknTe KpeanuTHU PUCKOBE MHBECTUTOPUTE Ca KOCBEHO M3MI0XEHMN Ha
BCUYKN KPEOUTHN PUCKOBE, HA KOUTO € U3M0XEH eMUTEeHTbT. Hanpumep: eMUTEHTBT MOXe Ja NpeTbpnu 3arybu u/unv ga He ycnee ga nonyyu focTaBka no
cunata Ha KakBuTo 1 Aa 61no 4OroBOPEHOCTU NO OTHOLLEHWE Ha AEHOMUHMPAHU B KPUMTOBaNyTV akTUBK, AbPXXaHU KaTo o6e3neyeHune.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

OcHOBHa MHGOpMaLMS 3a LLeHHUTEe KHUXa

KakBu ca OCHOBHUTE XapaKTepUCTUKU Ha LLeHHUTe KHUXXa?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) e 6e3nuxBeHa Ob/rosa LeHHa KHUra oT OTBOpPeH TurM. Bcaka cepus OT NPOoAyKTa € CBbp3aHa C MHOEKC UM KOHKpeTeH 6a308
aktue Hyperliquid (HYPE). CbBKYNHMAT 6poit Ha NpeacTaBeHuTe npoayktv Ha HYPE e 2,150,000. ISIN Ha npogykTta e CH1471826029, a BanyTtaTa 3a CETb/IMEHT
e USD. Huto efHa cepus OT TO3M NPOAYKT HAMA MnaHuMpaHa gata Ha nagex unam MakcumaneH Gpon LeHHW KHWXa. JOnbAHWUTENHN eOuHULM OT NPOAYKTUTE
MoraT Aa 6bAaT eMUTUPaHK Mo BCAKO BpeMe. LieHHUTe KHUXa CbAbpKaT roAMLLHa NyT ONuUMsA U MEXaHU3BM 3a HenpekbCHaTO Cb3faBaHe/06paTHO N3KynyBaHe
3a OTOPU3MPaHM YHaCTHULM. Te3n LeHHN KHUXa ca MbpBOCTENEeHHN 06e3neYeHn AbNroBu 3aAb/KeHUA Ha eMUTeHTa. VIHBECTUTOpUTE ca KpeauTopu ¢ npaso
Ha MbpBU NO pef, 3anop BbpXy pasnpeaeneHuTe nynoBe oT KPUNTOaKTUBM 3a BCSIKa cepus. AbAroBuTe LEHHU KHUXA Ce CYUTAT 3a NPEXBBPIMMU LLEHHN KHUXKA
cbrnacHo MIFID Il (OupekTtea 2014/65/EC) 1 He HOCSIT HUKAKBU OrpaHUYeHust 3a NPexXBbpIIsHe.

Kbpae we ce TbpryBaTt LLeHHUTE KHUXa?

MpoaykTnTe ce TbpryeaT Ha: SIX Swiss Exchange v peauvua Apyru MHOrOCTpaHHW cucTemu 3a Tbproeus (MCT). MepuogmyHo moraTt ga ce [o6GaBAT
[onbaHMTENHN MecTa 3a MCT 6e3 3HaHWeTO WK CbriacueTo Ha eMuUTeHTa. Han-akTyanHusa CAMCbK Ha HalMYyHUTE MecTa 3a TbProBusi MOXeTe Aa BUAaMTe Ha
apgpec www.21shares.com.

bes rapaHT
I'Ipop,yK'ere e 6bOaT 3agb/IKEeHNs eANHCTBEHO Ha eMUTEHTa N HAMa da 6baaTt rapaHTUpaHu oT unn ga 6baat OTrOBOPHOCT Ha gpyr Cy6eKT.

Kowu ca ocHoBHUTE puckose, CHeLlMd)VI‘-IHM 3a LLleHHUTe KHuXXa?

MasapeH pucK nopagu nurnca Ha KanuTtanoBa 3awmTa

BopcoBo TbpryBaHute npoayktu (ETP), eMUTUPaHN CbrNacHO HacTOsLWMS OCHOBEH MPOCMNEKT, He NPeABUXAAT HUKaKBa KanutasioBa 3aliMTa Ha KakBaTo 1 fa e
cyma, nnatuma no ETP npogyktute. ToBa nopaxaa pUcK 3a nHeectutopute B ETP NpoAyKTK, Tl KaTo YacT OT UM UsnaTa MHBECTUPaHa cyMa MoxXe fa 6bae
3ary6eHa 3apagu nasapHuUs pUCK, CBbp3aH C ekcrosuumaTa Ha ETP npogyktn. C apyrn oymu, ako LeHaTa Ha CbOTBETHUS UHAOEKC, 6a30BUSI aKTUB WU
KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BMS aKTUB Ce pa3Bue No HeGnaronpUATEH 3a UHBECTUTOPUTE HaUYMH, TO TOraBa yClloBUSITa He NpeaBmMXKAaT HUKAaKBO HMBO Ha 3aluuTa Ha
Kanutana v MHBECTUTOPUTE LWe MNOoHecaT NbfHaTa 3ary6a, CbOTBETCTBalla Ha HEeGNaronpuSTHOTO pa3BUTME Ha CbOTBETHUSA MHAEKC, 6a30B aKTUB WK
KOMMOHEHTUTE Ha 6a3oBusi akTuB. Korato ETP npofykTuTe ocurypsisaT Abfira ekcnosvums (T.e. cboTBeTHUTE ETP npodyKT ca NMpoeKTUpaHu fa M3BnuMyaT
nos3a B C/lyya Ha NokayBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTWB UM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BKs akTVB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa LieHa OCTaHe
HEMNpoMEeHeHa Unx ce NOHWXK, ToBa 61 UMano CblLECTBEH HeBnaronpusaTeH edekT BbpXy NasapHaTa CTOMHOCT Ha Te3n ETP npoaykTtn, a nHBecTutopute 6mxa
noHecnu 3aryéu. Ml o6patHoTo — korato ETP npoaykTute ocurypsisaT kbca ekcnosuuus (T.e. cboTBeTHUTE ETP npoayKTu ca NpoeKTUpaHu fa u3BnuyaT nonsa B
cnyyan Ha MOHWXKaBaHe Ha LeHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB WW KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BUS aKTMB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa LieHa OCTaHe



HenpoMeHeHa 1nu ce NoBuLIK, TOBa 61 UMano CbLUECTBEH HebnaronpusaTeH epekT BbpXy NasapHaTta CTOMHOCT Ha Te3n ETP NPOAYKTW, a UHBECTUTOpUTE Buxa
noHecnu 3aryéu. B 3aBMCUMOCT OT pe3ynTaTtuTe Ha CbOTBETHUA WMHAEKC, 6a30B aKTUB WN KOMMOHEHTUTe Ha 6a30BUA aKTUB WHBECTUTOpUTE MoraTt fa
npeTbpnart 3ary6a A0 pa3Mepa Ha uanata Cu UHBeCTnUmA.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckosu pakTopm, CBbpP3aHU C ULMPPOBKN aKTMBU: PerynaTopHu puckose

MpaBHUAT CTaTyT Ha KPUMTOAKTUBUTE Bapupa B LUIMPOKM FPaHULM B pPasfnyHUTE AbpXasu. B MHOro cTpaHu NpaBHUAT CTaTyT BCe oOlle He e AeduHUpaH unu
MOAJIEXMN Ha NpoMsHa. B HAKOM AbpykaBu M3MON3BAHETO Ha KPUMTOAKTWMBM, KaTO Hanpumep GUTKOWH, € He3aKOHHO. B Apyru AbpiaBu KpUMTOAKTUBUTE WK
CBbP3aHUTE C TAX LIEHHN KHMXXa WU fepuBaTyh ca 3abpaHeHn (BKITIOUYMTENTHO 3a onpejesieHn KaTeropum MHBeCTUTOPK, HanprMep NPOAyKTY KaTo npegnaraHnTe
oT [lpyXecTBOTO He MOXe fAa Ce npogasaT Ha WMHBECTUTOPW Ha ApebHo B O6GeAMHEHOTO KpascTBO), Ha MeCTHWTe 6aHKu e 3abpaHeHO Ja paboTAT ¢
KPWNTOAKTUBM UMK KPUMTOAKTUBUTE Ca OrpaHnyeHu no Apyr HauuH. OcBeH TOBa MPaBHOTO TPETUpPaHe Ha KPUMTOAKTUBMUTE YECTO € HEACHO U CblluecTByBa
HEeCUrypHOCT Mo OTHOLIEHWE Ha ToBa Aanu 6a3oBUTE KPUMTOAKTUBU Ca LieHHa KHWUra, napu, CToka Un Co6CTBEHOCT (BbMPEKM Ye NPOTUBOMOOXEH NpUMep 3a
TOBa e Hanpumep repMaHcKoTO NpaBo, KbAeTO OT HayanoTo Ha 2020 r. T.Hap. KPUNTOAKTUBM Ca BKIIOYEHN KaTO GUHAHCOBU MHCTPYMEHTH). B HAKOM AbpiKaBy,
kaTo Hanpumep CALL, oTaenHuTe NpaBuUTENICTBEHN areHLMU UmaT pasinyHM JedUHULMK 3a KPUMTOaKTUBK, KOETO BOAM [0 PerynaTopHu MpoTUBOpeYns u
HecuUrypHocT. Tasn HecUrypHocT ce 3acunea OT 6bp30TO pasBUTME Ha HOpMaTuMBHAaTa ypefba. B Obpelle HAKOM ObpXaBW MOXe WU3PUYHO Aa BbBeAaT
OorpaHuYeHus, Aa 3abpaHAaT UK ga HanoXxaT JIMMWUTU BbPXY NpUA06MBaAHETO, W3NON3BaHETO, TbProBUsATa UM OBPATHOTO U3KYMyBaHe Ha KPUMTOaKTMBMU. B
NMoAoGeH Cny4Yan NpuUTeXaBaHeTO UM TbProBUsTa C LIEHHW KHWXa, KOUTO Bb3MPOM3BEXAAT WM Ca CBbP3aHM C KPUMTOAKTUBHK, KaTo Hanpumep NpoayKTuTe Ha
[py>XecTBOTO, MOXe [ja Ce CUMTaT 3a He3aKOHHW 1 a nojJiexar Ha CaHKLUuK.

Bbnpeku ToBa npe3 NocnefHUTE roAMHU MHOXECTBO FofieMu U YTBbPAEHU GaHKW U OpPYXEeCcTBa, KOUTO YNpaBnsiBaT aKTUMBU, MHBECTMPaxa B KOMMaHUW B
chepaTta Ha KpuNTOBanyTUTe WK Ce BKIOYMXA B MHBECTULMM B KPWUMTOBaNyTU. Tasu TeHAEHUMA e ocesaeMa v Mpofb/ixasa Aa Cce pa3BuBa YCTOMUMBO B
nocnefHo Bpeme. MHOXeCTBO QUHAHCOBU perynatopu KaTto UAno Bedye ca Npuenu, Yye KpUNToBasyTUTe BEPOSiTHO LWie Ce YTBbPAAT KaTo Knac akTueW, u
CbOTBETHO Ca BHeAPUNW NparMaTUueH NoAXo4, 3a CrpaBsaHe C HapacTBaLLMA MHTepPeC Ha MHBECTULMOHHATa O6LHOCT KbM TAX. Mopaam ToBa [pyXXecTBOTO cU e
MOCTaBW/IO 3@ Len Aa HanpaeBu CBOWTE MPOAYKTU MO-AOCTbMHM B reorpapCko OTHOLUEHWE 3a MO-LUMPOK KPbr KAWEHTW, OTYacTM KaTo cTpaTervs 3a
AMBepcupMKaLms C Len pegyumpaHe Ha TO3W PUCK.

Bbnpekn ToBa OYEBUOHO € TPYAHO fa ce NpefBuaM Kak 6uxa MOrnM fa ce MPOMEHAT PerynatopHWTe MNepcrnekTMBM U MOMUTUKM MO OTHOLIEHWE Ha
KpunToBanytuTe. MpoMsiHaTa KbM NO-HEraTUBHO OBLLO OTHOLIEHWE MOXe [a Cb3fafe PUCKOBE 3a UHBECTUTOPUTE, Thbil KaTo No-CTPOruTe perynaumm Moxe aa
orpaHuyaT focTbna UM Ao nasapa.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

CTOMHOCTTa Ha fafeH KPMNTOAaKTUB MOXKe Aa ce NPOMeHU 6bp30 U A,0pU Aa NagHe A0 Hyna

LleHaTa Ha BCeku KpUNTOAKTUB MOXe Aa 6bhe NPOMEHNMBA U fa ce Buse OT pasnnyHu GakTtopu. AKO TbPCEHETO Ha fafeH KPUNTOaKTUB Hamanee — Hanpumep
BCNeACTBME Ha BHe3anHa 3ary6a Ha goBepue B TO3M KPUMNTOAKTMB OT CTpaHa Ha MasapHUTe Yy4YacTHULUM WU HenpuemaHe OT O6LHOCTTa, TbpryBala C
KPUNTOAKTUBW, UMW B pe3ynTaT Ha TeXHONOMMYHU NPoBieMu, COOTYEepHN FPeLlKkn UM XaKepCcKu aTaku Hanpumep, ToraBa CTOMHOCTTa My MOXe fAa chnagHe
Psi3KO M TpanHO, KOETO OT CBOS CTpaHa e ce OTpa3n HeGnaronpusiTHO BbPXY LieHaTa, Ha KOATO MHBECTUTOpMTEe MoraT da TbpryeaT ¢ ETP npogyktn Ha
BTOpMYHUTE Na3apu. Mogo6HO pa3BuTME Ha CbOUTUATA BEPOSTHO GU BOLIMIO NIMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a Npofdax6a u nasapHata CTOMHOCT Ha ETP
NPOAYKTUTE, KaTo MO TO3M HauMH GU Cb3[ano pUck oT 3arybu 3a nHBecTutopuTe. CTOMHOCTTa Ha JafeH KPUMNTOAKTUB U CbOTBETHO Ha CBbp3aHuTe ¢ Hero ETP
NPOAYKTU MOXe JOpU fa Ce MOHWXKM [0 HyMa, a MHBECTUTOPUTE MOXEe Aa CPeLlHaT 3HauYWUTeNHW 3aTpyAHEHUs NPU pa3npofaBaHeTo Ha CBOWTE MO3ULMK B
cboTBeTHUTE ETP npoayktu.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

OueHsiBaHe

KpunToakTMBuTe He NpeacTaBnaBaT CbOTBETHO B3eMaHe BbPXY AOXOAMUTE WK neyvanduTe, HUTO MbK Nacus, KOWTO Tpsi6Ba fa 6bAe u3nnateH. TaxHaTa LeHa
oTpassfBa oOLeHKaTa Ha CTOMHOCTTA OT CTpaHa Ha nasapHUTe Yy4yacTHUUM (MM Ha KOHKPEeTHa TbproBCKa nniaTtoopma) U AMHaMMKaTa Ha TbPCEHETO U
npegnaraHeTo. B pe3yntaTt Ha ToBa CTOMHOCTTa Ha KPUNTOaKTUBUTE MOXe Aa ObAe no-crnekynaTtuBHa W MO-MPOMEHNMBA B CPaBHEHWE C TPagWUMOHHUTE
aKTWBW, KOUTO NpeacTaBnaBaT B3eMaHWa BbpXY AOX0AW, Nevanbu unu gbnroee.

CnekynaTUBHUAT XxapakTep Ha 6a30BUTE KPUNTOAKTUBM MOXE Aa 3aTPYyAHW NpunaraHeTo Ha nocfiefoBaTenH MeToAmM 3a OLeHKa Ha KPUNTOaKTUBUTE, @ OTTaM U
Ha ETP npogyktute. OcCBeH TOBa eKCTpeMHaTa MPOMEHMBOCT MOXEe [Ja OKaXke BfIMSIHWE BbPXY Bb3MOXHOCTTA Ha MasapHUTe yyacTHUUM Aa ocurypsisaT
HafeXaHo 1 nocnefoBaTenHo LleHoob6pasyBaHe, KOeTo OT CBOS CTPaHa MOXe fija ce 0Tpa3n HebnaronpuaTHO BbPXY LieHaTa, Ha KOSiITO MHBeCTUTopUTe Morart Aa
TbprysaTt ¢ ETP npoaykTi Ha BTOPUYHWUTE nasapu.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

Puckose, cBbp3aHu C pa3paboTBaHETO Ha MPOTOKONU

MpoToKoNMUTEe 3a KPUNTOBaNyTWUTE, KaTo HanpuMep KPUNTOaKTUBUTE, Ca My6IMYHO JOCTLMHM M B MpoLec Ha paspaboTBaHe. o-HATaTbLIHOTO pa3BUTUE U
npuemaHe Ha NPOTOKONIUTE 3aBUCU OT peauua ¢pakTopu. PazpaGoTBaHETO Ha HSAKOSA OT Te3n LUMdPOBM BanyTh MoXe 4a 6bhe Bb3NpPenaTCTBaHO UM 3a6aBeHo,
aKO Bb3HUKHAT pasHOrfacus Mexay yyacTHUUMTe, pa3paboTyMuuTe U uneHoBeTe Ha MpexaTa. HoBuTe, MOAOBPEHN BEPCUM Ha M3XOOHWUSA Kog e 6baaT
,FNacyBaHn” OT MHO3MHCTBOTO OT YfieHOBEeTe/MUHbOPWUTE B MpexaTa, KOWTO W3BbPLIBAT MPOMEHUTe B CBOUTE Bb3/W, T.e. OGHOBABAT Bb3NWUTE CU [0
nocnefHata Bepcusi Ha Kofa. AKO Bb3HUKHE CUTyaLus, B KOSITO He € Bb3MOXHO Aa Ce MOCTUrHE MHO3MHCTBO B MpexaTa Mo OTHOLEHWE Ha BbBEXAAHETO Ha
HOBa BepcUs Ha NPOTOKOJa, TOBa MOXe fa O3HayaBa, Ye — Hapep, C APYrv Hela, Nofo6PABaHETO Ha MallabupyeMoCcTTa Ha TO3W MPOTOKON Moxe Aa 6bae
orpaHuyeHo. AKO pa3paboTBaHETO Ha HAKOW OT MPOTOKONMTE Ha KPUNTOAKTMBUTE 6GbAe Bb3NPenATCTBaHO MM 3aGaBeHO, TOBa MOXe f[a ce OTpasu
He6NnaronpuATHO BbPXY CTOWMHOCTTa Ha BanyTuTe. OCBEH TOBa, Tbi KaTo CTPyKTypaTa Ha MPOTOKOMWTE 3a KPUMTOaKTUBWTE e MNy6nnyHa, HAMa npska
KOMMeHcauusl 3a paspaBoTymuuTe Ha MPOTOKOMW, KOETO MOXe Aa Hamanu CTUMYNUTe 3a Mo-HaTaTblUHM paspaboTku. Be3 Mmo-HaTaTblWHU pa3paboTKu
CTOMHOCTTa Ha CBbp3aHaTa UMppoBa BanyTa MOXe [a HaMaree, KOeTo e Ce 0Tpasu BbpXy CTOWHOCTTa Ha ETP npopykTuTe.

OcBeH ToBa 6e3 npsakKa KoMneHcauuna 3a pa3p360Tl-W|UMTe Ha NPOTOKO/MN TOBa MOXe Aa Aosefe A0 HaMandaBaHe Ha CTUMYSIUTE 3a HeNPeKbCHaTo pa3pa60TBaHe
Ha NpoToKonuTe. Ako pa3pa60TBaHeTo Ha Te3u NPOTOKONN He NMPOADBIIXMU, CTOMHOCTTa Ha CBbpP3aHuAa C TAX LlVIq)pOB AKTUB LWe HamManee, KOeTo OT CBOA CTpaHa
e ce oTpasn Ha CTOMHOCTTa Ha ETP npoAYKTUTE. KoraTo npoTtokonute ce passuBaTt 1 YCbBbpPLWEHCTBAT, a Bb3NpUeMaHeTo UM cpepg paspaboTumumTe ce
yBenn4yaBa, TOBa HaMansiBa KakTo BEPOATHOCTTa TO3M PUCK Aa Ce CNydn, Taka U Mawaba Ha nocneguumTe oT Hero.

HWBOTO Ha pUCK e oueHeHO KaTo cpefHo. Mo OTHOLWeHMe Ha KPUNTOaKTUBUTE C Han-ronsma nasapHa Kanumtanansauna HUBOTO Ha PUCK € OLleHEeHO KaTo HUCKO C
ornepn Ha ronemMua 6p017| paspaboTumun. 3a KpMNTOaAKTUBM C MO-MasikO aKTUBHU paspadoTyuum (koeTo yecTO € CBbpP3aHO C HMCKa nas3apHa KanuTtanusauus)
OLleHKaTa Ha PpUCKa € N0-BMCOKa U Ce CYnTa 3a cpefHa.

OueHKa Ha pucKa: cpefieH

Puck Ha BTOpUYHUSA nasap

[MasapHuTe UeHW Ha BTOPMYHKUSA Nasap e cTaHaT KakTo No-BMCOKK, Taka U MO-HUCKW B CpaBHEHWe C Kypca, Mno KOWTO VHBECTUTOpPUTE ca 3aKkynunu ceoute ETP
npoaykTu. MNasapHuTe KypcoBe Ha BTOPUYHUA MNasap MOXe Aa He oTpassfBaT TOYHO LeHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30BUM aKTUBU MM KOMMOHEHTU Ha
6a30BUTE aKTMBU. Bbnpeku ye onpefensiHeTo Ha LieHaTa Ha BTOPUYHMA Nasap ce OCHOBaBa Ha YTBbPAEHW MOAENU 3a U34YNCNeHne, TO 3aBUCK OT Pa3BUTUETO Ha
6a3oBuTe WHCTPYMEHTU Ha nasapa 1 OT Bb3NPUATUETO Ha Nasapa OTHOCHO KpeaUTHUA CTaTyC Ha eMUTeHTa, BepOoATHaTa OCTaBalla NPOAb/IKUTENHOCT Ha ETP
npPoOAYKTUTE U Bb3MOXHOCTUTE 3a npo,n,a>|<6a Ha BTOPUYHKA nNasap. C ornep Ha NPOMEHNBOCTTa, KOATO MOXXe fia ce HabnogaBa B LeHWUTE Ha KpuntoakTnueute
B UCTOPUYECKU NNaH, u3rnexaa Bb3MOXXHO onpenendaHeTo Ha LeHaTta Ha ETP NPOAYKTUTE Ha BTOPUYHUA Nasap Aa 6bae UIKTUNTENHO NPOMEHNBO. AKO eguH



Unu noBeye perynupaHu nasapu pewart, ye ETP npoagyktute noseye He Tps6ea Aa 6bAaT [OMYCKaHW OO TbProBus — HE3aBMCUMO fanv TOBa Ce Ab/XWU Ha
06CTOATENCTBA, CBbP3aHN C eMUTeHTa, camute ETP nNpoayKTW, KpUNTOaKTUBUTE, MapKeTMenKbpa, U/unu Ha NpoMsiHa B NpaBunaTa, UavM Ha Apyra npuymHa —
CbllUeCTBYBa PUCK EMUTEHTBLT Aa He ycnee ga ocurypu gonyckaHeto Ha ETP npoaykTtuTe Ao TbproBus Ha Apyr perynvpaH nasap, MHOrocTpaHHa Tbproecka
cuctema (MTF) unu pgpyra TbproBcka nnatpopma. MNofo6GHO pasBUTUE Ha CbOUTUATA MOXe Aa Hamanu JIMKBUAHOCTTA, Bb3MOXHOCTUTE 3a mpojaxoa u
nasapHaTa CTOMHOCT Ha ETP npogyktute, KaTo no To3u HauMH 61 Cb3fdano puck OT 3aryou 3a MHBecTUTopuTe. B crnyyan Ha u3BaxkgaHe OT 6G0PCOBUSA CMUCHK
eMUTEHTBbT MOXe [a YNpaXKHU NPaBOTO CU Ha NPeACPOYHO 06paTHO M3KynyBaHe Ha ETP npoagykTtuTe. TakbB NpeAcpoyeH CETL/IMEHT e HacTbMu caMo cnep,
nepuopg Ha npeamnsBecTue, KaTo MHBECTUTOPUTE Ca M3NpPaBEeHU Mpes PUCK MasapHaTa LeHa M NMKBUMOHOCTTA, KakTO M OKOH4YaTeNHaTa CymMa 3a CeTbJIMEHT Aa
6bAaT HeraTMBHO MOBAIMSIHU MPU TakbB CLEHaPUN.

OueHKa Ha pucka: BUCOK

PUCK OT HacTbNBaHe Ha U3BbHPEJHO CbGUTHE

Ycnosue 17 (M3BbHpegHO cb6UTHE) NpeaBuXaa, Ye B Cllyyall Ha usmama, Kpaxoa, kuéepaTtaka, NPoMsHa B HopMaTuBHaTa ypegba n/unv nogo6Ho cboutmne
(BCSIKO OT TX — U3BBHPEJHO CbGUTUE) MO OTHOLLEHME Ha WM 3acsirallo KOMTO M Aa e 6a30B aKTUB WM KOMMOHEHT Ha 6a30BMSA aKTUB, BKITHOYUTENTHO BCEKU
6a30oB aKTMB WM KOMMOHEHT Ha 6a30BWUS aKTUB, KOWTO CNYXM KaTo 06e3neyeHue, eMUTEHTbT TpsbGBa fa yBeAOMWM WHBECTUTOPUTE B CbOTBETCTBME C
Ycnoewe 16 (YBegomeHus), Kato cymaTa 3a 06paTHO U3KyrnyBaHe 3a TakuBa NPOAYKTU LWe 6bhe CbOTBETHO HamaneHa — eBeHTyanHo o Hyna (t.e. 0,00 USD,
0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP unu ekBuBaneHTa B ApyrvM BanyTW Ha CETb/IMEHT) 3a BCEKM NPoAyKT. WHBeCTUTopuTe CbOTBETHO HOCHAT puUcKoBeTe OT
HaCTbMNBaHETO Ha M3BbLHPEOHO CLOWUTUE M OT YacTUYHA UM NbNHa 3aryba Ha cBoATa MHBeCTMUMS. OCBEH TOBa PUCKOBETE OT M3BBLHPEAHO CbOUTME ca Mo-
rofieMu B CpaBHeHWe C NOLOGHM CbOUTUSA MO OTHOLLEHWE Ha APYrv KNacoBe akTMBY (KaTo HanpumMep MHBECTULMM B LLEHHW KHUXA, POHOO0BE M AEMNO3UTU) U — 3a
pasnuka oT cnyyauTe C APYru KnacoBe akTUBM — He MoraTt fa 6baat pegyumpaHu. OCBeH ToBa KbM HacCTOALWMSA MOMEHT He e MpakTUYHO Aa ce 3acTpaxoBa
cpeLly M3BbHPEAHO CbOUTHE.

OLeHKa Ha pucKa: BUCOK

PuckoBu ¢pakTopm, cBbp3aHu ¢ KowHuua ot ETP npoaykTn u uuaekcHn ETP npoaykTn

BuxTe ropenocoyeHnTe pucKoBu GpakTopu 3a CbOTBETHUTE KPUMNTOAKTUBKU B PaMKUTE Ha CbOTBETHaTa KOLIHMLA UM MHAEKC — B 3aBUCUMOCT OT cnyyas. OcseH
TOBa CbCTaBbT Ha MaJika KOLIHMLA UK MHAEKC OBMKHOBEHO € MOo-ysI3BUM KbM MPOMEHUTE B CTOMHOCTTa Ha CbOTBETHUTE KPUMTOAKTMBM, a MPOMsIHa B CbCTaBa
Ha JajeHa KOWHULA WU MHAOEKC MOXe Ja uma HebnaronpusateH epekT BbpXy pe3ynTaTuTe Ha KOLWHWLUaTa uin nHaekca. MNpeasua no-ronsamMara TexecT Ha
BCEKM KOMMOHEHT B CbCTaBa Ha MaJsika KOLHWLA U MaTbK MHAEKC Bb3AENCTBUETO Ha HeGNaronpuUsaTHO pa3BuUTVE 3a eAVH UK NoBeYe OTAENHU KOMMOHEHTH
e 6bAe No-rosiMo BbpXy pe3ynTaTuTe Ha KOWHULATa UM UHAEKCa B CPaBHEHWe C efHa No-auBepcuduumpaHa KowHuLa unn nHaekc. Bucokara cteneH Ha
Kopenauus Ha KOMMOHEHTUTE, T.e. KOraTo CTOMHOCTUTE Ha CbOTBETHMTE KOMMOHEHTN MMaT CKIOHHOCT Aa BapupaTt B CXOfHa Nocoka U pa3mep Kato gpyrute
KOMMOHEHTH, MOXe Aa UMa 3HauuTeneH epekT BbpXy Cymute, Ab/kumun no ETP, Thbil KaTo BCUYKM B3aMO3aBUCUMK KOMMOHEHTN MoraT Aa ce ABWXaT B efHa
M Cblla HebnaronpusaTHa Nocoka efHOBPEMEHHO U MO TO3M HauMH Ja He ce MOCTUrHe AusBepcuduKauma Ha nasapHus puck. OTpuuaTtenHuTe pesynTtati Ha
OTAeNeH KOMMOHEHT, T.e. OTAENEH KPUMNTOAKTUB, MOXe fa HafAeneaT Haf, NoNOXUTENHUTEe pe3ynTaTi Ha eAuH UM noseye ApPYyrM KOMMOHEHTU U Ja okaxaT
oTpuuaTenHo Bb3AenCTBNE BbPXY Bb3BPpblyaeMocTTa Ha ETP. AKO MHAEKCHT ocurypsisa eKCrnosuumsi ¢ IMBbPUAX KbM CbOTBETHUTE KPUMTOAKTUBU, KbM KOWUTO
ce oTHacs, epeKTbT OT BCAKAKBU OTpULATENHU WU MOSMIOXUTENTHU NPOMEHUN B LieHaTa UM BbPXY HMBOTO Ha TO3W MHAEKC Lie 6bAe yBennyeH B CpaBHEHWe C
edpekTa OT CblyMTe OTpULATENHU WU TMOMOXWUTENIHU MPOMEHW BbPXY HMBOTO Ha €AMH WHaye WAEHTUYEH WHAEKC, KOWTO He W3Mon3sa NUBbPUAX.
MoTeHUManHUTe UHBECTUTOPU cnepBa fa umat nNpeasua, Ye TO3W NMUBbPUOX Le O3HayaBa, Ye BCEeKM Crnaf B HUBOTO Ha UHAEKCa Le foBefe [0 MHOroKpaTHO
no-ronsiM otTpuuaTteneH epekT Bbpxy Bb3BpbLlaeMocTTa Ha ETP.

ETP uma 3a uen pa npocnepsasa — npeau npucnagaHe Ha TakCUTe U PasHOCKUTE — pes3ynTatute Ha CBOSA 6a30B MHAekc. MeTofdonoruaTa, U3nonssaHa 3a
ny6nupaHe Ha MHAEKCa, MOXe [a € pasfiuyHa B OTAE/IHUTE HOPUCOMKLUMM U € NMPegMeT Ha NPUIoOXMMUTE PerynaTopHu u 60pcoBu M3NCKBaHWA. B noBeuyeTo
cnyyam ETP MoXe pa AbpXW BCUYKM aKTMBM, CbCTaBnsiBallM MHAEKCa (MbnHO ay6nupaHe). B Hakou cnyyam ETP mMoxe Aa wM3nonssa METOAONorus C
npeacTaBuUTeNHa U3BagKa, NPW KOATO AbPXWU NpeacTaBuTesieH NOAGOP OT aKTUBM, KONMEKTUBHO OTPa3siBally XapaKTepUCTUKUTE Ha MHAekca. Pesyntatute Ha
ETP MoXe fa ce pasfnmyaBaT OT Te3U Ha MHAEKCa nopaau pasnnyHn GakTopu, BKIOYMTENHO (6e3 orpaHMyeHmne): cbCTaB Ha aBoapute Ha ETP B cpaBHeHuWe C
Te3n Ha WHAEKCa, TPaHCaKLUMOHHU Pa3xoAM, TaKCU U pPasHOCKM, CbOBPaXKEHUs 3a NIMKBUAHOCT, perynaTopHW Wan MHBECTULMOHHU OrpaHUYeHusl, pas3finkn B
oLeHsIBaHeTO, NPaKTUKW 3a pebanaHcupaHe M NapuyHU aBoapu. TakmBa dakTopu MOXe Aa foBefaT [0 rpellka B NpocnefsBaHeTo, KOeTO O3HayaBa, 4e
Bb3BpbllaemMocTTa Ha ETP Moxe ga 6bae no-HMCKa OT Bb3BPbLLAEMOCTTa Ha MHAEKCa MU Aa ce OTKNOHABa OT Hesl Mo ApYyr HauuH. Bbnpekn ye ETP uma 3a
uen ga ceefe A0 MUHUMYM rpellkaTta npu npocnegsBaHe ypes AUCUUNANHUPAH U METOA0N0MMYeH NoAGOp Ha aKTUBK, UMUTUPANKN UHBECTULMOHHUS Npodun
Ha MHAEeKCa, He MOXe fa ce rapaHTupa, Ye Tasu uen we 6bAae nocTurHaTta. IHBecTUTOpUTE MMaT NPaBoO Ha pe3ynTaTuTe Ha akTuBuTe Ha ETP, KouTo Moxe pa
ce pasnuyaBarT OT XMMOTETUYHUTE Pe3ynTaTh Ha uHaeKca.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

Puckose, CBbp3aHM C LLleHUTe Ha CTOKOBUTE aKTUBU

CTOMHOCTTa Ha NPOAYKT, CBbp3aH C UHOEKC, KOMTO CBLLO Taka BKKOYBA eAuH UK MoBeYe CTOKOBWM aKTMBM KaTO KOMMOHEHT(M) Ha 6a3oBus aKTuB, LWe 6bae
CBbp3aHa CbC CTOMHOCTTa Ha eKBUBaneHTHa UHBECTULWSA B CbOTBETHUA(TE) CTOKOB(M) akTUB(M). LieHnTe Ha CTOKOBUTE aKTMBM KaTo UAIo MoraT Aa BapupaT B
LLUMPOKU FrpaHnumM 1 oa ce BNInUAaAT OT MHOXXEeCTBO Q)aKTOpI/I, BKJTIOYUTENTHO, HO HEe CaMO:

a) rnoGanHu nnm pPernoHanHn NoAUTUYECKN, UIKOHOMWYECKN MK GUHAHCOBM CHOUTUS N 0OCTOATENCTBA, OCOBEHO BOWHMU, TepopusbmM, ekcnponpuauna n apyru
OEefHOCTKM, KOUTO MoraT Aa fosegat 4o NnpeKkbCBaHe Ha AO0CTaBKUTE OT Abp>XaBU, KOUTO Ca OCHOBHU NPONU3BOANTENIN Ha LUEHHN MeTaln;

6) rno6anHoOTO TbpPCeHe M MpefnaraHe Ha MeTanu, KOeTo ce Bnuse OT $aKTopu KaTo ycrneBaeMOoCTTa Ha MpOoy4yBaHUATa, JOGMBBLT OT MUHU U HETHWUTe
dopybpaHM NpofaX6u OT CTpaHa Ha NMPOU3BOAUTENWUTE Ha MeTanu, TbPCEHETO Ha GMXYyTa, MHBECTULMOHHOTO M MHAYCTPUANHOTO TbPCEHe, KaTo ce M3Baau
BCAKO peuuKnnpaHe, a BCeKM HEQOCTUr Ha onpefeneH BuUg LeHHW MeTanu Moxe fa foBefe A0 CKOK B LieHUTe Ha TO3U BUA LieHHU MeTanu. CKOKbT Ha LeHuTe
MOXe fAa foBefe v A0 MPOMEHNMBU GOPYbPAHU U NIU3MHIOBU KYPCOBE, B PE3yNTaT Ha KOeTo CrpeAbT KynyBa-npojAasa Ha BCAKa 60pca, Ha KOATO ce Tbpryeat
NPOAYKTUTE, MOXe Aa Ce paslwmpu, 0TpassBankm KpaTKOCPOUYHUTE GOPYbpAHM KYPCOBE Ha CbOTBETHUTE LIEHHU MeTanu;

B) OWHAHCOBU AENHOCTW, BK/IOUYATENIHO WHBECTULMOHHA TbProBus,, XegXupaHe WM APYyru AEWHOCTU, W3BbPLIBAHW OT rONEMU TbProBCKM KblUM,
npoussoauTenu, notpeéutenu, xeox o¢oHaose, GOHAOBE 3a CYPOBWHW, MPaBUTENICTBA WAW APYrU CMEKySaHTW, KOUTO 6uMxa MOriM fa MNOBAUAAT BbpXY
rno6asHoTO NpeanaraHe Uan TbpCceHe;

r) dakTopm Ha OMHaAHCOBMA Masap, KaTo Hanpumep O4YakBaHUATa Ha WHBECTUTOpUTE 3a Obaelmte TemnoBe Ha WHPNauusa, OABMXKEHUATa Ha CBETOBHUTE
KanuTanosu, GUHAHCOBU U UMOTHM NMasapwu, NMXBEHUTE NPOLIEHTN U OOMEHHUTE KypCOBe Ha BanyTuTe, 0COGEHO cunaTta Ha WwaTckmsa fonap U SOBEepUeTo B Hero.
Heb6naronpusaTHUTE ABUXEHUS B LieHaTa Ha CTOKOBUTE aKTMBM MOXe Aa UMaT oTpuuaTteneH edekT BbpXy Bb3BpbLLaeMOCTTa Ha MHBECTUTOPUTE, KOUTO
npogaBaT CBOUTE LEHHUN KHWXa, KOraTto ueHaTa Ha CbOTBETHUA CTOKOB aKTUB Ce€ € MOHMXWUNa CNpaMO MOMEHTa, B KOWTO ca Kynunu npogyktute cu. ObwuTte
OBWXEHUSI HA MECTHUTE U MeXAYyHapogHUTe nasapu n GakTopute, KOUTO OKasBaT BAUSIHWE BbPXY UHBECTULMOHHUA KNUMaT U Harnacute Ha UHBeCTUToOpuUTe,
MOraT Aa oKaXaT BIMgHUEe BbPXY HMBOTO Ha TbProBusa U CnefoBaTesiHO BbpXy MasapHaTa LeHa Ha NPoAYyKTUTe, a TOBa MOXe Aa AoBede A0 chapf B LeHaTa Ha
NPOAYKTUTE, KOETO LLie MMa HebnaronpuaTHO Bb3aencTame BbpPXYy BCEKN NHBECTUTOP, KOWTO e Kynun npoaykKTuTe Ha no-BUCOKa LieHa; U

a) E€KCTPEMHU KNNUMaTU4YHU ABNEHUA, KaTO HanpumMep cylla Unu HaBoOAHEeHWUA, MoraT Aa OKaXaT CepUO3HO BNIUAHUE BbPXY A0CTAaBKUTE Ha CENICKOCTONAaHCKU

CTOKU U eHepru4a. PerynauMMTe B 06nacTTa Ha ona3BaHeTO Ha OKofHaTa cpefa, coumanHute I'Ip06ﬂeMM B pernoHnTe Ha npous3BOACTBO U I'IpOG}'IeMMTe B
ynpaBneHNeTo MoraT fa HapylwaTt Bepurute 3a O0CTaBKU. Pa3BuTneTO Ha HOBM TEXHONOMUN MOXe Aa NPOMEeHN AbArOCPOYHOTO ThbpCeHe Ha onpeneneHn CTOKU.

OueHKa Ha pucKa: cpefieH



Peanusauus Ha o6e3neyeHUeTo

AKO cymuTe, NoflyyeHu MNpu peanusaumaTa Ha 00Ee3MNeyYeHUEeTO, He ca AO0CTaTb4HM 32 MbAHOTO MOKPWUBAHE Ha TaKCUTE W Pa3HOCKUTE Ha areHTa no
o6es3neyeHnaTa U Ha NnaTeXHUTe 3agb/KeHUs Ha eMUTEHTa KbM MHBECTUTOPUTE, CbLLECTBYBA PUCK MHBECTUTOPUTE Aa NPEeTbpnaT 3aryba, KoATO MoXe Ada
6bae 3HauuTenHa. PeanusauuaTa Ha o6Ge3rneyYeHUeTO Ce M3BbpLUBA CaMO B Cliyya Ha HeU3MbiHeHWe WKW HEennaTeXoCnocOoBHOCT. o TO3M HauuH
o6esnevyaBaHeTO MOXe Aa pefyuupa KpeauTHUS PUCK 32 eMUTEHTa caMo A0 CTeMneHTa, A0 KOATO NOCTbMNeHUATa NOKPUBAT B3eMaHUATa Ha MHBECTUTOPUTE.
Bbnpekn TOBa [OrOBOPHUTE MPETEHUMM Ha WHBECTUTOPUTE HEe Ca OrpaHuMYeHM [0 CTOMHOCTTa Ha o6e3rnedyeHMeTo, BbMPeKM Ye B Chyyan Ha
HennaTeXxocrnoCcoGHOCT Ha eMWUTEHTa Lie Ce CTUrHe Ao 3ary6a, ako o6Ge3neyeHueTo He e gocTaTbyHo. OT gpyra cTpaHa, MHBECTUTOpUTE HsIMaT npaBo Aa
nosyyaT U3NUWBK OT peanusaumaTa Ha o6e3nedyeHnmeTo, ako ToM HagBuLlaBa [OrOBOPHUTE UM MpeTeHLMM.

OueHka Ha pucka: cpeaeH

PuckK oT Kbca, Abnra u/vunv nMBbpUaK eKCnosunums

CymMaTa 3a CeTb/IMEHT W MasapHaTa CTOMHOCT Ha Bceku ETP npoaykT we 6bAaT MOBAMSAHM OT XapakTepa Ha eKCrnosvuusaTa, npefocTaBsHa CbriacHo
CbOTBETHUTE OUHANHU CpoyHM ycnosus. Korato ETP npoaykTuTe ocurypsiBaT gbfira ekcrnosuuust (T.e. cboTBeTHUTe ETP npofaykTu ca MpoekTUpaHu Aa
M3BNMYaT MOS3a B CNyYai Ha MokKayBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB UM KOMMOHEHTUTE Ha 6a30BUS aKTUB) U BMECTO TOBa CbOTBETHaTa
LileHa OoCTaHe HenpoMEeHEeHa WM ce MOHMXW, ToBa 6M MMano CbLUeCTBEH HebnaronpusiTeH edekT BbpXy Mas3apHaTa CTOMHOCT Ha Te3n ETP npoayktun, a
WHBECTUTOPUTE BMXxa NOHecCnn 3ary6u. M o6paTHOTO — korato ETP npofyKTUTe oCcUrypsaBaT KbCa eKcno3mums (T1.e. cboTBeTHUTE ETP NpofyKTW ca NpoeKkTupaHu
Ja W3BMMYaT Monsa B Cry4yal Ha MOHWXKaBaHe Ha LieHaTa Ha CbOTBETHUS MHAEKC, 6a30B aKTUB WM KOMMOHEHTWTe Ha 6a30BMsi aKTWB) M BMECTO TOBa
CbOTBeTHaTa LieHa OCTaHe HermpOMEeHeHa WM ce MOBMULIKM, TOBa 6M MUMano CbLLeCTBEH HebnaronpusiteH edekT BbpXy MasapHata CTOMHOCT Ha Te3u ETP
NPoAYyKTW, a WHBECTUTOpuUTe 6uxa NoHecnn 3ary6u. KoraTto ekcnosuuusaTa — HE3aBUCMMO f[anu e Abfra, WM KbCa— € U C NUBBbPUAXK, NUBbPUOXDLT
OOMb/IHUTENHO yBennMYyaBa TO3U PUCK.

OueHKa Ha pucka: cpeaeH

Fonemu gHeBHU M OBbPHAWUT ABUXXEHUS Ha Na3apa

B cnyyai Ha ronemu gBUXKEHUSt B CTOMHOCTTa Ha KOWTO 1 Ja e 6a30B aKTUB (MK akTUBM), KbM KOWTO Ce OTHacsl AafeH MHAOEKC, Mo BPEME Ha MnaHupaH AeH 3a
oLeHsiBaHe, € Bb3MOXHO fa 6bAe 3a4eNCTBAHO HYNNPaHe B PaMKUTE Ha JEeHs N0 OTHOLIEeHWEe Ha TO3W MHAEKC. HynupaHeTo B paMKUTe Ha AeHsl € 3aMUCIIEHO
KaTo cTon-3ary6a c Lien orpaHuyaBaHe ([0 onpepeneHa cTeneH) Ha 3arybata Ha CTOMHOCT Ha MHAEKCa Mpe3 NepuoAmn Ha eKCTPEMHU ABUXKEHUS Ha nasapa,
KaTo ocurypsisa HoBO 6a30BO HMBO 3a onNpefensHe Ha ABMKEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha BCUYKKN 6230BM aKTUBWU. EQEKTLT OT HyNMpaHEeTO B paMKUTE Ha AeHSA e, Ye
33 OCTaTbKa OT TO3U AieH UHAEKCHT e OCUrypsiBa CbOTBETHaTa Ab/ra WK KbCa eKCrno3uums ¢ NMMBbPUIAX KbM ABWXEHUETO Ha CTOMHOCTTa Ha Te3n 6a3oBu
aKTUBM, U3MEPEHO CMPSMO MOMEHTA, B KOUTO € U3BbPLUEHO HYNMPAHETO B PaMKWUTE Ha AeHs (Mnu NpuenuM3nTenHo Toraea). AKO 6bAe U3BbPLUEHO HyNMpaHe B
paMKWUTe Ha [ieHsl, TO ToraBa nopagu ropeonucaHnTe NpUYMHKN AageH nHaekc (u cbotBeTHUTE ETP npodykTh, KOMTO ce Mo3oBaBaT Ha TaKbB MHAOEKC) HAMa Aa
npefocTaBa eKCno3uums € MIMBbPUOX KbM ABUXXEHNETO Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BUS aKTUB (MK akTMBM) Npe3 To3n AeH. AKO CTOMHOCTTa Ha 6a30Bus akTUB (Unu
aKTMBM) Ce MOHMXMW (MW NOBULLIM) 3HAYUTENHO NpPe3 AeHsl, KOeTO AoBeAe A0 Hy/IMpaHe B PaMKUTE Ha AeHs MO OTHOLWIEHWEe Ha CbOTBETHUSI MHAEKC, HO crepg
TOBa Mpe3 oCTaHasnaTa 4acT OT AeHsi 6a30BUAT aKTUB (MM aKTUBKM) Bb3CTAaHOBM 3aryoute cu (Mnu usrybu nevyanbéute cu), TO ToraBa CbOTBETHUAT UHAEKC — U
cnepoBaTtenHo cboTBeTHUTE ETP npogykTn — BbnNpekn ToBa 6v NpeTbpnsan 3HauyuTenHa 3aryba npes To3W AeH, Ab/kala ce Ha ¢akTa, Yye HynMpaHeTo B
paMKUTE Ha AEeHsI OCUrypsiBa NO-HUCKO (MO-BUCOKO) 6a30BO HUBO 3a OMNpefesnsiHe Ha ABUXEHMETO B CTOMHOCTTa Ha 6a30BUSA akTUB (MM akTUBW) Npe3 Lenus
OCTaTbK OT fAeHsi. B pe3yntaTt Ha ToBa, KOraTo HaCTbNW HyNMpaHe B pPaMKWTEe Ha [eHs, 3aryouTe Ha efduH MHBECTUTOP MoraT BbMPEeKu BCUMYKO Aa 6baaT
3HauuTeNHW. HUBOTO Ha 3afencTBaHe Ha HYNMPaHEeTO B PpaMKWUTe Ha AeHs Bapupa 3a pasnuyHuTe nHaekcu. He Moxe Aa ce M3BbpLUBa HyNMpaHe B paMKWUTe Ha
[leHs1 MO OTHOLUEHWE Ha OBbPHAMNT ABMXKEHUSI HAa CTOMHOCTTA Ha 6Ga30BUsSt aKTUB (MNK akTUBM) (T.e. OT 3aTBaPSIHETO Ha GopcaTa B fafeH AeH A0 OTBapsiHETO U Ha
cnepBawys aeH). PecnekTUBHO — B Cllyyait Ha rofiiMo OBbpPHAWT ABMXEHME Ha CTOMHOCTTa Ha 6a30BMsi akTWUB (MNW aKTUBM), KbM KOMTO Ce OTHacs fafeH
WHAEKC, CTOMHOCTTa Ha ETP Moxe psasko aa ce noHuxu. Mpu TakbB CLEeHapuii MHBECTUTOP, KOWTO AbpXK CbOoTBETHUSA ETP npoaykT, Moxe fa 3arybu usnata
WK YacT OT CBOSITa MHBECTULMS.

OueHKa Ha pucka: cpefeH

KniouoBa MH$opMaLMa OTHOCHO NYG/IMYHOTO NpeanaraHe Ha LLeHHU KHUXXa M/Unmn fonycKaHeTo A0 Tbprosus Ha
perynupaH nasap

Mpwu kakeu ycnoeus u rpadpuk mora ga MHBECTUPaM B Ta3u LieHHa KHura?

Te3un UeHHN KHMXKa LWe 6baaTt Ny6nMyHo npepfiaraHn B pegmua abpxasun oT EC (noHacTosiwem ABcTpus, benrusa, Bbnrapus, XbvpeaTtus, YelwkaTta penyonvka,
Kunbp, OaHus, EcToHus, GuHnavgus, Opanuma, Fepmanua, Mopumst, YHrapus, Upnangus, Utanus, NuxteHwanH, Jlutea, Jltokcembypr, ManTta, HugepnaHgus,
Hopserwus, Monwa, MopTtyranus, PymbHus, Cnosakus, cnanus u LLseunsn). MNpeanaraHeTo Ha Te3u LEHHM KHUXA € HENPEKBbCHATO A0 U3TMYaHETO Ha CPOKa Ha
[eWcTBue Ha ocHoBHUA npocnekT (09 oktomepu 2026 r.) (Nepuof Ha npegfiaraHe), KaTo BbB BCAKAa CEpUs MoraT [a Bns3aT AOMbAHUTENHU UHBECTUTOPU MO
BCAKO BpeMe. [onbnHWTENHM TpaHLWOBe OT AafeHa cepua mMoraT ga 6bAaT eMUTUPaHM Mo BCSKO BPEME B CbOTBETCTBME C AOMBIAHUTENIHU OKOHYaTEeNHU
ycnosus. Te3n JONbAHUTENHN eMUCUM 0BGayve HAMAT ePekT Ha HaMansiBaHe Ha CTOMHOCTTa UM Lie 6bAaT 06e3neyYeHn C eKBUBANEHTHO KOMMYECTBO LMOPOBMU
aKTWBW, KaKTO € OMMUCaHOo AOMbIHUTENHO B NPOCNeKTa.

Kow e npegnoxurensaT u/unm nuueTo, KOeTo KaHAUAATCTBA 3a AONyCKaHe [0 TbproBusa?

EMWUTEHTBT € pan CBOeTO Cbrnacue Ynb/HOMOLLEHUTE YYaCTHUUM Aa M3MOoN3BaT OCHOBHMS MPOCMEKT BbB BPb3Ka C BCAKO HEOGXBAaHATO OT M3K/HOUYEHME
npegnaraHe Ha Te3n LEeHHM KHUXa B U3GPOEHUTe NMO-rope AbpXXaBu Npes3 nepuoga Ha npepfiaraHe OT UM Ha BCEKU OT cnegHuTe GUHAHCOBW NOCpPegHUuUm
(BCEKM HapWUyaH ,yNbAHOMOLLEH Npeanoxuren”):

EmuTeHTBT €: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Weenuyapus (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, wBenlapckn HoMep Ha ppyxectsoto: CHE-
347.562.100) — aKLMOHEPHO ApY>XXecTBO, 6a3npaHo B LLBeiLapusa; MACTO Ha topucamkumusTa: Lsenuapus.

YnbAHOMOLLEHUTE NPEeAsIoXUTENHN Ca:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Hugepnanaus. MpaBHaTa ¢opma Ha ToBa ApyxecTBo € 54M6 u e nopg pUComKUMATa Ha
3aKOHO[ATEeNCTBOTO Ha HuaepnaHaus.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, OBEOVHEHO KPAJICTBO. NpaBHaTa ¢popma Ha ToBa gpyxectso € HOPO
1 e NopA, oPUCANKUMSTA Ha 3aKOHOAATENCTBOTO Ha BenmkobpuTaHus.

@ V1 BCEKM YMbJIHOMOLLEH YYaCTHUK, M3PUYHO MNOCOYEH KaTo YMb/HOMOLLEH NPeasioXuTen Ha yebcaiTa Ha emuTeHTa: https://21shares.com/ir/aps

MHBeCTMTOp, KOMTO Bb3HamMepaBa fa npm,qo6|/|e nnn I'IpI/I}J,O6VIBa KaKBUTO M ga GUNO LEeHHUM KHUXa OT ynbNIHOMOLUEH npegnoXxuten, we Hanpasu ToBa, a
odepTuTe N NpoJaxouTe Ha LEeHHN KHUXAa Ha TakKbB MHBECTUTOP OT CTpaHa Ha YNbNIHOMOLLEH NpeanoxuTten Lie 6baaT N3BBbPLUEHM B CbOTBETCTBME C BCUYKMU
ycnosua n gpyrn OoroBopeHoCTH, nencTeam MexXay TO3U yNb/IHOMOLLEH npennoXxuten U TakbB MHBECTUTOP, BKAKOYUTENHO MO OTHOWEHMEe Ha UeHaTa,
pasnpegeneHnaTa n ycnoBuaTa 3a CETbJIMEHT.

Tean LeHHW KHMXKA CbAbpXaT OCHOBHAa FOAMLIHA Takca 3a WHBECTUTOpUTE B pa3Mep Ha 2.5%, KakTO M Takca 3a 3anucBaHe/o6paTHO M3KyrnyBaHe 3a
YMb/IHOMOLLEHWUTE YYacTHUUM. MIHBECTUTOpWUTE B NPOAyKTa MoraT Aa nnawat SOMb/HUTENHU GPOKEPCKU TaKCH, KOMWCUOHM 3a TbProBusi, CNpefoBe Uin apyru
TaKCK, KOraTo MHBECTUPaT B Te3M NPOLaYKTH.

3allo ce U3roTssl HaCTOALWMUAT NPOCNEKT?

HacTosimAT OCHOBEH NMPOCMEKT ce U3roTBA C Len ny6aMyHo NpefnaraHe Ha Tesu LeHHU KHUXKa B peaula abpykaBu — uneHku Ha EC (noHacTosiwem ABCTpus,
Bbenrusi, Bbnrapusi, XvpBatusi, Yewkata penybnuka, Kunbp, Oanusi, EcToHusi, OuHnaHgus, ®Opanums, Fepmanus, Mbpuma, YHrapus, Wpnangus, Wtanus,
INuxTeHwawH, Nnutea, Miokcem6ypr, ManTta, Hugepnangus, Hopserus, Monwa, Moptyranus, PymbHua, Cnosakus, Wcnanus u LWeeuws). Lisnata cTOMHOCT Ha
NOCTBbMNIEHUATA OT EMUTUPAHETO Ha Te3n LeHHU KHWXa Le 6bAe u3nonssaHa 3a nNpupgobMBaHe Ha CbOTBETHO KONMYECTBO 6a30BU aKTMBM, CBbP3aHW C Tasu
cepus.



MporHo3Ho UsnonssaHe Ha NOCTbMNEHUATA
He e NPUNoXNUMo

MocouBaHe pganu o¢epTaTa e npegmMmeTt Ha cnopasymeHue 3a noemaHe Ha eMUCUn
lMpepnaraHeTo Ha LieHHUTE KHUXa He e NpeAMeT Ha criopasyMeHue 3a NoemMaHe Ha eMUCUN C TBbPA, aHraXXMMEHT.

MocouBaHe Ha Han-CbLECTBEHUTE KOH(}JIUKTU Ha MUHTEepeCcH, CBbP3aHU C NpesiIodXXeHUEeTOo 3a AoNnycKaHe 0 TbpryBaHe
He cblecTByBa CbLeCTBEH KOHONUKT Ha MHTepecH.



Emissionsspezifische Zusammenfassung

Einfilhrung und Warnungen
21shares Hyperliquid ETP (Ticker: HYPE) strebt die Nachbildung der Anlageergebnisse von Hyperliquid (HYPE) an.

Produktname Ticker ISIN Valor Wahrung Einheiten

21shares HYPE CH1471826029
Hyperliquid ETP

Garantien

147182602 usb 2,150,000 HYPE
(2025-12-02)

Der Emittent und Anbieter der Wertpapiere ist 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-347.562.100), eine
Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz. Der Basisprospekt wurde am 10. Oktober 2025 von der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde (SFSA)
gebilligt. Die Billigung des Basisprospekts durch die SFSA ist nicht als Billigung dieser Wertpapiere zu verstehen.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Warnungen:

(a) diese emissionsspezifische Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und zu den endglltigen Bedingungen fir diese
Wertpapiere verstanden werden;

(b) jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und der endgultigen Bedingungen
flr diese Wertpapiere getroffen werden:

(c) der Anleger kdnnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals verlieren;

(d) wird ein Gericht mit einer Klage im Zusammenhang mit den in einem Prospekt enthaltenen Informationen befasst, muss der klagende Anleger
nach nationalem Recht mdéglicherweise die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Einleitung des Gerichtsverfahrens tragen;

(e) zivilrechtlich haftet nur, wer diese emittentenspezifische Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt hat, allerdings
nur, wenn die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
und den einschlagigen endglltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den
endgultigen Bedingungen gelesen wird, keine Schlisselinformationen enthalt, die den Anlegern bei der Entscheidung Uber eine Anlage in diese
Wertpapiere helfen;

(f)  Sie sind im Begriff, ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und mdéglicherweise schwer zu verstehen ist

Wichtige Informationen iiber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Wohnsitz, Rechtsform usw.

Die 21Shares AG ist der Emittent dieser Wertpapiere. Die 21Shares AG wurde (auf einer Versammlung ihrer Grinder) am 20. Juli 2018 gegrundet
und am 27. Juli 2018 in das Handelsregister eingetragen. Die 21Shares AG ist im Handelsregister des Kantons Zurich, Schweiz, unter der Nummer
CHE-347.562.100 eingetragen. Ihr LEI lautet 254900UWHMJRRODS3Z64. Die 21Shares AG hat ihre eingetragene Adresse in der Pelikanstrasse 37,
8001 Zirich, Schweiz.

Wichtigste Aktivitaten

21Shares AG wurde gegrindet, um bdrsengehandelte Produkte und andere Finanzprodukte zu emittieren, die an die Wertentwicklung von
Basiswerten oder einem Korb von Basiswerten gekoppelt sind und ein Engagement in der Kursentwicklung einer Reihe von Krypto-Assets,
Rohstoff-Assets und/oder anderen geeigneten Basiswerten bieten. Solche Produkte kénnen ein Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die
tagliche Wertentwicklung des referenzierten Index aufweisen. Der Emittent wird auch andere Tatigkeiten im Zusammenhang mit der
Aufrechterhaltung des Programms und der Schaffung neuer kryptogebundener Finanzprodukte ausliben. Der Emittent hat keine anderen
einkommenserzeugenden Geschaftstatigkeiten.

GroBaktionare und Kontrolle

21Shares AG ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Jura Pentium AG, einer in der Schweiz unter der Firmennummer CHE-345.211.664
eingetragenen Gesellschaft. Die eigentliche Muttergesellschaft ist FalconX Holdings Limited, ein auf den Cayman Islands unter der
Unternehmensnummer 387395 eingetragenes Unternehmen. Eine Person halt derzeit rund 21 % der Anteile an FalconX Holdings Limited,
wahrend der Rest von mehreren kleineren Aktionaren gehalten wird.

Schlisselverwaltung
Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus drei Mitgliedern (einschlieBlich des Vorsitzenden), die alle geschaftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder
sind: Russell Barlow, Duncan Moir und Edel Bashir.

Revisionsstelle

Zum Zwecke der Prifung des Jahresabschlusses des Emittenten flir das am 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr hat der Emittent die KPMG
AG, Zurich (CHE-106.084.881) (der Abschlussprifer) bestellt. Der Abschlussprufer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fur
Wirtschaftsprifung, Steuern und Treuhand.

Die Jahresberichte des Emittenten fiir das am 31. Dezember 2023 endende Geschaftsjahr wurden von Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage

46, 4052 Basel, Schweiz, geprift. Der Abschlussprifer ist Mitglied von EXPERTsuisse, dem Schweizer Verband fir Wirtschaftsprifung, Steuern und
Treuhand.

Welches sind die wichtigsten Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung (in USD) 31 30 Juni 2024 31 Dezember 30 Juni 2025
Dezember (nicht 2024 (nicht
2023 geprift) (geprift) geprift)
(gepriift)

Gesamtergebnisrechnung fur das Geschaftsjahr 38,788 42,191 2,629,538 49,500




Bilanz (in USD) 31 30 Juni 2024 31 Dezember 30 Juni 2025
Dezember (nicht 2024 (nicht
2023 gepruft) (gepruft) gepruft)
(geprift)
Nettofinanzverschuldung (Langfristige Schulden plus kurzfristige 2,397,989,451 | 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,22
Schulden minus Barmittel) 3
Kurzfristiges Verhaltnis (Umlaufvermogen / kurzfristige k.A. k.A. k.A. k.A.
Verbindlichkeiten)
Verschuldungsgrad (Gesamtverbindlichkeiten/Gesamteigenkapital) k.A. k.A. k.A. k.A.
Zinsdeckungsgrad (Betriebsergebnis / Zinsaufwand) K.A. K.A. K.A. K.A.
Kapitalflussrechnung (in USD) 31 30 Juni 2024 31 Dezember 30 Juni 2025
Dezember (nicht 2024 (nicht
2023 geprift) (geprift) geprift)
(geprift)
Nettogeldfluss aus betrieblicher Tatigkeit (1,559,177,59 | (964,952,032) (800,684) 16,934,243
0)
Nettogeldfluss aus Investitionstatigkeit - - 1,064,971 (16,600,030)
Nettomittelfluss aus Finanzierungstatigkeit 1,558,133,630 | 965,131,676 98,25 80,976

Welche sind die Hauptrisiken, die dem Emittenten eigen sind?

Marktrisiko

Die Marktvolatilitat spiegelt den Grad der Instabilitat und der erwarteten Instabilitat der Performance z.B. des Marktes fur strukturierte Produkte im
Laufe der Zeit wider. Das Niveau der Marktvolatilitat ist kein reines Mall fur die tatsachliche Marktvolatilitdt, sondern wird gréBtenteils von den
Preisen fur derivative Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz gegen diese Marktvolatilitat bieten. Die Preise dieser derivativen Instrumente
werden durch Krafte wie die tatsachliche Marktvolatilitat, die erwartete Marktvolatilitat, andere wirtschaftliche und finanzielle Bedingungen und
Handelsspekulationen bestimmt. Die Marktvolatilitat kann dazu fihren, dass der Emittent trotz Absicherungsvereinbarungen Verluste erleidet.

Risikobewertung: Hoch

Risiken im Zusammenhang mit dem begrenzten Geschaftszweck des Emittenten

Die Geschaftstatigkeit des Emittenten betrifft Wertpapiere im Zusammenhang mit den Krypto-Vermégenswerten. Der Emittent ist eine
Zweckgesellschaft zum Zwecke der Emission von Schuldverschreibungen im Sinne der geltenden schweizerischen Gesetze und Vorschriften. Die
Protokolle fur die Krypto-Vermdgenswerte sind 6ffentlich zuganglich, was bedeutet, dass weitere Innovationen maéglich sind, was bedeutet, dass diese
Kryptowahrungen mdglicherweise nicht das Ende der Entwicklung digitaler Wahrungen markieren. Wenn die Krypto-Vermdgenswerte nicht
erfolgreich sind oder in Zukunft weniger erfolgreich sein werden und der Emittent sich nicht an diese veranderten Umstande anpassen kann, kann
der Emittent bei der Auslibung seiner Geschaftstatigkeit erfolglos sein, was zu einem Riickgang des Wertes des ETPs fiihren kann.

Risikobewertung: Mittel

Kreditrisiko

Anleger sind dem Kreditrisiko des Emittenten und der Verwahrstelle ausgesetzt. Die Fahigkeit eines Anlegers, eine Zahlung gemaR den Allgemeinen
Geschaftsbedingungen zu erhalten, hangt von der Fahigkeit des Emittenten ab, diese Verpflichtungen zu erfillen. Die Produkte stellen weder direkt
noch indirekt eine Verpflichtung gegeniber einer anderen Partei dar. Infolgedessen kann die Kreditwlrdigkeit der Emittentin unabhangig von der
Besicherung den Marktwert der Produkte beeintrachtigen, und im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses erhalten die Anleger
moglicherweise nicht den Betrag, der ihnen gemaR den Allgemeinen Bedingungen geschuldet wird. Zusatzlich zu den direkten Kreditrisiken sind die
Anleger indirekt jedem Kreditrisiko ausgesetzt, dem der Emittent ausgesetzt ist. So kann der Emittent beispielsweise Verluste erleiden und/oder im
Rahmen von Vereinbarungen, die fur auf Kryptowahrungen lautende Vermdgenswerte, die als Sicherheiten gehalten werden, getroffen wurden, keine
Lieferung erhalten.

Risikobewertung: Mittel

Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) ist ein unverzinsliches, unbefristetes Schuldpapier. Jede Serie des Produkts ist an einen Index oder einen
bestimmten Basiswert Hyperliquid (HYPE) gebunden. HYPE hat 2,150,000 Gesamtzahl der vertretenen Produkte. Die ISIN des Produkts ist
CH1471826029 mit USD als Abrechnungswahrung. Keine Serie dieses Produkts hat ein geplantes Falligkeitsdatum oder eine maximale Anzahl von
Wertpapieren. Zusatzliche Anteile der Produkte kdnnen jederzeit ausgegeben werden. Die Wertpapiere sind mit einer jahrlichen Verkaufsoption und
einem kontinuierlichen Erstellungs-/Ricknahmemechanismus flir autorisierte Teilnehmer ausgestattet. Diese Wertpapiere sind vorrangig besicherte
Schuldverschreibungen des Emittenten. Die Anleger sind erstrangige Glaubiger gegenliber zugewiesenen Pools von Krypto-Vermogenswerten auf
Basis der einzelnen Serien. Die Schuldverschreibungen gelten als Ubertragbare Wertpapiere gemaR MIFID Il und unterliegen keinen Beschrankungen
der Ubertragbarkeit.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt ?

Die Produkte werden gehandelt an: SIX Swiss Exchange und an einer Reihe anderer MTFs. Weitere MTF-Handelsplatze kénnen von Zeit zu Zeit ohne
Wissen oder Zustimmung des Emittenten hinzugefiigt werden. Die aktuellste Liste der verfigbaren Handelsplatze ist unter www.21shares.com zu
finden.

Kein Biirge
Die Produkte stellen ausschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin dar und werden von keiner anderen Stelle garantiert oder verantwortet.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Marktrisiko durch mangelnden Kapitalschutz

Die im Rahmen dieses Basisprospekts emittierten ETPs bieten keinen Kapitalschutz fiir die im Rahmen der ETPs zu zahlenden Betrage. Daraus ergibt
sich ein Risiko fur Anleger in die ETPs, da ein Teil oder der gesamte investierte Betrag aufgrund des Marktrisikos, das mit dem Engagement in den
ETPs verbunden ist, verloren gehen kann. Mit anderen Worten: Wenn sich der Kurs des betreffenden Index, des Basiswerts oder der
Basiswertkomponenten flr die Anleger unglnstig entwickelt, sehen die Bedingungen keinen Kapitalschutz vor und die Anleger missen den vollen
Verlust entsprechend der ungiinstigen Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponenten tragen. Wenn die ETPs
ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursanstiegs des betreffenden Index,
Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder fallt, wirde sich dies erheblich negativ auf den
Marktwert dieser ETPs auswirken und die Anleger wirden Verluste erleiden. Wenn die ETPs hingegen ein Short-Engagement bieten (d.h. die
betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils
profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder steigt, hatte dies erheblich negative Auswirkungen auf den Marktwert der ETPs und
die Anleger wurden Verluste erleiden. Je nach der Entwicklung des betreffenden Index, des Basiswerts oder der Basiswertkomponente kdnnen



Anleger einen Verlust bis zu ihrer gesamten Anlage erleiden.
Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren im Zusammenhang mit digitalen Vermégenswerten: Regulatorische Risiken

Der rechtliche Status von Krypto-Assets ist von Land zu Land sehr unterschiedlich. In vielen Landern ist der rechtliche Status noch nicht definiert oder
andert sich gerade. Einige Lander haben die Verwendung von Krypto-Assets wie Bitcoin illegal gemacht. Andere Lander haben Krypto-
Vermdgenswerte oder darauf bezogene Wertpapiere oder Derivate verboten (auch fur bestimmte Kategorien von Anlegern, z.B. durfen Produkte wie
die von der Gesellschaft angebotenen nicht an Kleinanleger im Vereinigten Kénigreich verkauft werden), haben lokalen Banken die Arbeit mit Krypto-
Vermdgenswerten verboten oder Krypto-Vermdgenswerte anderweitig eingeschrankt. Darliber hinaus ist die rechtliche Behandlung von Krypto-Assets
oft unklar, und es besteht Unsicherheit dariiber, ob es sich bei den zugrunde liegenden Krypto-Assets um ein Wertpapier, Geld, eine Ware oder eine
Immobilie handelt (obwohl ein Gegenbeispiel hierflr beispielsweise das deutsche Recht ist, das seit Anfang 2020 sogenannte Krypto-Assets als
Finanzinstrumente in das deutsche Recht aufgenommen hat). In einigen Landern, wie z.B. den Vereinigten Staaten, definieren verschiedene
Regierungsbehdérden Krypto-Assets unterschiedlich, was zu regulatorischen Konflikten und Unsicherheiten fihrt. Diese Unsicherheit wird durch die
rasante Entwicklung der Vorschriften noch verscharft. Einige Lander konnten den Erwerb, die Verwendung, den Handel oder die Einlésung von
Krypto-Vermdégenswerten in Zukunft ausdricklich einschranken, verbieten oder begrenzen. In einem solchen Szenario kdnnte der Besitz oder Handel
von Wertpapieren, die Krypto-Assets nachbilden oder mit ihnen verbunden sind, wie die Produkte des Unternehmens, als illegal angesehen und mit
Sanktionen belegt werden.

In den letzten Jahren haben jedoch zahlreiche groBe und etablierte Banken und Vermdégensverwalter in Unternehmen im Bereich der
Kryptowahrungen investiert oder sich an Investitionen in Kryptowahrungen beteiligt. Dieser Trend ist heutzutage signifikant und anhaltend.
Zahlreiche Finanzaufsichtsbehérden haben inzwischen allgemein akzeptiert, dass Kryptowahrungen wahrscheinlich als Anlageklasse bestehen
bleiben werden und haben dementsprechend eine pragmatische Haltung eingenommen, um diesem wachsenden Interesse der Anlegergemeinschaft
an Kryptowahrungen zu begegnen. Das Unternehmen verfolgt daher das Ziel, seine Produkte geografisch einem breiteren Publikum zuganglich zu
machen, zum Teil als Diversifizierungsstrategie, um dieses Risiko zu mindern.

Es ist jedoch sichtlich schwierig vorherzusagen, wie sich die regulatorischen Aussichten und die Politik in Bezug auf Kryptowahrungen andern kénnten
und werden. Eine Verschiebung hin zu einer allgemein negativeren Sichtweise kdnnte zu einem Risiko flr Anleger fliihren, da eine Verscharfung der
Vorschriften den Zugang flr Investoren einschranken kénnte.

Risikobewertung: Hoch

Der Wert eines Krypto-Assets kann sich schnell @ndern und sogar auf Null fallen.

Der Preis eines Kryptoaktivums kann volatil sein und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Sollte die Nachfrage nach einem
Kryptoaktivum zuriickgehen, z. B. aufgrund eines plétzlichen Vertrauensverlusts der Marktteilnehmer in dieses Kryptoaktivum, oder sollte es sich in
der Kryptoaktiva-Gemeinschaft nicht durchsetzen, oder sollte es z. B. zu technologischen oder kodierungstechnischen Fehlern oder Hacks kommen,
dann kdénnte sein Wert stark und dauerhaft sinken, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken wirde, zu dem Anleger die ETPs an den
Sekundarmarkten handeln kénnen. Ein solcher Verlauf wirde voraussichtlich die Liquiditat, die VerauBerungsmaglichkeiten und den Marktwert der
ETPs verschlechtern und damit Verlustrisiken flir die Anleger schaffen. Der Wert eines Krypto-Vermégenswertes und folglich auch der betreffenden
ETPs kénnte sogar auf null fallen, und die Anleger kénnten erhebliche Schwierigkeiten haben, ihre Positionen in den betreffenden ETPs zu veraul3ern.

Risikobewertung: Hoch

Bewertung

Krypto-Assets stellen weder einen zugrundeliegenden Anspruch auf Einkommen oder Gewinne dar, noch stellen sie eine Verbindlichkeit dar, die
zurlickgezahlt werden muss. lhr Preis spiegelt die Einschatzung des Wertes durch die Marktteilnehmer (oder einen bestimmten Marktplatz) sowie die
Dynamik von Angebot und Nachfrage wider. Infolgedessen kann der Wert von Krypto-Vermdgenswerten spekulativer und volatiler sein als
herkdmmliche Vermégenswerte, die Anspriche auf Einkommen, Gewinne oder Schulden darstellen.

Der spekulative Charakter der zugrunde liegenden Krypto-Vermégenswerte kann die Anwendung konsistenter Bewertungsmethoden fur die Krypto-
Vermdgenswerte und damit die ETPs erschweren. Darlber hinaus kann eine extreme Volatilitat die Fahigkeit der Marktteilnehmer beeintrachtigen,
eine zuverlassige, konsistente Preisbildung vorzunehmen, was sich wiederum negativ auf den Preis auswirken kénnte, zu dem Anleger die ETPs an
den Sekundarmarkten handeln kénnen.

Risikobewertung: Hoch

Risiko im Zusammenhang mit der Entwicklung von Protokollen

Die Protokolle fir Kryptowahrungen wie die Crypto Assets sind offentlich verfiigbar und werden entwickelt. Die weitere Entwicklung und Akzeptanz
der Protokolle ist von einer Reihe von Faktoren abhangig. Die Entwicklung einer dieser digitalen Wahrungen kann verhindert oder verzégert werden,
wenn es zu Unstimmigkeiten zwischen Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks kommt. Neue und verbesserte Versionen des
Quellcodes werden von der Mehrheit der Mitglieder/Mitglieder des Netzwerks "abgestimmt", die die Anderungen in ihren Knoten durchfithren, d.h.
ihre Knoten auf die neueste Version des Codes aktualisieren. Sollte eine Situation eintreten, in der es nicht méglich ist, im Netzwerk eine Mehrheit fur
die Implementierung einer neuen Version des Protokolls zu erreichen, kann dies unter anderem bedeuten, dass die Verbesserung der Skalierbarkeit
des Protokolls eingeschrankt wird. Sollte die Entwicklung eines der Protokolle der Krypto-Assets verhindert oder verzdgert werden, kann sich dies
nachteilig auf den Wert der Wahrungen auswirken. Da die Struktur der Protokolle fur die Krypto-Assets 6ffentlich ist, gibt es auBerdem keine direkte
Vergutung fir die Entwickler der Protokolle, was die Anreize flr eine Weiterentwicklung verringern kann. Ohne Weiterentwicklung kann der Wert der
zugehorigen digitalen Wahrung sinken, was sich auf den Wert der ETPs auswirkt.

Ohne eine direkte Entschadigung flir die Protokollentwickler kénnte dies aulRerdem zu einem geringeren Anreiz fir die kontinuierliche
Weiterentwicklung der Protokolle flihren. Sollten sich diese Protokolle nicht weiterentwickeln, wird der Wert des zugehdrigen digitalen
Vermdgenswerts sinken, was sich wiederum auf den Wert der ETPs auswirken wirde. Da sich die Protokolle weiterentwickeln und reifen und die
Akzeptanz unter den Entwicklern zunimmt, verringert sich sowohl die Wahrscheinlichkeit, dass dieses Risiko eintritt, als auch das Ausmaf der Folgen
dieses Risikos.

Das Risiko wird als mittel eingestuft. In Bezug auf Krypto-Vermégenswerte mit der groBten Marktkapitalisierung wird das Risiko angesichts der
groBen Anzahl von Entwicklern als gering eingestuft. Bei Krypto-Vermégenswerten mit weniger aktiven Entwicklern (was haufig mit einer niedrigen
Marktkapitalisierung einhergeht) ist die Risikoeinstufung héher und wird als mittel bewertet.

Risikobewertung: Mittel

Risiko auf dem Sekundarmarkt

Die Marktkurse auf dem Sekundarmarkt kénnen sowohl héher als auch niedriger sein als der Kurs, zu dem die Anleger ihre ETPs erworben haben. Die
Marktkurse auf dem Sekundarmarkt spiegeln den Kurs des jeweiligen Index oder Basiswerts oder der Basiswertkomponenten mdéglicherweise nicht
genau wider. Obwohl die Preisermittlung am Sekundarmarkt auf etablierten Berechnungsmodellen beruht, ist sie von der zugrunde liegenden
Marktentwicklung und der Vorstellung des Marktes von der Bonitat des Emittenten, der voraussichtlichen Restlaufzeit der ETPs und den
Verkaufsmaoglichkeiten am Sekundarmarkt abhangig. Angesichts der Volatilitdt, die in den historischen Kursen fur die Krypto-Vermdgenswerte zu
beobachten ist, erscheint es mdglich, dass die Preisfeststellung der ETPs auf dem Sekundarmarkt sehr volatil sein kann. Sollten ein oder mehrere
geregelte Markte beschlieBen, dass die ETPs nicht mehr zum Handel zugelassen werden sollen, unabhangig davon, ob dies auf Umstande
zurickzufihren ist, die dem Emittenten, den ETPs, den Krypto-Vermdgenswerten, dem Market Maker und/oder gednderten Regeln oder einem



anderen Grund zuzuschreiben sind, besteht das Risiko, dass es dem Emittenten nicht gelingt, die ETPs zum Handel an einem anderen geregelten
Markt, MTF oder sonstigen Marktplatz zuzulassen. Ein solcher Verlauf kénnte die Liquiditat, die VerauBerungsmaoglichkeiten und den Marktwert der
ETPs verringern und damit Verlustrisiken fur die Anleger schaffen. Im Falle eines Delistings kann der Emittent von seinem Recht Gebrauch machen,
die ETPs vorzeitig zurickzunehmen. Eine solche vorzeitige Abrechnung erfolgt erst nach einer Kindigungsfrist und Anleger sind dem Risiko
ausgesetzt, dass der Marktpreis und die Liquiditat sowie der endgultige Abrechnungsbetrag in einem solchen Szenario negativ beeinflusst werden.

Risikobewertung: Hoch

Risiko des Eintretens eines auBergewéhnlichen Ereignisses B

Bedingung 17 (AuBerordentliches Ereignis) sieht vor, dass im Falle eines Betrugs, eines Diebstahls, eines Cyberangriffs, einer Anderung der
Vorschriften und/oder eines ahnlichen Ereignisses (jeweils ein auBerordentliches Ereignis) in Bezug auf einen Basiswert oder einen
Basiswertbestandteil, einschliellich eines Basiswerts oder eines Basiswertbestandteils, der als Sicherheit dient, die Emittentin die Anleger gemaR
Bedingung 16 (Mitteilungen) benachrichtigt und der Riickzahlungsbetrag flr diese Produkte entsprechend reduziert wird, méglicherweise auf null (d.
h., U.5.$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 oder der Gegenwert in anderen Abwicklungswahrungen) pro Produkt. Dementsprechend tragen die Anleger das
Risiko des Eintretens eines AuBerordentlichen Ereignisses und eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts ihrer Anlage. Darlber hinaus sind die
Risiken eines auBergewdhnlichen Ereignisses gréBer als bei ahnlichen Ereignissen in Bezug auf andere Anlageklassen (wie z.B. Anlagen in
Wertpapieren, Fonds und Einlagen) und kénnen, anders als bei anderen Anlageklassen, nicht gemindert werden. Darlber hinaus ist es derzeit nicht
praktikabel, sich gegen ein auRerordentliches Ereignis zu versichern.

Risikobewertung: Hoch

Risikofaktoren in Bezug auf Basket-ETPs und Index-ETPs

Bitte beachten Sie die vorstehenden Risikofaktoren fur die jeweiligen Krypto-Vermoégenswerte innerhalb des jeweiligen Korbs oder gegebenenfalls
Index. Dariber hinaus ist ein kleiner Korb oder eine kleine Indexzusammensetzung in der Regel anfalliger fir Wertanderungen der betreffenden
Krypto-Vermégenswerte, und eine Anderung der Zusammensetzung eines Korbs oder eines Index kann sich nachteilig auf die Performance des Korbs
oder des Index auswirken. Angesichts der hdéheren Gewichtung der einzelnen Komponenten in einem kleinen Korb oder einer kleinen
Indexzusammensetzung werden die Auswirkungen einer ungulnstigen Entwicklung einer oder mehrerer einzelner Komponenten auf die
Wertentwicklung des Korbs oder Index gréBer sein als bei einem breiter gefacherten Korb oder Index. Eine hohe Korrelation der Komponenten, d.h.
wenn die Werte der betreffenden Komponenten dazu neigen, in &hnlicher Richtung und in ahnlichem Ausmal zu schwanken wie die anderen
Komponenten, kann sich erheblich auf die fiir das ETP zu zahlenden Betrage auswirken, da sich alle korrelierten Komponenten gleichzeitig in die
gleiche unglnstige Richtung bewegen kénnen und somit keine Diversifizierung des Marktrisikos erreicht wird. Die negative Wertentwicklung einer
einzelnen Komponente, d.h. eines einzelnen Krypto-Anteils, kann die positive Wertentwicklung einer oder mehrerer anderer Komponenten
Uberwiegen und sich negativ auf die Rendite des ETP auswirken. Wenn der Index ein gehebeltes Engagement in den betreffenden Krypto-
Vermoégenswerten, auf die der Index verweist, bietet, werden die Auswirkungen negativer oder positiver Preisanderungen dieser Vermégenswerte auf
den Stand des Index im Vergleich zu den Auswirkungen solcher negativen oder positiven Anderungen auf den Stand eines ansonsten identischen
Index, der keine Hebelwirkung aufweist, verstarkt. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass eine solche Hebelwirkung bedeutet, dass jeder
Riickgang des Indexstandes zu einer verstarkten negativen Auswirkung auf die Rendite des ETPs fuhrt.

Das ETP strebt an, vor Gebiihren und Aufwendungen die Wertentwicklung seines zugrunde liegenden Index nachzubilden. Die zur Nachbildung des
Index angewandte Methodik kann sich je nach Rechtsraum unterscheiden und unterliegt den geltenden aufsichtsrechtlichen und bérslichen
Anforderungen. In den meisten Fallen kann das ETP alle Vermdgenswerte halten, aus denen sich der Index zusammensetzt (vollstandige
Nachbildung). In einigen Fallen kann das ETP eine reprasentative Stichprobenmethode anwenden, indem es eine reprasentative Auswahl von
Vermoégenswerten halt, die zusammen die Merkmale des Index widerspiegeln. Die Wertentwicklung des ETP kann aufgrund verschiedener Faktoren
von der Wertentwicklung des Index abweichen, darunter insbesondere: die Zusammensetzung der Positionen des ETP im Vergleich zum Index,
Transaktionskosten, Geblihren und Aufwendungen, Liquiditatsaspekte, aufsichtsrechtliche oder Anlagebeschrankungen, Bewertungsunterschiede,
Neuausrichtungspraktiken sowie Barbestande. Solche Faktoren kénnen zu einem Tracking Error fihren, was bedeutet, dass die Rendite des ETP
niedriger ausfallen oder in sonstiger Weise von der Rendite des Index abweichen kann. Das ETP ist allerdings bestrebt, den Tracking Error durch eine
disziplinierte und methodische Auswahl von Vermdgenswerten zu minimieren, indem es das Anlageprofil des Index nachbildet. Jedoch kann nicht
garantiert werden, dass dieses Ziel erreicht wird. Anleger haben Anspruch auf die Wertentwicklung der Vermdgenswerte des ETP, die jedoch von der
theoretischen Wertentwicklung des Index abweichen kann.

Risikobewertung: Mittel

Risiken in Verbindung mit den Preisen von Rohstoffanlagen

Der Wert eines Produkts, das an einen Index gekoppelt ist, der auch einen oder mehrere Rohstoffwerte als zugrundeliegende Komponente(n) enthalt,
bezieht sich auf den Wert einer gleichwertigen Anlage in den betreffenden Rohstoffwert(en). Die Preise von Rohstoffwerten kénnen im Allgemeinen
stark schwanken und von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, darunter:

a) globale oder regionale politische, wirtschaftliche oder finanzielle Ereignisse und Situationen, insbesondere Krieg, Terrorismus, Enteignung und
andere Aktivitaten, die zu Lieferunterbrechungen in Landern fiihren kdnnen, die wichtige Goldproduzenten sind;

b) das weltweite Angebot und die Nachfrage nach Metallen, die von Faktoren wie dem Erfolg der Exploration, der Minenproduktion und den Netto-
Terminverkaufen der Metallproduzenten, der Schmucknachfrage, der Investitionsnachfrage und der industriellen Nachfrage abzlglich des Recyclings
beeinflusst wird. Preisspitzen kénnen auch zu volatilen Terminkursen und Leasingsatzen fuhren, die dazu fihren kénnen, dass sich die Geld-Brief-
Spanne an einer Bérse, an der die Produkte gehandelt werden, ausweitet und die kurzfristigen Terminkurse des betreffenden Goldes widerspiegelt;

c) Finanzaktivitaten, einschlief8lich Anlagehandel, Hedging oder andere Aktivitaten von groRen Handelshdausern, Produzenten, Nutzern, Hedge-Fonds,
Rohstofffonds, Regierungen oder anderen Spekulanten, die sich auf das weltweite Angebot oder die Nachfrage auswirken kénnten;

d) Finanzmarktfaktoren wie die Erwartungen der Anleger in Bezug auf die kiinftigen Inflationsraten, die Entwicklung der weltweiten Aktien-, Finanz-
und Immobilienmarkte, die Zinssatze und Wechselkurse, insbesondere die Starke des US-Dollars und das Vertrauen in ihn. Unginstige
Preisbewegungen bei Rohstoffwerten kénnen sich negativ auf die Rendite von Anlegern auswirken, die ihre Wertpapiere verkaufen, wenn der Preis
des betreffenden Rohstoffwertes seit dem Zeitpunkt des Kaufs ihrer Produkte gesunken ist. Allgemeine Bewegungen an den lokalen und
internationalen Markten sowie Faktoren, die das Investitionsklima und die Stimmung der Anleger beeinflussen, kénnen sich auf den Umfang des
Handels und damit auf den Marktpreis der Produkte auswirken, was zu einem Preisriickgang der Produkte fihren kann, der sich fir jeden Anleger, der
die Produkte zu einem hdheren Preis erworben hat, nachteilig auswirkt; und

e) Extreme Wetterereignisse wie Dirren oder Uberschwemmungen kdénnen die Versorgung mit Agrarrohstoffen und Energie erheblich
beeintrachtigen. Umweltvorschriften, soziale Faktoren in den Produktionsregionen und Fragen der Unternehmensfihrung kdénnen Lieferketten
beeintrachtigen. Die Entwicklung neuer Technologien kann die langfristige Nachfrage nach bestimmten Rohstoffen verandern.

Risikobewertung: Mittel

Verwertung von Sicherheiten

Wenn die bei der Verwertung der Sicherheiten erhaltenen Betrage nicht ausreichen, um die Geblhren und Aufwendungen des Sicherheitenverwalters
und die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegenuber den Anlegern vollstandig zu decken, besteht das Risiko, dass den Anlegern ein Verlust
entsteht, der erheblich sein kann. Die Verwertung der Sicherheiten findet nur im Falle eines Ausfalls oder einer Insolvenz statt. Daher kann die
Besicherung das Kreditrisiko des Emittenten nur insoweit mindern, als die Erlése die Forderungen der Anleger decken. Die vertraglichen Anspriiche
der Anleger sind jedoch nicht auf den Wert der Sicherheiten beschrankt, obwohl im Falle einer Insolvenz des Emittenten ein Verlust eintreten wiirde,
wenn die Sicherheiten nicht ausreichen. Andererseits haben die Anleger keinen Anspruch auf einen Uberschuss aus der Verwertung der Sicherheiten,



sollte dieser ihre vertraglichen Anspriiche Ubersteigen.
Risikobewertung: Mittel

Risiko von Short-, Long- und/oder Leverage-Engagements

Der Auszahlungsbetrag und der Marktwert der einzelnen ETPs hangen von der Art des Engagements ab, das in den jeweiligen endgultigen
Termsheets vorgesehen ist. Wenn die ETPs ein Long-Engagement bieten (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines
Kursanstiegs des betreffenden Index, Basiswerts oder Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs stattdessen stagniert oder fallt,
hatte dies erhebliche negative Auswirkungen auf den Marktwert dieser ETPs und die Anleger wirden Verluste erleiden. Bieten die ETPs dagegen ein
Short-Engagement (d.h. die betreffenden ETPs wurden so konzipiert, dass sie im Falle eines Kursriickgangs des betreffenden Index, Basiswerts oder
Basiswertbestandteils profitieren) und der betreffende Kurs bleibt stattdessen unverandert oder steigt, hatte dies erheblich negative Auswirkungen
auf den Marktwert der ETPs und die Anleger wuirden Verluste erleiden. Wenn das Engagement, unabhangig davon, ob es sich um ein Long- oder
Short-Engagement handelt, auch gehebelt ist, wird dieses Risiko durch die Hebelwirkung noch weiter verstarkt.

Risikobewertung: Mittel

GroBRe Marktbewegungen innerhalb eines Tages und liber Nacht

Im Falle starker Bewegungen im Wert eines oder mehrerer Basiswerte, auf die sich ein Index im Laufe eines geplanten Bewertungstages bezieht, ist
es moglich, dass ein untertagiger Reset in Bezug auf diesen Index ausgeldst wird. Ein Intraday-Reset ist als Stop-Loss konzipiert, um den Wertverlust
eines Index in Zeiten extremer Marktbewegungen (bis zu einem gewissen Grad) zu begrenzen, indem ein neues Basisniveau flr die Bestimmung der
Wertentwicklung eines oder mehrerer zugrunde liegender Vermdgenswerte geschaffen wird. Ein untertagiger Rucksetzer hat zur Folge, dass ein
Index flr den Rest des Tages ein entsprechendes gehebtes Long- oder Short-Engagement in Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, gemessen ab dem Zeitpunkt des untertagigen Ricksetzers (oder ungefahr), bietet. Wenn ein untertagiger Ricksetzer stattfindet, bietet
ein Index (und die entsprechenden ETPs, die sich auf diesen Index beziehen) aus den oben beschriebenen Grinden kein gehebtes Engagement in
Bezug auf die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe des betreffenden Tages. Sollte der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte im Laufe eines Tages erheblich fallen (oder steigen), was zu einem untertagigen Ricksetzer in Bezug auf den entsprechenden Index fuhrt,
der Basiswert bzw. die Basiswerte dann aber im Laufe des restlichen Tages seine Verluste wieder aufholen (oder seine Gewinne verlieren), dann
wurden der betreffende Index und damit auch die entsprechenden ETPs an diesem Tag einen erheblichen Verlust erleiden, da der untertagige
Ricksetzer ein niedrigeres (hdheres) Basisniveau flur die Bestimmung der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Laufe des
restlichen Tages liefert. Infolgedessen kdnnen die Verluste eines Anlegers bei einem untertagigen Ricksetzer immer noch erheblich sein. Die Hohe
der Ausloser flr einen untertédgigen Ricksetzer variiert zwischen den verschiedenen Indizes. Ein untertagiger Riicksetzer kann nicht auftreten, wenn
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte (ber Nacht schwankt (d. h. zwischen dem Bérsenschluss an einem Tag und dem Boérsenbeginn am
nachsten Tag). Dementsprechend kénnte der Wert des ETP im Falle einer starken Bewegung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, auf den bzw. die
sich ein Index bezieht, iber Nacht stark sinken. In einem solchen Szenario kénnte ein Anleger, der ein entsprechendes ETP halt, seine Anlage ganz
oder teilweise verlieren.

Risikobewertung: Mittel

Schliisselinformationen uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung
zum Handel an
einem geregelten Markt

Unter welchen Bedingungen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Diese Wertpapiere werden dem Publikum in einer Reihe von EU-Landern angeboten (derzeit Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Tschechische
Republik, Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien, Liechtenstein, Litauen, Luxemburg,
Malta, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden). Das Angebot flr diese Wertpapiere lauft bis zum Ablauf
des Basisprospekts (09. Oktober 2026) (Angebotszeitraum), und zusatzliche Anleger kénnen sich jederzeit an einer bestimmten Serie beteiligen.
Zusatzliche Tranchen einer Serie kdénnen jederzeit gemaR den weiteren endgulltigen Bedingungen ausgegeben werden. Diese zusatzlichen
Emissionen haben jedoch keinen Verwasserungseffekt und werden mit einem entsprechenden Betrag an digitalen Vermdgenswerten besichert, wie
im Verkaufsprospekt naher beschrieben.

Wer ist der Bieter und/oder die Person, die die Zulassung zum Handel beantragt?

Der Emittent hat den Zugelassenen Teilnehmern seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts im Zusammenhang mit einem nicht
befreiten Angebot dieser Wertpapiere in den oben genannten Landern wahrend des Angebotszeitraums durch oder an jeden der folgenden
Finanzintermediare (jeweils ein Zugelassener Anbieter) erteilt:

Der Emittent ist: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Schweiz (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Schweizer Firmennummer: CHE-
347.562.100), eine Aktiengesellschaft mit Sitz in der Schweiz, Gerichtsstand: Schweiz.

Die zugelassenen Bieter sind:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Die Niederlande. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist 54M6 und unterliegt der
Rechtsprechung der NL.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Die Rechtsform dieser Gesellschaft ist HOPO und unterliegt
der Rechtsprechung des britischen Rechts.

@ und jeder zugelassene Teilnehmer, der auf der Website der Emittentin ausdrucklich als zugelassener Bieter genannt wird:
https://21shares.com/ir/aps

Ein Anleger, der beabsichtigt, Wertpapiere von einem zugelassenen Anbieter zu erwerben, wird dies tun, und Angebote und Verkaufe von
Wertpapieren an einen solchen Anleger durch einen zugelassenen Anbieter erfolgen in Ubereinstimmung mit den Bedingungen und anderen
Vereinbarungen, die zwischen diesem zugelassenen Anbieter und einem solchen Anleger bestehen, einschlieBlich des Preises, der Zuteilungen und
der Abwicklungsvereinbarungen.

Diese Wertpapiere enthalten eine jahrliche Grundgebihr von 2.5% flr Anleger sowie eine Zeichnungs-/Ricknahmegebhr flr autorisierte Teilnehmer.
Anleger in dieses Produkt kénnen zusatzliche Maklergebihren, Provisionen, Handelsgeblihren, Spreads oder andere Geblhren zahlen, wenn sie in
diese Produkte investieren.

Warum wird dieser Prospekt erstellt?

Dieser Basisprospekt wird fir das offentliche Angebot dieser Wertpapiere in einer Reihe von EU-Mitgliedstaaten (derzeit Osterreich, Belgien,
Bulgarien, Kroatien, Tschechische Republik, Zypern, Danemark, Estland, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Italien,
Liechtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Polen, Portugal, Rumanien, Slowakei, Spanien und Schweden) erstellt. Der
gesamte Wert der Erlése aus der Emission dieser Wertpapiere wird fir den Erwerb eines entsprechenden Betrags der fur diese Serie relevanten
Basiswerte verwendet.

Geschatzte Verwendung der Erlose
k.A.

Angabe, ob das Angebot Gegenstand eines l"llgernahmevertrags ist
Das Angebot der Wertpapiere ist nicht Gegenstand eines Ubernahmevertrags auf Basis einer festen Zusage.

Angabe der meisten wesentlichen Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem Angebot der Zulassung zum
Handel
Es besteht kein wesentlicher Interessenkonflikt.



Z0voyn CLUYKEKPLUEVNG éKdoaong

Eloaywyn Kol TIPOELSOTOLNTELG

21shares Hyperliquid ETP (O Kw6&lk4G: HYPE) emdLwKeL va apakoAovBel Ta enevbuTIKE anoteAéopata tov Hyperliquid (HYPE).

Ovopua Kwdiko6g ISIN Valor NopLopna Mepidla EEao@daAion
mpPOoioVTOG
21shares HYPE CH1471826029 147182602 usbD 2,150,000 HYPE
Hyperliquid ETP (2025-12-02)

0O €k66TNG KaL 0 TMPOCPEPWY TWVY Xpeoypdowy elval n etatpeia 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, AptBudc EABeTikAG Etatpeiag: CHE-
347.562.100), avwvopun etatpelo pe €dpa tnv EABeTia. To Baolkd evnuepwTikd deAtio eykplOnke amnd EABeTkA Emtponr KepaAailayopdc (SFSA)
ot 10 OktwPpiov 2025. H éykplon amd tnv SFSA Tou BAOLKOD €VNUEPWTIKOD deATIOL deV Ba MPEmeL va eKANPOE( WG €YKPLON TWY CLUYKEKPLUEVWY
KLNTwy a&Lwv.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+41 44 260 86 60

MpoeldomnolioeLc:

(a) H mopoboa mepiAnyn ouykekpluévng €kdoong mpémnel va BewpnBel WG eloaywyr 0To BaokO €VNUEPWTIKO GEATIO Kol 0TOLG TEAKOUG OpOoLG
AVAQOPLKA PE TOULG €V AOYWw T(TAOULG.

(b) Kd&6e andpaon yla enévduon oTig KnTég agieg mpénel va BaoiCetal otnv e£€Taon Tov BaoLkol EvNUEPWTLKOU BEAT{OV 0TO GOVOAS TOL b TOV
EMEVOLTH, KAOWG KAL 0TOVG TEALKOUG OPOLG TTOL APOPOLVY TLG €V AdYyW KwnTEG agleg.

(c) O emevduTrAC Ba umopolLoe va xAoel To oOVOAO 1} LEPOC TOL eMeVEESLEVOL KePaAaiov.

(d) Edv aoknBel aywyr oXeTIK& UE TIC MANPOPOPIEC TIOL MEPLEXOVTAL OE EVNUEPWTIKO SeAT{O gvwdimiov dikaotnpiov, 0 EvAywv EMEVOVTAC EVBEXETAL,
o0pewva Pe To €BVIKS bikato, va vnmoxpewdel va avaAdBel ta €€0da PETAQPAONG TOU E€VNUEPWTIKOL SeATiov mpvy amd TNV €vapgn TNG
SlKaoTIKAC dladikaoiag.

(e) Aotk €uBlvn uméxel pévo ekelvog mTou €xeL KaTapTioEL TNV TMopoboa MEPANYN TNG OULYKEKPLUEVNG €KBOONG, OULUMEPLAAUBAVOUEVNG
oTMoLOGOATMOTE METAPPACAG TNG, AAA& pévov €@doov n meplAnyn slval mapamAavnTikh, avakplBAC f aoLVEMAG, OTOV QAVAYLYVWOKETAL OF
oLvdLACUS PE Ta Aotmd PEPN TOL BAOIKOD EVNUEPWTIKOD HEATIOU KAl TOLG OXETIKOUG TEALKOUG dpoug, i dTav dev Mapéxel, 0€ UVOLOOUO LE TA
Aond pépn Tou Baolkol €vNUEPWTLKOUD OeATOL Kal TOug €v AdYyw TEAKOOC OpoLG, TIGC PBAOLKEG TMANPOPOPIEC TOL AMALTOUVTOL YO VA
BLevkoALVOE( 0 eMEVBLTAG KATA TNV eE€TOON TOL EVDEXOUEVOL EMEVELONG OTLG €V AOYW KwnTEG aEleg.

(f) Npokeltal va ayopdoeTe £va mMPoldv mov Hev elvat amAd kot evdéxeTal va elvat BOGKOAO va katavonOel.

BaolkéG MAnpo@opisg yia Tov EK66TN

Molog €ival 0 EK6OTNG TWV KIVNTWVY aiLwv;

‘ESpa, VOULKH HOP@PH K.AT.

H etaipeia 21Shares AG €(vatl 0 €k6ATNG aLTWY TwWY KwNTWY aElwv. H etatpeia 21Shares AG cuoTadnKe (KaTd Tn ouvedplacn Twv WBPLTWY TNG)
oTig 20 lovAlov 2018 kat dpvBNKe Kal Kataxwpiotnke otig 27 lovAiov 2018. H etaipla 21Shares AG elvat eyyeypaupévn oto Eunopikd Mntpwo
Tou Kavtoviov tng Zupixng, EABeTia, pe apBud CHE-347.562.100 O apBudg LEI elvat 254900UWHMJRRODS3Z64. H etalpela 21Shares e5pelel
otn 6tevBuvon Pelikanstrasse 37, 8001, otn Zupixn tng EABeTiag.

Kopireg SpaoctnpLloTnTeg

H etaipela 21Shares AG ovotdbnke pe okomd TNV €K600N BLOMPAYUATEOCIHWY MPOIOVTWY Kol GAAWY XPNUATOOLKOVOULKWY MPOIOVTWY oL
ouvdéovtal Ye TNV anddoon Ymokelpevwy ZTolxelwv f €v0G KoAaBLo0 Ymokel{pevwy Mpoldvtwy, mapéxovtag €kBeon otnv €EEAEN TNG TUAG
SLopépwy KpuntooTtolyelwy, EUMOPeLPATWY Ko/] GAAWY €MAEELUWY YToke{eEVWY ITolelwv. Ta €v Adyw Mpoildvta evdéxeTal va dlabétouv
€kBeon ayopdg f mMWANONG oTNV nueprola entdoon touv avapepduevou delktn. O EkddTNG Ba dpaotnplonote{tal emiong e GANEG evEPYELEG TIOL
oxet{lovTal Ye TN ouVTHPNON Tou MPOYPAUUATOG Kal TN dnuiovpyi{a VEWY XPNUATOOLKOVOULKWY MPOIGVTWY OLVEESEUEVWY UE KPLTTTOVOU{OHOTA.
Agv dlaBétel GAAa €006a amd Ta omola va TPOKVOTITOLY EMLYELPNHATIKEG dpaaTnPLOTNTEG.

Baoikoi pétoyol Kai €Aeyxog

H 21Shares AG e{vat Buyatpikry etalpela mov avrkel €€ oAOKARPoOL oTnV Jura Pentium AG, etalpeia eyyeypaupévn otnv EABeTia pe apBud
UNTPWoL CHE-345.211.664. H teAkr untpikn etalpeia elvat n etapeia FalconX Holdings Limited, etaipeia eyyeypauuévn otic Njooug Kéiuav pe
aplOud punTpwov 387395. Eva GTopo Katéxel ofuepa mepinov to 21% Twv peTtoxwv Tng FalconX Holdings Limited, evw To vndéAolno avrikel o
APKETOUC UIKPOTEPOULC HETOXOUG.

Baoika péAn doiknong
To AwolknTiKG ZLMBOVALO amoteAs(tal enl Touv Mapdvtog amd Tpla PéEAN (ouumepthapBavouévou Tou MPoédpov), OAa €Kk Twv omolwv eivat
EKTEAEOTIKA PWEAN: Russell Barlow, Duncan Moir kat Edel Bashir.

EAeYKTEQ

Ma Toug OKOMOUG TOL €AEYXOU TWV OLKOVOMIKWY KATAOTACEWY TOL EKSSTN yla Tn xprion mou Arjyel otig 31 AekepBpiov 2024, o EkdOTNG €xel
dlopioeL tnv KPMG AG, Zupixn (CHE-106.084.881) (o EAeykTrg). O EAeykTrg €lval péAdog tng EXPERTsuisse, tTng EABeTikAG Evwong EWBKWY yia
Tov EAgyxo, Tn dopoAoyia Kat TG KaTamoTeLUATIKEG YTINpEeT(EG.

OL €TIOLEG OLKOVOULKEG KATOOTAOELG TOL EKBATN yia tn xprion mov éAnge ot 31 AekepPBpiov 2023 €xouvv eAeyxBel and tnv etaipela Copartner

Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Baowkela, EABeTia. O EAeykTrig elvat péAog tng EXPERTsuisse, tTng EABeTikri¢ Evwong EWGkwY yla Tov
EAeyx0, Tn ®opoAoyia Kot TiG KATAMOTEVHATIKEG YTINPET(EG.

Mowa €ival n BacLKA XPNHUOATOOLKOVOULKA TIANPO@POPNOoN OXETLIKA e TOV EK66TN;



Katdotaon AntoteAeopudatwy (o USD) 31 AskeppBpiov 30 lovviov 31 AskeppBpiov 30 lovviov
2023 2024 2024 2025
(eAeypévn) (avéAeykTn) (eAeypévn) (avéAeykTn)

YUVOALKA €006a xpriong 38.788 42.191 2.629.538 49.500

looAoyilopog (oe USD) 31 AskeppBpiov 30 lovviov 31 AskeppBpiov 30 lovviov
2023 2024 2024 2025
(eAeypévn) (avéAeykTn) (eAeypévn) (avéAeykTn)

KaBapd XpnHATOOLKOVOULKO XPéoG (MakpompdBeauo
Xpéog ouvv BpayunpdBeopog Xpéog pelov Tapelakd
AwaBéoa)

2.397.989.451

3.367.446.378

4.754.947.809

3.950.835.223

Tpéxwv Aeiktng (KukAogopolv u/6 W/6 W/6 /06

EvepynTtikd/BpayunpdBeoues YMOXPEWTELG)

Aglktng MdyAgvong (Z0VoAo YNOoXPEWOEWV/Z0OVoAO I6{wy | /b u/6 u/6 u/6

KepoAaiwv)

Aglktng KdAvyng Tokwv (Asttovpyikd Képdn/EEoda u/6 u/6 u/6 u/6

TOKWY)

Kataotaon Tapeiakwv Powv (og USD) 31 AskeppBpiov 30 lovviov 31 AskeppBpiov 30 lovviov
2023 2024 2024 2025
(eAeypévn) (avéAeykTn) (eAeypévn) (avéAeykTn)

KaBapég Tauelakég Poég amnd AeLToLpYLKEG (1.559.177.590) (964.952.032) (800.684) 16.934.243

ApaoTnpldTnTEG

Kabapég Tapetakég Poég and EmevduTikég - - 1.064.971 (16.600.030)

ApaoTnpldTnTEG

KaBapég Tapelakég Poég and XpnuatodoTikég 1.558.133.630 965.131.676 98,25 80.976

ApaoTnpldTnTEG

Mool eival ot Baoikoi kivéuvvol ov eivar £181koi yLa Tov ek66Tn;

Kivéuvog ayopdg

H peToBANTOTNTA TNG OYOPAG OVTAVOKAG Tov BaBOUd aoTdOelag Kol TNG avapevopevng aotdBelag tng anddoong, ylo mopddetyua, TNG ayopdc
dopnpévwy MPoldvTWY PE TNV TEPodo Tou Xpdvou. To eninedo TNG HeTABANTOTNTAG TNG Ayopd dev amoTteAel anAWG HETPNON TNG MPAYMATIKAG
METOBANTOTNTAC TNG ayopdc, aAAd kaBop(letal o€ peydAo Babud amd TG TUEG TWY MOPAYWYWY TOL TPOCPEPOUY OTOLG EMEVOLTEC MpooTacia
€vavTt aLTAG TNG HETARANTOTNTAG. Ol TIHEG QUTWY Twv MapayWwywv kabopi(fovtat and napdyovteg OMwWG N MPAyHaTikh PeTaBANTOTNTA TNG
ayopdG, N OoVOUEVOPEVN METARANTOTNTA TNG ayopds, GAAEC OLKOVOMLKEG KOl XPNMATOOLKOVOULKEG OULUVOAKEC KABWC KoL Ol KEPOOOKOTIKEG
oLVOAAQYEG. H peTaBANTOTNTA TNG ayopdc evdéxeTal va €xel WG amoTEAeoua TNV MPOKANON {NUWWVY yla tov EkdoTn, mapd Tig dievbetrioslg
QVTLOTABULONG KLEhVOoU.

Katnyopia Kwdovou: YynAn

Kivéuvol mov oxeTifovTal i€ TOV MEPLOPLOMEVO ETILXELPNHATLKO OKOTO TOV EK606TN

Ol EMXELPNHATLKEG BpaoTNPLOTNTEG TOL EKDSTN apopolv kivnTég agieg mov ouvdéovtat pe Ta Kpumtoototyela. O Ek66TNG amoteAel eTatpeia €61kol
OoKOToU pE OKOTO TNV €K60ON XPEWOTIKWY TITAWY KAT& TNV €Vwold TWY EQAPUOCTEWY EABETIKWY VOUWY KOl KAVOVIOUWY. Ta MPWTOKOAAQ yia Ta
Kpuntootowxelo elvat dnudola dlaBéolua, yeyovdg mou onuaivel 6Tl mepattépw KawoTtopla elvat duvatr, pe amnoTéAeopa Ta €v Adyw
KPUTMTOVOU{OMATA VO NV amoTEAODY KT’ avdyKn TO TEAOG TNG EEEALENG TWVY YNPLOKWY VOULOU&TWY. Edv Ta Kpunttootolyela 6gv KataoToOV €MmTLYN
1 KATAOTOOY AlydTEPO EMmLTLXN 0TO PMEAAOY Kal 0 EKBATNG dev umopéoel va MPOooapUooTEl 08 QUTEC TIC METARBAAAOUEVEC OLUVONKEG, EVBEXETAL VO NV
EMLTUXEL OTNY AOKNGON TNG EMXELPNUATIKAG TOL dpaoTtnpeldTnTag, YEYOVOC Tov Unopel va 0dnyroet o€ peiwon tng aglag touv ETP.

Katnyopia kwdbvou: Méon

MoTWTIKOG Kivbuvog

Ol EmevduTég ekTiBevTAL 0TOV TOTWTLKS K{vBuvo ToL EKETN Katl Tou Ogpato@iAaka. H duvatdtnta evog Enevbutr va AdBel mANpwHr cOpewva HE
ToLG evikovg Opoug kat MpodmnoBéoelg eEapTdTal and TNV LKAvOTNTA TOL EKEOTN va eKMANPWOEL TIC €v AdYW ULTOXPEWOTELC. Ta Mpoldvta Sev
anoteAoly, dueoa ) €UUECQ, LMOXPEWON omoloudrAnmoTe GAAoOL PEPOLG. QG €K TOUTOUL, AVEEAPTATWG TNG MAPOXHG EEATQAACEWY, N TLOTOANTITIKN
tkavéTnTa Tov EKSATN pmopel va ennpedost tnv ayopaia agla omowwvdrmnote Mpoidvtwy Kai, ot mepintwon ab€étnong, aeepeyyvdTNTAC 1
MTWYELONG, ol EmevduTég evbéxeTal va unv AdBouv To Mood mov Toug oPeileTal BAoel Twy Mevikwyv Opwv Kat Mpodnobéocwv. Mépav Twv AUETWY
MOTWTIKWY KWEOvwY, ol EmevbuTtég ektiBevtal éupeca o KAOe MOTWTIKG K{vGuvo oTov omolo ekTiBeTal 0 EKGOTNG. MNa nmapddetypa, o EK6ETNG
evbéxeTal va vnootel {nuiec kayr va amotixel va eEaopaAioel TNV napddoon oto mMAai{olo onolwveAmoTe SLeLBETACEWY OV LOYXVOLY OXETIKA WE
KpuTTooTolXEla QMOTIUNUEVA O KpunTovou{opaTa Ta onola TnpolvTal ws EEacpaAioelg.

Katnyopia kwdbvou: Méan

Baolkég mAnpogopieg yia Tig Kivntég Afieg

Mowa €ival Ta KOPLA XAPAKTNPLOTIKA TWV KIVNTWVY aiLwv;

To mpoidév 21shares Hyperliquid ETP (HYPE) ei{vat évag xpewoTikdg TitAog aoplotouv didpkelag, xwplg Ttokogopla. K&be oeipd touv Mpoidvtog
ouvbéeTal pe €vav delktn ) éva ouykeKpluévo vmokel{uevo otolxelo Hyperliquid (HYPE). To oOpBoAo HYPE €xel ouvoAlkd aptOud 2,150,000
QVTUTPOCWTELOUEVWY TIPOTOVTWY. O aptBudc ISIN tov mpoidvtog elvat CH1471826029 pe to véulwopa USD wg véulopa dlakavoviopol. Kapla osipd
Tou MpoidvTtog dev dlabéTtel mpoypappaTIopéVn NLEpounvia ARENG 00TE AVWTATO apBPd KwNTwWy agLwv. EmmAéov povddeg Twv MpolévTwy Pnopoidv
va ekb6{bovtal onotedrimote. OL KNTEG aEleC EVOWPATWYOLY €THOLN SIKA{WHA TWANONG KABWE KOl UNXAVIOUS ouveXoUC dnuiovpylag/eEayopdc yia
TOuG €E0VOLOBOTNHEVOLG OLUHETEXOVTEG. OL KWNTEG a&leg AQUTEG AMOTEAODY MPWTNG MPOTEPALOTNTAG EEACPAALTUEVEG XPEWOTIKEG UTTOXPEWOELG TOL
Ek66TNn. OL EmevOuTég amoTEAODY TOTWTEC MPWTNG TAENG €Ml TWYV KATOUVEUNUEVWY XaPTOPLUAAK{WY KpumtooTtolxelwv, oe Bdon avd oelpd. Ta
ypapudTia Bewpovvtal peTaBLBdoipeg Kwntég agieg oOppwva pe tnv Odnyia MiFID Il kot 6gv vdKELWTAL OE MEPLOPLOPOVG HETARLBACIUSTNTAG.

MoV Ba yiveTal n SLATMPAYHATELON TWV KIVNTWY AELWV;

H Slanpaypdtevon Twv npoidvtwy Ba yivetatl og: SIX Swiss Exchange kat o€ évav aptdpd GAAWY TMOAVHEPWY PNYXOVIORWY Slampayudtevong (MTF).
Emunpdéobeteg TéTolEG ayopég (MTF) pnopel va mpootiBevtal katd KatpoOg Xwpig Tn yvwaon f tn cuvaiveon tov EKdSTN. Ma TNV MAEOV EVNUEPWHEYN
Aota Twy Slabéoiuwy Tonwv dampayudtevong, BA. www.21shares.com.

Mn omapin eyyovnth
Ta Mpoiévta Ba amoTteAoVV QAMOKAELOTIKE LMOXPEWOELG TOL EKdOTN Kal dev Ba elval eyyvnuéva o0Te Ba amoteAoly €vBOVN omolacdrmoTe GAANG
ovtéTNTAG.

Motol €ival ol Baoikoi kKivéuvol mov eival 161koi yia TIG KivnTég adieg;



Kivbuvog ayopdg AOyw TNG EAAELYNG TPOCTACIAG TOL KEQAAAiOL

Ta Slampaypatedoua npoidvta (ETP) oOuewva pe To mopdv Baolkd EvnuepwTikd AgAtio dev napéyxouvv mpootacio kepaAaiov onolovdrmoTe MOoon
Baoel avTwv. AuTd dnuovpyel KIVBLYO Yla TOLG EMEVOLTEG TWY MPOIOVTWY ETP, KaBWG HEPOC 1] KAl TO OUVOAO TOL £mMeVdedUUEVOL TIOGOD €VBEXETOL
va xafel Adyw Tou Kwdivouv ayopdg mov cuvvdéeTal pe TNV €kBeon Twv mpoildvTwv ETP. Me GAAa Adyia, €dv n T Tou oxeTkod Agiktn, TOL
Yroke{evou 1 Twv Ymnokelpevwy Itoxelwy eEeAyBel Katd TPoMo Suopevr) yla Toug EmevbuTtég, ToTE oL dpol Hev MPoBAEMOLY Kavéva emnimedo
npootaoiag kepaAaiov Kat ot Emevdutég Ba umoaToly 0AGKANPN TN {nuia mov avtiotolxel otn duopevr €EEAEN Tov oxeTikoL Aelktn, Yrokeluevou 1
Ynoke{pevwy Ztoxelwv. Otav ta npoiévta ETP napéyxouvv €kBeon ayopdc (dnAadr ta oxeTikd mpoidvta ETP €xouv oxeblaotel WOTE va ano@épouv
6peAog oe mep(mtwon avédov TNG TWAG TOu OXETIKOL AelkTn, Ymoke{pgevov fj Ynoke{pevov Ztolxe{ov) Kat n oXeTk T mapapével otdowun A
vmoxwpel, autd Ba €xeL ovowdwg duouevr enibpaon otnv ayopain afio Twv €v Adyw mpoiévtwy ETPs kat ol Emevbutég Ba vnmootolv nuieg.
AvTiBéTwG, 6Tav ta mpoildvta ETP mapéxovv ékBeon mWANoNG (dnAadr ta oxeTikd mpoidvta ETP €xouv oxedlaotel wote va anopépouvv dpeAog o€
MEPMTWON MTWONG TNG TG TOL OXETIKOV AglkTn, Ynokelpgevou i Yroke{uevou Ztotyelov) Kat n oxeTKA T napapével otdoun f avgnbel, autd Ba
€xEL 0LOWWDBWCE duopevy enidpaon otnv ayopaia agla Twy v Adyw mpoldévtwy ETP kat ot Enevbutég Oa unootolv Znuieg. AvdAoya pe TNy andédoon
Tou OXeTIkoU Aelktn, Ynoke{pevouv fi Ynoke{pevwy Ztolxelwv, ot EMevbutég evbéxeTat va umootoly {nuio mov Ba ayyilel €éwg Kat To GOVOAO TNG
enévbuong Toug.

Katnyopia Kwdovou: YynAr

Napdyovtec KwdVOvou Tov oxeTiovTal UE TNV Ynolakr npdoBacn: PUOMLOTIKOL TapAyOVTEG

To VOULKO KABEOTWG TWY KPUMTOOTOLXE(WY Slagépel onUAvVTIKA amd xWwpa ot XWPA. ZE TMOAAEG XWPEG, TO VOUIKO KAOEOTWG dev €xel akdéun
kaBoplotel 1§ Bploketal o @don PeETABOANG. OPLOUEVEG XWPEC €XOLY KATOOTAOEL TMapAvoun TN XPAon KpumtooTtolxeiwy, énwg to Bitcoin. AAAeC
XWPEG €xouv amnayopeboel Ta kpuntootolxela f KwnTtég agleg ) napdywya mov oxetifovtatl HE aLTA (CLUUMEPLAAUPBAVOUEVWY OPLOUEVWY KATNYOPLWY
€MEVOLTWY, TLY. MPoldvTa ONWE aLTE TOL MPOCPEPEL N ETatpeior eVOEXETAL VU LNV EMILTPEMETOL VO TWAODVTOL O WOLWTEG EMEVOUTEG 0TO Hvwévo
Baoi(AeL0), €xouvv anayopedoel 0TI TOTUKEG Tpaneleg va epydlovTal e KpumtooTolxeio 1 €xouv emPBAAeL GAAOLC TEPLOPLOMOVE OTA KPUTTOOTOLXE QL.
EmumAéov, n vouikn peTaxe{plon Twv kpumtoaTtolyelwy elval ouxvd aoaenc Kot LMAPYEL aBERALOTNTA WC TPOG TO AV TA LMOKE{HEVA KpuMTooToLXE(d
amMOTEAOLY KWNTEC QElEC, XPAMA, eumopebpaTa 1} MEPLOVoLaKd otolxela (avtiBeto Mapddelypa anoteAel, ylo mapddelyua, To yepuavikd dikalo, To
onolo, and TG apyéc Tou 2020, éxel eVTAEEL Ta AEYOUEVO KPUMTOOTOLXE(D OTA XPNUATOMOTWTIKA YEOQ). Z€ OPLOUEVEC XWPES, OMWG oL HVWUEVEG
MoAtteleg, BLAPOPETIKEG KPATIKEG apxEC opiCouvy Ta KpumtooTolxela peE SLAPOPETIKO TPOTO, YEYOVOC oL 0dnyel 0 PLOULOTIKEC OLYKPOUOELG Kal
oBeBatdtnTa. Avth n aBeBatdtnTa embewvwveTatl and TNy Taxelo eEEAEN TWY KAVOVIOUWY. OPLOPEVEG XWPEG EvDEXETAL 0TO HEAAOV va TepLoploouy,
va anayopedoouy f va B€oouvv dpla oTNV andktnon, xprion, dianpayudtevon A eEayopd KpumtooTolxelwy. Ze €va TETOLo 0EvdpLo, N KatoxH f N
dlanpayudtevon Kwntwy afLlwv mov avamnapdyouvy 1} cuvdéovTal pe KpumtooTolxeln, Onwg Ta mpoidvta tng Etaipeiag, Ba pnopodoe va Bewpnbel
TMOPAVOUN KL VO UTIOKELTAL OE KUPWOELG.

Qotéo0o, Ta TEAevTala Xpdvla, TOAVAPLOUEC PEYAAEC Kol KOOLEPWUEVEG TPATETEC KOl SLAXELPLOTEG KEQAAQ{WY €xouv emevdloeL og eTALPE(EC OTOV
XWPO TWY KPUMTOVOULOUATWY A €xouv eunAakel o€ emevbloelg o€ Kpuntovou{opaTa. H Tdon avtr elval onuavTikh Kot €XeL SLAPK XAPAKTAPA OTLG
MEPEC MOG. MOAVAPLOPEC XPNMATOMOTWTIKEG PUBULOTIKEG apxéC €xouv TAEov Yevikd amodexBel 6TL Ta Kpumtovopiopata e{valt mbavd va
MoPAUE(VOLY WG KaTnyoplo MEPLOVOLAKWY OTOLXEIWY KaL, WG €K TOOTOU, €XOUV LIOBETAOEL LA MTPAYHATIOTIKY) OTAON TMPOKELUEVOL VA AVTILE TWT{OOLY
TO ALEAVOUEVO EVBLAPEPOV TNG EMEVOVUTIKIC KOWOTNTOG Yla Ta Kpumtovouiopata. H ETalpei{a emOLWKEL, WG €K TOOTOV, TOV 0TOXO VA KATAOTHOEL T
MPOIGVTA TNG MO YEWYPAPIKA MPOoRACiIa o€ EVPVUTEPO KOS, €V PEPEL WG HLX OTPATNYLKY dlagopomolnong yla Tov JeTPLaopd Tov Kwdivou avToo.

Qoté0o0, elvat EpEavG 600KoA0 va TPoBAe@Bel WG Ba unopolLoe Kol WG Ba eEeAxBel To PLOULOTIKO MAQIOLO KL Ol MOALTIKEG TIOU QQOPOLY TQ
KPUTTOVOU{oMaTa. M OTPOoPR MPOC MO YEVIKA TLO apvnTLKr Mpooéyylon Ba unopoloe va Snulovpyrioel KivBuvo yla Toug emMeVOLTEC, KABWG N
auoTtnponoinon TwWv KAvoVLoTIKWY pubuicewy evdéxeTal va neplopioet tTnv npdopaacri Toug.

Katnyopia Kwdbvou: YynAn

H a&ia evog KpuntooTolxeiov pnmopei va peTaBAnOei TaxdTaTa Kat eVEEXETAL aKOUN Kal va pndevioTei.

H Twr omowovdnnote Kpumtootolxelov pmopel va eval aotabrig kot va ennpedletat and mowkidovg mapdyovtec. Edv n Zitnon ywa éva
Kpuntootolxelo pewwdel, mx. Adyw atpuiblag anwAelag eUMoToolvnG O aUTO amd TOUG CUUHETEXOVTEG OTNY ayopd, i €4v Bev KATAPEPEL va
vloBeTnBel and tnv kowdTNTA TWYV Kpuntootolyelwy, 1 €dv vnooTel TEXVOAOYLKEG 1 MIPOYPAUMATIOTIKEG aoToxleg 1| embéoelg (hacks), Téte n agila
Tou Ba PMopPoloE VA UTIOXWPHOEL AMOTOMA KOl HOVIUA, YEYOVOG oL e Tn oElpd Tou Ba ennpéade duouevwdG TNV T otnv omola ol emevduTég Ba
HTmopolY va StampaypatedovTal Ta mpolévta ETP otTig devtepoyevelc ayopéc. M tétola eEEAEN Ba embelvwve mBavdTaTa TN PELOTOHTNTA, TLG
duvatdétnTeg HLdBeong kat TNV ayopaia afla Twv ETPs Kat, Katd ouvénela, Ba dnuiovpyodoe KWwEOVoLC CNULWY YL Toug enevbuTtéc. H afla evdg
Kpuntootolxelov Kai, Kat' €mMEKTOON, TWYV OXETIKWY TMPOi6vTwv ETP Ba pmopodoe akdun Kat va pundevioTel, evd) ol EmevduTtég evbéxeTal va
QVTIHETWTIIIOOLY ONUAVTIKEC BUOKOALEC OTNY amoeMéVBLonN TWY BETEWY TOLG OTA OXETIKAE poidvta ETP.

Katnyopia Kwdovou: YynAn

AmoTtipnon

Ta Kpuntootouela 6ev avtinpoownedouv vnokeipevn anaitnon ent .006ALATOG 1 KEPEWVY, 00TE CLVIOTOOY LIIOXPEWON TIOL TIPEMEL VO AMOTANPWOEL.
H T toug avtavakAd tny ekTiunon tng a&lag amd TOUG CUUMETEXOVTEG OTNY ayopd (A amd pia oLYKEKPLUEVN ayopd) Kal Tn duvaulkh mpoo@opdc
kot Zitnong. Qg anotéAeopa avtol, n agla Twv Kpuntootolxelwy unopel va elvat meploodtepo KEPOOOKOTLK Kot Mo aoTabAG g oOYKPLON HE TX
nopadoolakd meplovolakd otolxela, T oMol AVTUTPOCWTEVOLY AMALTATELC €Ml ELGOBAMATOG, KEPBWVY f XPEWV.

H kepdookomik @OON Twv umnoke{pevwy Kpumtootolxelwy pnopel va kataoTthoel 600KOAN TNV €QAPUOYH CULVEMWY HEBSOWY amoT(KNoNG yla To
Kpuntootolxela kat, Kot' €méKToon, ywa Ta mpoidvta ETP. EmmAéov, n akpaia peTafAnTOTNTA Umopel va emnpedoel TNV KAVOTNTA TWv
OUMMETEXOVTWY OTNY ayopd va mopéxouy aELOmOoTeEG Kol CGUVENE(C TLUEG, YEYOVOC Tov, PE TN oElpd Tov, Ba umopoloe va eNMnPEATEL HLUOUEVWG TNV
T otnv onola ot emevduTég elvat og Béon va danpayuatebovtal Ta npoidvta ETP otig devtepoyevelg ayopEg.

Katnyopia Kwdovou: YynAr

Kivéuvol ov oxetiovtal pe TNV £EEAIEN MPWTOKOAAWY

Ta MPpwTOKOAAQ yla Ta Kpuntovoulopata, énwc ta Kpuntootowela, eivat dnudota dabéaiua kot Bplokovtal umd avdntuEn. H nepaltépw avamTtugn
Kot anodoxr Twv MPWToKOAAWY eEapTdTatl and évav apldud moapaydévtwy. H avantugn onotovdrmote and avTd Ta YneLakd voplopata eveExeTal va
nopepnodlotel A va KaBLoTEPHOEL, 0E MEP{MTWON OV TPOKOYOULY SLAPWVIEG HETAED TWV CUUUETEXOVTWY, TWY MPOYPAUMATIOTWY KOl TWY HEAWY TOL
SLIkTOOU. Néeg Kal BEATIWHEVEG €kBSOELC Tou TNya{ov KWBLKa Ba «eykpivovTal» HeE yngogopia and tnv mAsoPneia TWY PHEAWV/UETOAAWPLXWY TOL
dikthou, oL omnolol Ba e@apudlouvy TIC aAAayEG OTOLG KOPPBoug Toug, dnAadr Ba avaBabuilovy Toug KOPPBoug Toug otnv TeAevTaio €ékdoan Tou
KWOKa. Edv mpokOyel pla Katdotaon katd tnv omoia dev elval Suvatdy va emtevyBel mAsloyneia 0To S(KTVO OXETIKA HE TNV EQAPUOYH VEAC
€k600NG TOL MPWTOKOAAOVL, LTS unopel va onuaivel 6T, HETAED GAAWY, N BEATIWGON TNG EMEKTACLUOTNTOG TOU €V AOYW TMPWTOKOAAOL €VHEXETAL VO
neploplotel. Edv n avdmtugn evéc amd T MPpWTOKOAAA Twv Kpumtootowxeliwv mopeunodiotel i kabBuoTteprioel, auTd evdEXeTAl va eMnPEATEL
duopevwg TN ala TWv vopopdTtwy. EmmAéov, KaBWG n dourp Twyv MPwWTokdAAWY yia Ta Kpuntootolyela elvat dnudoila, Sev umdpyel dueon
anolnuiwon yla Toug MPOYPAMUATIOTEC TWY MPWTOKOAAWY, YEYOVOC TIOL UMOPE( Vo HELWOEL Ta KvNTPA yla TEPALTEPW AVATITLEN. XwpP(g MeEpaALlTEépw
avanTugn, n a&la Tov ocLVEEGEUEVOL YNPLAKOD VOUIOPATOG vdéxeTal va PelwBel, emnpedlovTtag TNy afla TwWv OXETIKWY MPoldvTwy ETP.

EmumAéov, xwplc dueon anolnuiwon ylo Toug MPOYPAUUATIOTEG TWY MPWTOKOAAWY, Ba Hnopodoav va HELWBOoOY Ta KvNTPA yla TN CLUVEXH AVATTLEN
TWY MPWTOKOAAWY. Edv Ta €v Adyw MPWTOKOAAQ Sgv avamtuyxBolv mepattépw, N agla Tov cuvdedepnévou YneLakoD MEPLOVOLOKOD oTolxelov Ba
MEWWOE(, YEYOVAC TOL, E TN OELPA Tou, Ba emMnpedoel TNV afla TWY OXETIKWY TPOIOvTWY ETP. KabwW¢ Ta MpwTOKOAAQ avantdooovTal Kot weLtdlovy
KoL N LLOBETNOI TOLG AMd TOUC MPOYPUUUATIOTEG ALEAVETAL, MELWVETAL TOOO N MOAVOTNTA EUPAVIONG TOL €v AdYW KLwdOVoL 600 Kol N €vToon Twvy
OLVETIELWVY TOU.

H katnyopi{a KwdOvou ekTHdTAL WG péan. Ze oxéon pe Ta Kpumtootolyela pe tn HEyaADTePN Ke@aAalomoinan ayopdcg, n agloAdynon KwdOivou



Bewpeltatl yaunAr, AauBdvovtag vndéyn Tov PEYGAO aplBud MPoypauuaTtioTtwy. Ma ta Kpuntootowxela pe AlyOTEPOUG EVEPYOUG TPOYPAUUATIOTEG
(yeyovdg mouv ouxvé ovoxeTileTal e xaunAn kegaAatonoinan ayopdc), n agloAdynon Kwdovou elval bynAGTEPN KAl EKTILATAL WG MEaN.

Katnyopia kwdbvou: Méan

Kivbuvog devTepOyEVODG ayopdgc

Ot TIpéG ayopdg otn Sevtepoyevr ayopd Ba Slapopewvovtal Téao vynASdTEPA 600 Kal XAUNASTEPA and TO £MITOKLO OTO OMO{0 Ol EMEVOLTEG €xOLV
ayopdoel Ta mpoidévta ETP. Ta emtoKla TNG ayopdg oTn deLTEPOYEVI) Ayopd €VOEXETAL VA KNV AVTAVAKAODY UE aKP{BELX TNV TLUN TOU OXETIKOD
Aelktn 4 Tou Ynoke{pevov A Twv Ynoke{pevwy Ztoxelwv. Av Kat o kaBoplopdg TNG TG otn devtepoyevy ayopd BaciCetal oe KaBLEpWHEVX
UTOAOYLOTIKA HOVTEAQ, e§apTdTal and TNV LMOKE{HEVN €EEAEN TNG AYOPAG Kol TNV avTANYn TNG ayopdG OXETIKE HE TNV TMOTOANTITIKY KAVOTNTA
Tou Ek84tn, TNV Bavr) vrmoAewndpevn SLdpkela TwWv mpoildvtwy ETP katl TG evkalpieg dldBeong otn devtepoyevr ayopd. AauBdvovtag vméyn Tn
MeTaBANTOTNTA oL pmopel va moapatnpendel ot O0TOPKEG TEG Twv Kpunmtootoelwv, gaivetat mbavd 6Tt 0 KABOPLOWOS TNG TUAG TWV
npotévtwyv ETP otn 6evtepoyevr ayopd evbéxeTal va nmapovaldlel Wolaitepa évtovn petaBAntdTnTa. EQv pia 1} meploodtepeg pLOULIOUEVEG aYOPEC
anogacioovv 4Tl Ta mpoidvta ETP dev Ba mpénel nAéov va eival swonypéva mpog diampayudtevon, aveEdptnta and Tto av autd ogeiAeTal ot
neplotdoelg mov anodibovtat otov EkdSTN, ota npoidvta ETP, ota Kpuntootowxel{a, oTov dLapopewTh ayopdc Kal/fi oe aAAQyEG KAVOVIOUWY H OE
omolovdrinote dAAo Adyo, vndpyet k{ivouvog 0 EKSSTNG va PNy KaTagépet va eEAoaAioeL TNV eloaywyr Twv mpoiévtwy ETP npog dlanpaypdtevon o
GAAN puBULlOuEYN ayopd, o ayopéc MTF rj og AAAN ayopd. Mwa tétola €EEALEN Ba UnmopoloE va ELWOEL TN PELOTATNTA, TG duvaToTNTEG dLdBeoncg
Kot Tnv ayopaia agla Twv npoidvtwy ETP Kay, katd cuvénela, va dnuiovpyrioel KwdOvoug ZnULWV YL TOLG eMEVOLTEG. € nepintwon dlaypagrig amnd
TO XpnuaTloTApLlo, 0 Ek6OTNG pnopel va aokAoel To Sikalwud Tou yia mpdwpn e€ayopd Twv mpoitdévtwy ETP. M tétowa mpédwpn €£69Anon Ba
npayuatonolnBel pévo petd and nepiodo mpoetdonoinong, Kot oL EMEVOVTEC avTILETWIoLVY TOV K{VBUVo N T ayopdc Kot n PELOTOHTNTA, KABWC
KoL TO TEALKS Mood €EGPANCNG, va EMNPEACTOOY APVNTIKA O €éva TETOLO OEVAPLO.

Katnyopia kwdbvou: YynAn

Kivéuvog EméAevong EkTtakTou FeyovoTog

O Opoc¢ 17 (Ektakto eyovdc) mpoBAénel 6TL, o€ nep(ntwon andtng, KAomAg, KuBepvoeniBeong, aAAay G KOVOVIOUWY R/KaL apéuoLlov YeEYovdTog
(ékaoTo, <EKTAKTO FEYOVOG») 0 Oxéan We fj Tov ennpedleL omolodrmote Ymoke{pevo Ztolxelo, ovunepAapBavouévov onolovdinoTe YMoKe{uevoL
Ztouxelov mov xpnotuevel wg Evéxvpo, o EKGATNG Ba ywwaoTomoligel To YEYOVOC 0TouG EnevbuTtéc alpgpwva pe tov Opo 16 (AvaKoWwWOoELS), EVW TO
Nood EEayopdc yla Ta ev Adyw Mpoldvta Ba HelwBel avaAdyws, evdexouévwe €we Kal ato undév (dnA. 0,00 6oA. H.M.A. ($), 0,00 €, 0,00 CHF, 0,00 £
1 To woénoco ge GAAa Nopiopotoa Atoakovoviopol) avd Mpoidv. Katd ouvémela, ot EmevbuTtéc @épouv Tov kivduvo eméAlevong €vdg EKTAKTOUL
FeyovdTtog Kat Tov K{vbuvo PEPLKAC 1 OAKAC amwAelag TG emévbuorg Ttoug. EmumAéov, ot kivduvol eméAevong evég Ektaktou MeyovdTtog elval
MEYOADTEPOL O€ OUYKPLON HE MAPOMOLN YEYOVOTA TOL APoPODY GAAEG KATNYOPI(EC MEPLOLOLAKWIV aoTolXelwy (dnwc enevbioelc og aEldypaga, apoaia
KEPAAQLX Kal KATOOEOELG) Kat, 0 avT(Bean e TG AOUMEC KATNYOP(EG MEPLOVOLOKWY oTOoLXE(WY, BEV elval GuvaTOv va HeTPLACTOOY. EMA€ov, Mpog To
napdv 6ev elval MPAKTIKE PIKTSO va aoPaAloTel KAVE(G EvavTL vOG EKTaKTOL MeyovdTog.

Katnyopia kwdbvou: YynAn

Kivéuvol Ttov oxeTiovTal pe KaAdadia mpoiévTwv ETP kal mpoiovta ETP delkTwv

AvaTpEETE 0TOLG MPOAVAPEPBEVTEC MOPAYOVTEC KWwEOVoL yla Ta oXeTIKA KpunmtooTtolyeia mov meptAauBdvovtal oto avtiotolo KaAdot rj, Katd
nepintwaon, otov delktn. EmumAéov, o pikprp obvBeon kaAaBlod 1 6elktn €lval YEVIKWG O €VAAWTN 0 HETABOAEG TNG afl0G TWV OYETIKWY
Kpuntootowei{wy, Kat pla aAAayry otn obvBeon evég kKaAaBlol r delktn gvdéyetal va €xel duouevr enidpaon otnv andédoon Tov KaAabloL i Tou
delktn. Aedopévng tng vynAdTEPNC OTAOULONG KABE OLVLOTWONC OE ML ULIkpr) o0vBeon kaAaBLol 1} 6elktn, n enibpaon piag duouevolg eEENENC o€
éva ] neploodTepa PEHOVWHEVA oTolxela Ba elval peyaAdtepn otnv andédoon tou KaAabwol r Ttou delktn oe olyKpLon ME €va MEPLOCOTEPO
dlapopomotnuévo KaAdBL rj delktn. Mwa vynAr] CLOXETLON TWY CLVLOTWOWY, SNAASH OTaV Ol TWEG TWYV OXETIKWY OLVIOTWOWY TE(vouy va
nopovaotdlouvy dlakvudvoelg mpog TNV (dla KatebBLvon Kot e ToPOUOL0 HEYEBOG OTIWCE OL AOLTEG GUVIOTWOEG, Uopel va €XEL onUavTIKA enidpaon oTa
KaToBANTEQ Mood eni Twv MPolévTwWY ETP, KABWC GAEC OL CUOXETIOUEVEG CUVIOTWOEG EVEEXETAL VO KlwnBoOY TauTdxpova e Tov (Blo duopevri Tpdmo
KL, WG €K TOUTOL, va Pnv emtevyxBel dlagopomoinan Tou KwdOvou ayopdc. H apvnTikh anddoon g HEHOVWHEVNG OLVIOTWOAC, dnNAadr €vog
pepovwpévou Kpuntootolyelov, pumopel va unepkepdoel Tn BeTikh anddoon uiag f MEPLOCOTEPWY GAAWY CUVIOTWOWY KAl va €XEL ApVNTLKA eMidpaon
otnv anddoon Tou mpoidvtoc ETP. EGv o Asiktng mapéxel poyAevuévn €kBeon ota oxeTikd Kpuntootolela ota omola avagépstal, n enidpaon
OTOLWVYOATIOTE APVNTIKWY 1 BETIKWY PETABOAWY 0TNY T TOLG 0To emninedo Tou Aegiktn Ba peyeBOveTaL 0 glyKpLlon pe TNV enidpacn Twv (Blwv
QPVNTIKWY 1 BETIKWY PETAROAWY OTO eminedo €vog GAAoL, KOTA T Aoumd mavopoldtumnov, Aeiktn mov dev xpnoldonolel péxAevon. OL voyrReLoL
eNeVOUTEG Ba MPEMEL va ONUELIOOLY OTL Pl TéTola péxAevon Ba onuaivel mwg omotadrmote mtwon oto eninedo touv Asiktn Oa o0dnyrioel ot
peyeBupévn apvnTiki enidpacn otnv anédoon tov npoidvtog ETP.

To npoidv ETP embLKeL va MopakoAoLBel, mpo €E6dwV Kal MPopundeLwv, TNV enidoan touv unoke{pevou delktn Tov. H pebodoAoyia mov epapudleTat
yla tTnv avanapaywyr tov Aslktn evdéxetal vo Slagépel peTAED BIKOLOOOOLWY Kal LMOKELTOL OTLG EKGOTOTE E€QPUAPUOOTEEG KOAVOVIOTIKEG Kal
XPNHATIOTNPLOKEG AMOLTAOELG. ZTIG MEPLOTOTEPEC MEPIMTWOELG, TO MPOIOV ETP evbéxeTal va KaTéxel dAa Ta MEPLOLOLAKA aTolxela mov anapTiCouvv
Tov Agiktn (MAfPNG avamopaywyr). Z€ OPLOUEVEG MEPUTTWOELG, TO MPoidv ETP evdéxetal va £papudlel pla peBodoAoyia QVTUTPOOWTEVTIKNG
detypatoAnyiag, BAoeL TNG omoloG KATEXEL ULX AVTLUTPOCWIEVTLK EMAOYH TEPLOVOLAKWY OTOLXE(WY MOV CUAAOYLKA OVTOVAKAODY TA XOPAKTNPLOTIKA
Tov Aelktn. H amédoon Ttouv mpoidvtoc ETP gvbéxetal va dlagépel and ekelvn touv Aelktn Adyw TMOKIAWY MApayOvTWY, GUUTEPLAAUBAVOUEVWY,
EVOEIKTIKA Kal 0L MEPLOPLOTIKA, TNG 00UVBEONG TwWY dlakpaToOUEVWY oTolxelwv Tov ETP og alykplon pe Tov AglkTn, TOU KOGTOUG GUVOAAAYWY, TWY
TPOUNOELWY KAl EE60WV, MOPAPETPWY PELOTOTNTACG, KAVOVLIOTIKWY 1 EMEVOLTLKWY MEPLOPLOUWY, SLAPOPWY ATOTIMNONG, MPOKTIKWY AVATPOCAPHOYAG
Kot SlakpdTnong HETPNTWY. Ot €v Adyw TOPAyovTeG e€vBEXETAL v 0dnyrjoouy ot opdApa mapakoAoddnong, mov onuaivel 6Tl n andédoon Tov
npotévtog ETP pmopel va elvat yaunAdtepn r, dlagopetikd, va amokAivel and tnv amndédoon Ttouv As(ktn. EvW TO mMpoidv ETP emdlwKeL va
eAaxloTonolioel To OPaApa napakoAovdnong Héow pLag nedapxnuévng Kat peBodikAg emAOYG MEPLOVOLAKWY OTOLXE(WY, HLULOOUEVO TO EMEVOUTLKS
npo{A Touv Asgiktn, dev pnopel va vndpEel kaulo SlaopdAlon 6Tl 0 0TdX0G auTOC Ba emttevyxBel. OuL EmevduTtég OikatovvTal tnv enidoon Twv
TMEPLOLOLAKWY OTOLXE(WY TOL MPoidvTWY ETP, n omnola evdéxetal va dlagépel and tn BewpnTikr enidoon touv Asiktn.

Katnyopia kwdbvou: Méan

Kivéuvol mouv ovvdéovTal pe TIG TIHEG EUTOPELPHATWY

H a&la evéc Mpoldvtog mouv ouvvdéetal pe delktn o omolo¢ meplAauBdvel eniong éva ] meploocdtepa Eumopedpata WG Ynoke{peva Ztolyelo Ba
oxet{Cetal pe tnv agla plag wwodbvaung enévbuong ota oxeTIKG Epnopedpata. Ol TIHEG TWY EPMOPEVPATWY YEVIKA €VvBEXETAL VO TTXPOLOLATOLY
ONUAVTLKEG Blakupdvoelc Kat va ennpedfovtal amd MoAAoLG Mopd&yovTeC, oL ono{ol CUUMEPLAAUBAVOLY, EVBELKTLKA Kal XL MEPLOPLOTIKE, Ta EEAC:

o) MAyKOOULA ) TIEPLPEPELAKA TIOALTIKA, OLKOVOULKA 1 XPNUATOOLKOVOULKE YEYOVOTA KoLl KATAOTAOELG, WBlwg mMoAéuoug, TpopokpaTtia, anaAloTpiwon
Kal GAAeEC HpaoTnpldTNTEC TMOL EVOEXETAL va obnyrioouy ot SlatapaxéC TNG MPOCEPOPAEC amd XWPEEC TOU AMOTEAODY ONUAVTIKOLG TaPAywyoug
TMOADTIHWY HETAAAWY-

B) Tnv naykdéoula mpooeopd Kat TiTnon HETAAAWY, n onola ennpedleTat and napdyovTteg Onwg n emtuyia otnv eEgpebvnon, n mopaywyr opuxelwv
Kal ol KaBapég ﬁpaotnptétntec MPOBETULAKWY MWAACEWY amd napaywyo()q METAAAWY, N Cr’]‘rncr] yu KOOUAMATA, N EMEVOLTIKA Er’]‘rncr] Kat n
Blopnxavikn (nrnon, AQALPOLUEVNG onomo&nnors tx\)thUK)\wor]q TUXOV E)\)\supslq OULYKEKPLUEVOL TOTOL no)\unpou METAAAOL B pnopououv va
odnynoouvv oe andtoun adEnon TNng nur]q TO0UL ovyKSKpLuavou METAAAOL. H omoroun 4vodog TWY TUWY unopst eniong va odnyrioel oe €vtoveg
BLOKLUAVOELG TWY MPOBECULAKWY EMTOKIWY Kal Twv emTtokiwv piobwong, yeyovdg mov Ba pmopoldoe va €xel wG anoTéAeoua tn diebpuvon Tov
nepLOwpPiov HETAED TWWAG ayopdC Kat TLHAG MWANONG O€ OMoLodATMOTE XPNUATLOTAPLO Omov Slamnpaypatedovtal Ta MPoldvTa, AVTAVOUKAWVTAG T
BpaxunpdéBeoua MPOOECULOKA EMTOKLO OTO OXETIKO TOADTIHO HETAAAO.

Y) XPNHATOOLKOVOULKEG Bpa0TNPLOTNTEG, CUUMEPAAUBAVOUEVWY EMEVOLTIKWY GUVOAAAYWY, AVTLOTAOULIONG KWEVUVoL 1 dAAWY dpacTnPLOTATWY MOV
dlevepyovvtal and peydAoug eumoplkols olkoug, mapaywyolg, xproTeg, hedge funds, emevbUTIKA KEPAAQLA EUMOPEVUATWY, KUBEPVATELG 1) GAAOLG
Kepdookdmoug, oL onoleg Ba umopoLoav va ennpedoouvy TNV Maykéoula npooeopd f ritnon-



8) MOPAYOVTEC TWVYV XPNUATOMOTWTIKWY oyopwv, OMWG Ol TMPOCOOKIEC TWV EMEVOUTWYV OYETIKA HME TA MEAAOVTIKA TMOCOOTA MANOWPELOMOL, oL
SLOKVPAVOELG OTLC MAYKOOULEG QAYOPEC UETOXWVY, XPNHUATOOLKOVOULKWY TIPOIOVTWY KAl AKWWATWY, TA EMITOKLA KAl OL CUVAAAQYUATIKEC LOOTIM(EG, 16{wGg
n wx0OC TOL KAl N €UMOTOo0VN 0Tto 60AdpLo HMA. Avopeve(G BLAKVPAVOELG TNV TIUA TWY EUMOPEVHATWY EVEEXETAL VO EMNPEATOLY APVNTIKA TNV
anédoon Twv EMevOLTWY MOL MWAOOY TOLG T{TAOLG TOUC O XPOVIKH OTLYMA KaTd Tnv omola N T TOu OXETLKOU Eumopeluatog €xel HelwBel oe
o0yKpLON HE TNV TR ayopdc Twy Mpoldvtwy Toug. Ol YEVIKEG BLAKUUAVOELG OTIG TOTIKEG Kol OleBvelc ayopég, KaOBWC Kal oL MoP&yovTEG TOL
ennPEedlouvy To eMEVOLUTIKS KA{UQ Kal TO €MEVOLTIKO auvalobnua, Ba unopodoav va ennpedoovy To eMMESO GUVOAAAYWY KAL, KATA CUVEMELQ, TNV T
ayopdc Twv MPoldvTwy Kal To YEYOVOCG auTd eVBEXETAL VO 0BNYATEL O€ MTWON TNG TUAG TWY MPoildvTwy, n onola Ba €xeL SUOUEVEIC EMMTWOELG YL
KGBe EmevduTr mov anéktnoe Mpoidvta o€ vynAdTEPN TIUA: Kal

€) akpaia Kalplkd @awodueva, onws Enpaacieg i MANUUOPEC, UMOPOVY Vo EMNPEATOLY CORAPA TNV MPOTPOPA AYPOTIKWV EUMOPEVUATWY KAl EVEPYELQG.
Ot nePLBAAAOVTIKO{ KAvOVLOPOl, TA KOWWVLIKA {NTAHATA OTLG MOPAYWYLIKEG MEPLOXEG KaLl oL avnouyxieg mov oxetiCovtal e Tn SlakuBEpvnaon Pnopoov
va dlatapdEouvv TIGC £9obLOOTIKEC aAuoidec. H avdmtuEn véwv TeEXVOAOYLWY Umopel va PeTORAAEL Tn MakpompdBeoun TRATnon yla opLopéva
guMopedUATA.

Katnyopia kwdbvou: Méon

Pevotomoinon e§aoc@aiiong

Edv Ta mood mou ewonpdtTovtal and TNy pevatonoinon tng EEaoedAiong 6ev emapkolv yla TNV MAAPN KAALYN TWY auolBWY Kol €E66wv ToL
Eknpoowmnouv tn¢ EEao@AALoNG KOBWG KAl TWY UTIOXPEWTEWY TANPWUAG Tov EKGTN mpog Toug EnevbuTtég, téTe veloTaTal kivbuvog ol EmevbuTég va
unootolv Znuia, n onola evdéxeTal va elval onuavtikr. H Pevotonoinon tng EEaogdiiong AapBdavel xwpa pévo o nepintwaon MFeyovdtog ABETNONG N
leyovdtoc AgepeyyudtnTtag. Q¢ ek TolTOL, N Mapoxr EEac@dAlong umopel va HETPLEATEL TOV TOTWTIKG K{vBuvo Tov EkdSTN Hévo otov Babud mov Ta
£€000a EMAPKOUY yla TNV KEALYN TWY ANATACEWY TWY EMevdutiv. QoTd00, oL CUURBATIKEG AELWOELG TwWY EnevduTwv dev meplopiovtat atnv agla tTng
EEao@aALoNnGg, av Kat o€ mMep{MTwaon apepeyyvdTNTOG Tou EKSOTN Ba mpoékumnte Cnuia €dv n EEaopdAion 6ev emapkovoe. AvTIBETWG, oL EmevbuTtég dev
SkatovvTal va AdBouv Tux6v nAedvaoua and tn pevotomnoinon tng EEaoedAiong, epdoov autd vnepBaivel TIG GUUPBATIKEG TOLG AELWOELG.

Katnyopia kwdbvou: Méan

Kivéuvog amné Bpaxvnpodeopun, pakponpéBeopun kat/f poxAevpévn ékOeon

To Mood Alakavoviopol kat n ayopaio aEla kdBe mpoidvtog ETP Ba ennpedlovtatl and tn @bon tTnG €kOeong mou MapéxeTal BAOEL TWY OYXETIKWY
TEAKWY 6pwv. Otav Ta mpoidvta ETP napéxovv £€kBeon ayopdg (dnAadr ta oxeTikd nmpoidvta ETP £xouvv oxedlaotel WOTE va amoPéPovy OPEAOG OE
nepintwaon avédouv TG TN Tou OXETIKOO Agl{kTn, YMoKe(evou 1] Yroke{ueVOL ZTolXe(OL) KL N OXETIKNA TLUN MAPAUEVEL OTAOLUN 1) LTOXWPE(, ALTO
Ba €xeL ovowdWG duopevr enidpaon otnv ayopaia agio Twv ev Adyw MpoidvTwy ETPs kat ot Emevbutég Ba unootoiv Znuieg. AvTiBéTwg, 6Tav TA
npoidévta ETP napéyouvv ékBeon mWANong (6nAadr ta oxeTikd mpoidvta ETP €xouv oxedlaotel WoTe va amogépouvv 6QeA0C o€ MeP(MTWON MTWONG TNG
TWUAG TOL OXETIKOL AelKkTn, YIOKe(EVOL 1] YITOKE(UEVOL ZTOLXE(OL) KAL N OYXETIKA TN Mapapével oTdoiun f} avEnbel, avtd Ba €xel oLOWdWC Suouevn
en(6paon otnv ayopaia ofla Twv €v Adyw mpoidviwv ETP kot ot Emevbutég Ba umootolv gnuieg. Otav n €kbBeon, aveEapTtATwG av elvat
HokpompdBeoun i BpaxumpdBeoun, elval eniong poxAcvpévn, N LOXAELON Ba EVTEIVEL MEPALTEPW TOV OLYKEKPLHEVO K{VBLVO.

Katnyopia kwdbvou: Méon

MeydaAeg SLaKLPAVOELG TNG AYOPAG EVTOG TNG NHEPAG KAl KATA TN Sidpkela TNG voxTaG

e nep(ntwon peydAwv dlakupdvoewv otnv afla omolovdrmote vnoke{uevou otolxelov(-wv) mov avagépeTal o évav Aelktn Katd Tn OSldpKELX
npoypoupaTiopévng nuépag amotipnong, €ivat duvatév va evepyornowndel evdonuepriola emavagopd oe oxéon pe Tov €v Adyw Aeiktn. H
€vBonueEPOLa EMAVOPOPA €XEL OXESLAOTEL WG UNYXAVIOUOC TEPLOPLOMOD CNULWVY (stop-loss), pe okomd va neplopioet (g kamnolo Babud) TNV amWAsLx
a&log evég Aslktn KaTd TN SLdpKela MEPLOOWY akpaiwy dlakupdvoewy TG ayopdc, mapéxovtag éva véo eninmedo BAong yla Tov MPoadloplopd Tng
peTaBoArg otnv a&la onotovdrimote unokeipevou otolxelov(-wv). H enibpaon plag evéonuepriolag enavaeopds lval 6Tt o AslkTng, yla To vndAoLno
TNG OLYKEKPLEVNG NUépag, Ba mopéxel TN OXETKY MOXAeLPévn pakpompdBeoun f Bpaxumpdbeoun €kBeon otn peTaBoAr tng aflog Touv/TWv
urnoke(pevou(-wv) ototyelov(-wv), peTpobuevn and Tov xpdvo Katd Ttov omnolo €éAaBe xwpa (] nepimov éAaBe xwpa) n evéonuepriola enavapopd. Eqv
AABeL xWpa gvdonueprola eMavagopd, TOTE, Yo TouG AGYoULC TIOL TEPLYPAPOVTAL AVWTEPW, 0 AslkTng (KaBwWe Kat ta avtiotola npoidvta ETP mouv
avapépovtal ge auvtév) dev Ba mapéxouv poxAevuévn €kBeon otn peTaBoAr Tng aflag Tou/twv umokeipevou(-wv) otolxelov(-wv) KaB’ SAn TN
SldpKela TNG OLYKEKPLUEVNG NUépag. EAv n a&la Tou/Twv unokel{uevou(-wv) otoxelov(-wv) pewwBel (A avEnBel) onuavTiKE Katd Tn SldpKeELd ULOG
nuépac, He anoTéAeoua va mpayuatonolnbel evdonuepriola enavagopd os oxéon pe tov avtiotolyo Aelktn, aAAd oTn CLVEXELQ, KOTA TO LTOAOLTIO
™G NUépag, To/ta umokelpevo(-a) otolxelo(-a) avakTAoouy TIG ANWAELEG Toug () anwAéoouy Ta KEPSN TOug), TOTE 0 OXETIKOG AelkTnG KL, KOTA
ouvémnela, Ta avtiotowa mpoitdévta ETP Ba €EakoAovBricouv va vgioTtavtal onuavtikl Cnuio kKatd Tn ouvykekpluévn nuépa, Adyw TouL OTL n
evbonuepnoLla eMavaeopd mMopéxel xaunAoTtepPo (1 vynAdTEPO) eninedo BAONC Yl TOv MPOaSLoPLoUd TNG HETABOARG TNG Ao TOou/TwWY LTOKE(UEVOU(-
wv) otolxelov(-wv) Katd To LMOAOLTO TNG NUEPOG. QC €K TOUTOL, Ot MeEpiMTWON TMOL MPaypaTonolndel evbonuepriola emavaeopd, ot Cnuieg €vog
EMEVOLTN gvdéxeTal va napape{vouy onuavTikéG. To eninedo evepyomnoinong omoLaodnmoTe evdonuUeEPOLOG EMavaAQopPdc Ba dlagépel HETAED TWV
SLoPOpwWY AELKTWY. M gvdonuepriola eMavaopd evdéxeTal va unv mpayuatonolnbsl o€ oxéon HME TIC BLAVUKTEPEVOLOEC PETABOAEC otnv agla
Tou/TwWV LToKe{peEVOL(-wWV) aTolxelov(-wv) (6nAadr amnd to KAslowo evég xpnuatioTnpeiov os pia NUéEpa €WC TO GVOLYUd TOL TNV €MOPEVN NUEPA). QC
€K TOUTOL, O0f mepl{nTwon PeydAng Stavuktepebovoag HETABOANG otnV alot TOL/TWY UTOKE{LEVOL(-WV) OTOLXE(OL(-WV) TIOL AVAPEPETAL OE €vav
Agiktn, n a&la Touv nmpoidvtog ETP Ba pumopoldoe va Katoppeloet. & £va TETOLO OEVAPLO, €vag EMEVOVTIC MOV KATEXEL TO avTioTOL O MPOoidv ETP Ba
MnopoloE va anwAéoeL To aOvoAo 1 PEPOG TNG EMEVOVLONG TOoU.

Katnyopia kwdlbvou: Méan

Baolkég NMAnpo@opieg OXETIKA pE TN HNUoOoLa TPOCPOoPd KIvNTWVY aiLlwv Kal/f TNV ELI0aYywynH TPOG
dampaypdrtevon oe pLOMICOpEVN ayopd

YTo moLeg MPoDTMOoO£TELG KaL TUHPWVA HE TIOLO XPOoVOodiLdypappa Sovapal va emevdbiow otnv mapodoa Kivnth agia;

O KwnTéc aglec auTtéc Ba mpoopepBoVY 0TO EMEVOUTIKS KOWO Og 0PLOUEVESG XWPEC TNG EE (eml Tou mapdvtog Avotpla, BéAylo, BovAyapia, Kpoatia,
Toeyla, Konpog, Aavia, EgBovia, ®dwAavdia, FaAAia, Meppavia, EAAGSa, Ovyyapia, IpAavdia, ItaAia, Aytevotdw, AtBovavia, AovEeupBobpyo, MaATa,
Kdtw Xwpeg, NopBnyia, MNoAwvia, MoptoyaAia, Povpavia, ZAoBakia, lonavia kat Zoundia). H mpoo@opd TwWv KwNTWY auTWY a&LWv elval ouvexrnc £wg
™ AAEn Tou Baokol evnuepwTIKOV SeATiov (9 OktwPplov 2026) (Mepiodog Mpoopopdg), evw) emMAEOV EMEVOLTEG UMOPOUV va €L0€ABOLY o€
omoLaBATOTE CLUYKEKPLUEVN OElpd omoTedrinoTte. Emnpdobetec oelpéc plog €kdoong dovavtal va ekdoBolv onotedrimote, BAOEL MEPALTEPW TEALKWV
Opwv. Qotdoo, oL gv Adyw mpOobeTeg €kBOOELG Oev elval AMOPELWTIKEG Kol Ba e§aocpaAifovtal Pe L00BVVAUO TOCGO YNOLOKWY MEPLOVOLAKWY
oToLxElwy, OMWG MEPLYPAPETAL TTEPALTEPW OTO EVNUEPWTLKO deATio.

Molog €ival 0 MPOoPEPWY Kal/f TO MPOCWTIO IOV {NTEL TNV EL0AYWYH TIPOG SLanpayudTevon;

O EK80TNG €xel MopAoXEL TN oLYKA TGO Tou 0TOLG EEOLOLOEOTNUEVOUG ZUPUETEXOVTEG VO XPNOLUOTOLO0Y TO BaoIKS evnuEPWTIKS SeAT(o o€ axéan
ME OmMoLadNMOTE UN AMAAAACOOUEVN MPOCEOPA TWY KWNTWY QUTWY afLV OTIC OVWTEPW OVUPEPOUEVEC XWPEC KaTA Tn dldpkela tng Meptddouv
MNpoogopdg, amdé 1} mpog kaBévav amd Toug akdAoOLBOUG XPNUATOOLKOVOULKODG OlapeooAaBntég (kaBévag amd auTtolG ava@epOUEVOG WG
E€ovolodotnuévog Mpooeépwv).

O Ek&6tNnG elvar n etaipela: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, AplOudc EABETIKAC
Etaipeiag: CHE-347.562.100), avwvouun etatpeia pe €dpa tnv EABeTia, ténog dikatodooiag: EABeTia.

Ol EEovoiodotnpévol NpoopépovTeg ival oL €ERG:
@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. H voutkr poper tng etatpe{ac avthg elvat 54M6 Kat LITAYETAL OTN
Skatobooia Tov 0AAaVELKOD dikaiov.



@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4U)J, UNITED KINGDOM. H voutkA poper tng etatpeiag avtrig elivat
HOPO kat undyetatl otn dikatodoaoia tou dikaiov Tov Hvwuévou BaatAeiov.

@ kat omnotoodrinote EEouolobotnuévog ZUPPETEXWY TOL oavagépetal pntd wg EEovolodotnuévog Mpoopépwv otov wwotdtomo Tov EkEOTN:
https://21shares.com/ir/aps

‘Evac emevbuTri¢ mov npoTiBeTal va anokTroetl 1 anoktd onoteodrinote Kwntéc afiec and évav EEovalobotnuévo Mpoogépovta Ba To MPAEEL, Kat ot
TPOOPOPEG KAL Ol MWANOELG TWY KwNTWY a&Lwv mpog Ttov ev Adyw enevduTr and tov EEovolodotnuévo Mpoogépovta Ba MpayuaTtonolodvTal GOUEWYA
ME TOUG 6POULC KaL TLG AOLMEC CUPEWVIEC OV LoXVoLY HETAED Tov EEovolodoTtnuévou MpoagépovTa Kal Tov EMEVOLTH, CLUUMEPAXUBAVOUEVWY EKE{VWY
TIOL APOPOVY TNV TLUH, TG KATAVOUEG KOL TLG pLBUI{OELG Blakavovlopoo.

OuL KwnTég auTtég afleg mepthapupdvouvy etriola Baotk aupolBri Oyoug 2.5% yla TOug €meVOLTEG, KOOWC KAl apolBr eyypapric/eEayopdG yla Toug
€E0V0L060TNUEVOLC OULUMETEXOVTEG. OL emevduTég o0TO TMPOoldy evdéxeTal va KoToBdAouvv TPOCoOeTEC XPEWOELS Meoltelog, TPoUABeleg, TEAN
oLVaAAQYWVY, TTEPLBWPLA (spreads) ] GAAEC auOLBEG KaTA TNV eMévduar Toug ata v Adyw mpoidvTa.

MNnati katapTifeTal To MAPOV EVNUEPWTLKO SeATiO;

To mopdv Baolkd evnuepwTikd deAT{o kKaTopT{CeTal HE OKOTIO TNV TMPOCPOPE TWV KWWNTWY QUTWY a&LWV OTO EMEVOLTIKG KOWSG 08 OPLOPEVA KPETN
MEAN TG EE (emi tou mapdvtog Avotpla, BéAylo, BouvAyapia, Kpoatia, Toexia, Kompog, Aavia, EoBovia, ®dwAavdia, FaAAla, Meppavia, EANGDQ,
Ovyyapia, IpAavdia, ITaAia, Aytevotdy, ABovavia, AovEeuBolpyo, MaATa, Kdtw Xwpeg, NopBnyla, MoAwvia, NoptoyaAia, Povpavia, ZAoBakia,
lonavia kat Zoundia). To cOVOAO TwY €06dWV amd TNV €KGoON TWY KWNTWY aLTWY aflwv Ba xpnowuornonBel yia tTnv andéktnon Loodivauov nmocol
UTIOKE{EVWVY TIEPLOLOLAKWY TTOLYXE(WY IOV AVTLOTOLYXO0V 0T CUYKEKPLUEVN TELPA.

EKTLHWHEVN XPAON £€006WV
u/d

‘EVvOEIEN WG TIPOG TO AV N MPOTPOPA LMIOKELTAL O COBaon avadoxnG
H npoo@opd Twv KwnTtwv alwv dev undékeltal g€ ocOUBaon avadoxig Le 6€opevon MARPOLE KAALYNG.

Ava@opd TWY TIAE0V OLOLWOWY CLUYKPOVOEWVY CUHPEPOVTWVY TIOU OXETICOVTAL HE TNV MPOCPOPA Yia ELCAYWYH TIPOG
Suanpaypdarevon
Agv veloTaTOl OLOLWONG CUYKPOLAN GUUPEPSVTWV.



Issue Specific Summary

Introduction and Warnings

21shares Hyperliquid ETP (Ticker: HYPE) seeks to track the investment results of Hyperliquid (HYPE).

Product Name Ticker ISIN Valor Currency Units Collateral
21shares HYPE CH1471826029 147182602 ushD 2,150,000 HYPE
Hyperliquid ETP (2025-12-02)

The issuer and offeror of the securities is 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100), a Swiss based
stock corporation. The base prospectus was approved by the Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) on 10 October 2025. The SFSA
approval of the base prospectus should not be understood as an endorsement of these securities.

21Shares AG

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com

+41 44 260 86 60

SFSA
finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Warnings:
(a) this issue-specific summary should be read as an introduction to the base prospectus and the final terms in respect of these securities;

(b) any decision to invest in the securities should be based on a consideration of the base prospectus as a whole by the investor and together with
the final terms in respect of these securities;

(c) the investor could lose all or part of the invested capital;

(d) a claim relating to the information contained in a prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under national law, have to
bear the costs of translating the prospectus before the legal proceedings are initiated;

(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled this issue-specific summary, including any translation thereof, but only where the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other parts of the base prospectus and the relevant final
terms, or where it does not provide, when read together with the other parts of the base prospectus and such final terms, key information in
order to aid investors when considering whether to invest in these securities;

(f)  you are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand

Key Information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

Domicile and legal form etc.

21Shares AG is the issuer of these securities. 21Shares AG was established (at a meeting of its founders) on 20 July 2018 and was incorporated
and registered on 27 July 2018. 21Shares AG is registered in the Commercial Register of the Canton of Zurich, Switzerland, under the number
CHE-347.562.100. Its LEI is 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG has its registered address at Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland.

Principal activities

21Shares AG was set up to issue exchange traded products and other financial products linked to the performance of Underlyings or a basket of
Underlyings providing exposure to the price development of a range of Crypto Assets, Commodity Assets and/or other eligible Underlyings. Such
Products may have long or short exposure to the daily performance of the referenced index. The Issuer will also engage in other activities related
to the maintenance of the Programme and the creation of new crypto-linked financial products. It does not have any other revenue generating
business activities.

Major shareholders and control

21Shares AG is a wholly owned subsidiary of Jura Pentium AG, a company registered in Switzerland under Company Number CHE-345.211.664.
The ultimate parent company is FalconX Holdings Limited, a company registered in the Cayman Islands under Company Number 387395. One
individual currently holds around 21% of the shares of FalconX Holdings Limited, while the rest is owned by several, smaller shareholders.

Key management
The Board of Directors currently comprises three members (including the Chairman), all of which are executive directors: Russell Barlow, Duncan
Moir, and Edel Bashir.

Auditors
For the purposes of auditing the Issuer’s financial statements for the financial year ending 31 December 2024, the Issuer has appointed KPMG
AG, Zurich (CHE-106.084.881) (the Auditor). The Auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

The Issuer’s annual reports for the year ended 31 December 2023 have been audited by Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel,
Switzerland. The auditor is a member of EXPERTsuisse, the Swiss Expert Association for Audit, Tax and Fiduciary.

What is the key financial information regarding the issuer?

Income Statement (in USD)

31 December
2023
(audited)

30 June 2024
(unaudited)

31 December
2024
(audited)

30 June 2025
(unaudited)

Total Comprehensive Income for the Year

38,788

42,191

2,629,538

49,500

Balance Sheet (in USD)

31 December
2023
(audited)

30 June 2024
(unaudited)

31 December
2024
(audited)

30 June 2025
(unaudited)

Net Financial Debt (Long Term Debt plus Short Term Debt minus
Cash)

2,397,989,451

3,367,446,378

4,754,947,809

3,950,835,223

Current Ratio (Current Assets / Current Liabilities)

n/a

n/a

n/a

n/a




Debt to Equity Ratio (Total Liabilities / Total Shareholder Equity)

n/a

n/a

n/a

n/a

Interest Coverage Ratio (Operating Income / Interest Expense)

n/a

n/a

n7a

n/a

Cash Flow Statement (in USD)

31 December
2023

30 June 2024
(unaudited)

31 December
2024

30 June 2025
(unaudited)

(audited) (audited)
Net Cash Flows from Operating Activities (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Net Cash Flows from Investing Activities - - 1,064,971 (16,600,030)
Net Cash Flows from Financing Activities 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

What are the key risks that are specific to the issuer?

Market risk

Market volatility reflects the degree of instability and expected instability of the performance of, for example, the market for structured products
over time. The level of market volatility is not purely a measurement of actual market volatility, but is largely determined by the prices for derivative
instruments that offer investors protection against such market volatility. The prices of these derivative instruments are determined by forces such
as actual market volatility, expected market volatility, other economic and financial conditions and trading speculations. Market volatility may result
in the Issuer incurring losses despite hedging arrangements.

Risk Rating: High

Risks related to the limited business objective of the Issuer

The business activities of the Issuer concerns securities related to the Crypto Assets. The Issuer is a special purpose vehicle for the purpose of
issuing debt securities within the meaning of the applicable Swiss laws and regulations. The protocols for the Crypto Assets are publicly available
which means that further innovation is possible meaning that these crypto-currencies may not mark the end of the evolution of digital currencies. If
the Crypto Assets do not become successful or become less successful going forward and if the Issuer cannot adapt to such changed circumstances,
the Issuer may be unsuccessful in carrying out its business which may lead to a decrease in the value of the ETP.

Risk Rating: Medium

Credit risk

Investors are exposed to the credit risk of the Issuer and the Custodian. An Investor’s ability to obtain payment in accordance with the General
Terms and Conditions is dependent on the Issuer’s ability to meet these obligations. The Products are not, either directly or indirectly, an obligation
of any other party. As a result, irrespective of the collateralisation, the creditworthiness of the Issuer may affect the market value of any Products
and, in the event of a default, insolvency or bankruptcy, Investors may not receive the amount owed to them under the General Terms and
Conditions. In addition to direct credit risks, the Investors are indirectly exposed to any credit risk that the Issuer is exposed to. For example, the
Issuer may incur losses and/or fail to obtain delivery under any arrangements in place in respect of any crypto-denominated assets held as
Collateral.

Risk Rating: Medium

Key Information on the Securities

What are the main features of the securities?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) is a non-interest bearing, open-ended debt security. Each series of the product is linked to an index or a specific
underlying asset Hyperliquid (HYPE). HYPE has 2,150,000 aggregate number of products represented. The ISIN of the product is CH1471826029 with
USD as settlement currency. No series of this product has a scheduled maturity date or a maximum number of securities. Additional units of the
products may be issued at any time. The securities carry an annual put option and a continuous creation/redemption mechanism for authorised
participants. These securities are senior secured debt obligations of the issuer. Investors are first lien creditors against allocated pools of crypto
assets on a per series basis. The notes are considered transferable securities under MIFID Il and do not carry any transferability restrictions.

Where will the securities be traded?
The products are traded on: SIX Swiss Exchange and a number of other MTFs. Additional MTF venues may be added from time to time without Issuer
knowledge or consent. For the most current list of available trading venues, see www.21shares.com.

No guarantor
The Products will be obligations solely of the Issuer and will not be guaranteed by, or be the responsibility of, any other entity.

What are the key risks that are specific to the securities?

Market risk due to lack of capital protection

The ETPs issued under this Base Prospectus do not provide for any capital protection of any amount payable under the ETPs. This causes a risk for
investors in the ETPs since parts of or the entire invested amount may be lost due to the market risk associated with the exposure of the ETPs. In
other words, if the price of the relevant Index, Underlying or Underlying Components develops in a manner which is unfavourable for the Investors
then the terms do not provide for any level of protected capital and the Investors will sustain the full loss corresponding to the unfavourable
development of the relevant Index, Underlying or Underlying Components. Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have
been designed to benefit in the event of a rise in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price
instead remains flat or falls this would have a material adverse effect on the market value of such ETPs and the Investors would sustain losses.
Conversely, where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a fall in the price of the
relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or rises this would have a material adverse effect
on the market value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Depending on the performance of the relevant Index, Underlying or
Underlying Components Investors may sustain a loss up to their entire investment.

Risk Rating: High

Risk factors relating to digital assets: Regulatory risks

The legal status of crypto assets varies widely from country to country. In many countries, the legal status is not yet defined or is changing. Some
countries have made the use of crypto-assets such as Bitcoin illegal. Other countries have banned crypto-assets or securities or derivatives relating
to them (including for certain categories of investors, e.g., products such as those offered by the Company may not be sold to retail investors in the
United Kingdom), prohibited local banks from working with crypto-assets or otherwise restricted crypto-assets. In addition, the legal treatment of
crypto-assets is often unclear, and there is uncertainty as to whether the underlying crypto-assets are a security, money, commodity or property
(although a counter-example to this is, for example, German law, which has included so-called crypto-assets as financial instruments in German law
since the beginning of 2020). In some countries, such as the United States, different government agencies define crypto assets differently, leading
to regulatory conflict and uncertainty. This uncertainty is exacerbated by the rapid evolution of regulations. Some countries may explicitly restrict,
prohibit or limit the acquisition, use, trading or redemption of crypto-assets in the future. In such a scenario, the ownership or trading of securities
replicating or linked to crypto-assets, such as the Company's products, could be deemed illegal and subject to sanctions.



However, in recent years, numerous large and established banks and asset managers have invested in companies in the cryptocurrency space or
have become involved with investments in cryptocurrencies. This trend is to be significant and ongoing in nature these days. Numerous financial
regulators have now generally accepted that cryptocurrencies are likely to remain as an asset class and, accordingly, have adopted a pragmatic
stance to address this growing interest in cryptocurrencies by the investment community. The Company is therefore pursuing the objective of
making its products more geographically accessible to a wider audience in part as a diversification strategy to mitigate this risk.

However, it is visibly difficult to predict how the regulatory outlook and policies regarding cryptocurrencies could and will change. A shift to a
generally more negative view could lead to risk for investors as tightening regulations may restrict access for investors.

Risk Rating: High

The value of a Crypto Asset can change quickly and could even drop to zero

The price of any Crypto Asset can be volatile and may be affected by a variety of factors. Should demand for a Crypto Asset decrease, e.g. due to a
sudden loss of confidence in such crypto Asset attributed to it by market participants, or should it fail to achieve adoption among the Crypto Asset
community or should it suffer technological or coding failures or hacks, for example, then its value could drop sharply and permanently, which in
turn would adversely affect the price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets. Such a course of events would probably
worsen the liquidity, disposal opportunities and the market value for the ETPs and thus create risks of losses for investors. The value of a Crypto
Asset and consequently the relevant ETPs could even drop to zero and Investors may experience significant difficulties in divesting their positions in
the relevant ETPs.

Risk Rating: High

Valuation

Crypto Assets do not represent an underlying claim on income or profits, nor do they represent a liability that must be repaid. Their price reflects the
assessment of value by market participants (or a particular marketplace) and supply and demand dynamics. As a result, the value of Crypto Assets
may be more speculative and more volatile than traditional assets which represent claims on income, or profits or debts.

The speculative nature of the underlying Crypto Assets can make it difficult to apply consistent valuation methods for the Crypto Assets and thereby
the ETPs. Furthermore, extreme volatility can impact the ability of market participants to provide reliable, consistent pricing, which, in turn, could
adversely affect the price at which investors are able to trade the ETPs in the secondary markets.

Risk Rating: High

Risks associated with development of protocol

The protocols for cryptocurrencies such as the Crypto Assets are publicly available and under development. Further development and acceptance of
the protocols is dependent on a number of factors. The development of any of these digital currencies may be prevented or delayed, should
disagreements between participants, developers and members of the network arise. New and improved versions of the source code will be "voted"
in by a majority of the members/miners of the network carrying out the changes in their nodes, meaning upgrading their nodes to the latest version
of the code. Should a situation arise where it is not possible to reach a majority in the network regarding the implementation of a new version of the
protocol, this may mean that, among other things, the improvement of that protocol’s scalability may be restrained. Should the development of one
of the Crypto Assets’ protocols be prevented or delayed, this may adversely affect the value of the currencies. Further, as the structure of the
protocols for the Crypto Assets are public, there is no direct compensation for protocol developers, which may reduce incentives for further
development. Without further development, the value of the associated digital currency may decrease, affecting the value of the ETPs.

Further, without direct compensation for protocol developers, it could lead to decreased incentives for continuous development of the protocols.
Should these protocols not develop further, the value of the associated digital asset will decrease, which in turn would affect the value of the ETPs.
As protocols develop and mature and adoption increases among developers, this reduces both the probability that this risk would occur and the
magnitude of the consequences of this risk would occur.

The risk rating is assessed to be medium. In relation to Crypto Assets with the largest market capitalization, the risk rating is assessed to be low in
light of the large number of developers. For Crypto Assets with fewer active developers, (which is often correlated to a low market capitalization),
the risk rating is higher, assessed to be at medium.

Risk Rating: Medium

Secondary market risk

The market prices in the secondary market will become both higher and lower than the rate to which investors have purchased their ETPs. The
market rates in the secondary market may not accurately reflect the price of the relevant Index or Underlying or Underlying Components. Although
the price determination in the secondary market is based on established calculation models, it is dependent upon the underlying development of the
market and the market's conception of the Issuer's credit status, the ETPs' probable remaining duration and the sales opportunities on the
secondary market. In light of the volatility which can be observed in the historical prices for the Crypto Assets, it seems possible that the price
determination of the ETPs in the secondary market may be very volatile. If one or more regulated markets decide that the ETPs no longer should be
so admitted to trading, regardless of whether this is due to circumstances assignable to the Issuer, the ETPs, the Crypto Assets, the market maker
and / or changed rules or any other reason, there is a risk that the Issuer will not succeed in having the ETPs admitted to trading on another
regulated market, MTF or other marketplace. Such a course of events could reduce the liquidity, disposal opportunities and the market value for the
ETPs and thus create risks of losses for investors. In the event of a delisting the Issuer may exercise its right to redeem the ETPs early. Such early
settlement will only occur following a notice period and investors face the risk that the market price and liquidity as well as the final settlement
amount are negatively impacted in such a scenario.

Risk Rating: High

Risk of the Occurrence of an Extraordinary Event

Condition 17 (Extraordinary Event) provides that, in the case of a fraud, theft, cyber-attack, change in regulations and/or a similar event (each, an
Extraordinary Event) with respect to, or affecting any, Underlying or Underlying Component, including any Underlying or Underlying Component
that serves as Collateral, the Issuer shall give notice to Investors in accordance with Condition 16 ( Notices), and the Redemption Amount for such
Products shall be reduced accordingly, potentially to zero (i.e., U.5.$0.00, €0.00, CHF 0.00, £0.00 or the equivalent in other Settlement Currencies)
per Product. Accordingly, Investors bear the risks of the occurrence of an Extraordinary Event and of a partial or complete loss of their investment.
Moreover, the risks of an Extraordinary Event are greater than for similar events with respect to other asset classes (such as investments in
securities, funds and deposits) and, unlike in the case of other asset classes, are unable to be mitigated. In addition, it is not presently practical to
insure against an Extraordinary Event.

Risk Rating: High

Risk factors relating to Basket ETPs and Index ETPs

Please refer to the foregoing risk factors for the relevant Crypto Assets within the relevant basket or, as the case may be, index. In addition, a small
basket or index composition will generally be more vulnerable to changes in the value of the relevant Crypto Assets and a change in composition of
a basket or an index may have an adverse effect on the basket’s or index’s performance. Given the higher weighting of each component in a small
basket or small index composition, the impact of an unfavourable development for one or more single components will be greater on the basket’s or
index’'s performance compared with a more diverse basket or index. A high correlation of components, i.e. where the values of the relevant
components tend to fluctuate in a similar direction and magnitude as the other components, may have a significant effect on amounts payable on



the ETP since all of the correlated components may move in the same unfavourable manner at the same time and thus not achieve diversification of
the market risk. The negative performance of a single component, i.e. a single Crypto Asset, may outweigh positive performance on the part of one
or more other components and may have a negative impact on the return of the ETP. If the Index provides a leveraged exposure to the relevant
Crypto Assets referenced by the Index, the effect of any negative or positive changes in the price thereof on the level of such Index will be magnified
as compared to the effect of any such negative or positive changes on the level of an otherwise identical Index that does not employ leverage.
Prospective investors should note that such leverage will mean that any fall in the level of the Index will lead to a magnified negative impact on the
return on the ETP.

The ETP seeks to track, before fees and expenses, the performance of its underlying index. The methodology applied to replicate the Index may
differ across jurisdictions and is subject to applicable regulatory and exchange requirements. In most cases, the ETP may hold all of the assets
comprising the Index (full replication). In some cases, the ETP may employ a representative sampling methodology, whereby it holds a
representative selection of assets that collectively reflect the characteristics of the Index. The performance of the ETP may differ from that of the
Index due to a variety of factors, including (without limitation): the composition of the ETP’s holdings as compared to the Index, transaction costs,
fees and expenses, liquidity considerations, regulatory or investment restrictions, valuation differences, rebalancing practices, and cash holdings.
Such factors may result in tracking error, meaning that the return of the ETP may be lower than, or otherwise deviate from, the return of the Index.
While the ETP seeks to minimise tracking error through disciplined and methodological selection of assets by mimicking the investment profile of the
Index, there can be no assurance that this objective will be met. Investors are entitled to the performance of the ETP’s assets, which may differ from
the theoretical performance of the Index.

Risk Rating: Medium

Risks associated with Commodity Asset prices

The value of a Product which is linked to an index which also includes one or more Commodity Assets as Underlying Component(s), will be related to
the value of an equivalent investment in the relevant Commodity Asset(s). Commodity Asset prices generally may fluctuate widely and may be
affected by numerous factors, including but not limited to:

a) global or regional political, economic or financial events and situations, particularly war, terrorism, expropriation and other activities which might
lead to disruptions to supply from countries that are major bullion producers;

b) global metal supply and demand, which is influenced by such factors as exploration success, mine production and net forward selling activities by
metal producers, jewelry demand, investment demand and industrial demand, net of any recycling and any shortages of a particular type of bullion
could result in a spike in prices of that type of bullion. Price spiking can also result in volatile forward rates and lease rates which could result in the
bid-offer spread on any exchange where Products are traded widening, reflecting short-term forward rates in the relevant bullion;

c) financial activities including investment trading, hedging or other activities conducted by large trading houses, producers, users, hedge funds,
commodities funds, governments or other speculators which could impact global supply or demand;

d) financial market factors such as investors’ expectations with respect to the future rates of inflation, movements in world equity, financial and
property markets, interest rates and currency exchange rates, particularly the strength of and confidence in the US dollar. Adverse movements in
the price of Commodity Assets may negatively affect the return to Investors who sell their securities when the price of the relevant Commodity Asset
has decreased since the time they purchased their Products. General movements in local and international markets and factors that affect the
investment climate and investor sentiment could all affect the level of trading and, therefore, the market price of the Products and this may lead to a
fall in the price of Products which will have an adverse impact on any Investor that purchased Products at a higher price; and

e) extreme weather events, such as droughts or floods, can severely affect the supply of agricultural commodities and energy. Environmental
regulations, social issues, in producing regions, and governance concerns can disrupt supply chains. The development of new technologies can alter
long-term demand for certain commodities.

Risk Rating: Medium

Realisation of Collateral

If the amounts received upon the realisation of Collateral are not sufficient to fully cover the fees and expenses of the Collateral Agent and the
Issuer’s payment obligations to Investors, then there is a risk that Investors may incur a loss, which may be significant. Realisation of Collateral only
takes place in the Event of Default or an Insolvency Event. Thus, the collateralisation can mitigate the credit risk of the Issuer only to the extent that
the proceeds cover the Investors' claims. However, the contractual claims of the Investors are not limited to the value of the Collateral although in
an insolvency of the Issuer a loss would occur if the Collateral does not suffice. On the other hand, the Investors are not entitled to receive a surplus
from the realisation of Collateral, should it exceed their contractual claims.

Risk Rating: Medium

Short, long and/or leveraged exposure risk

The Settlement Amount and the market value of each ETP will be affected by the nature of the exposure being provided under the relevant final
term sheets. Where the ETPs provide a long exposure (i.e. the relevant ETPs have been designed to benefit in the event of a rise in the price of the
relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price instead remains flat or falls this would have a material adverse effect on
the market value of such ETPs and the Investors would sustain losses. Conversely, where the ETPs provide a short exposure (i.e. the relevant ETPs
have been designed to benefit in the event of a fall in the price of the relevant index, Underlying or Underlying Component) and the relevant price
instead remains flat or rises this would have a material adverse effect on the market value of the ETPs and the Investors would sustain losses. Where
the exposure, irrespective if it is long or short, is also leveraged, the leverage will further magnify such risk.

Risk Rating: Medium

Large intra-day and overnight market movements

In the event of large movements in the value of any underlying asset(s) referenced by an Index during the course of a scheduled valuation day, it is
possible that an intra-day reset may be triggered with respect to such Index. An intra-day reset is designed as a stop-loss to restrict (to a certain
extent) the loss in value of an Index during periods of extreme market movement by providing a new base level for determining the movement in
the value of any underlying asset(s). The effect of an intra-day reset is that an Index will for the remainder of that day provide relevant leveraged
long or short exposure to the movement in the value of such underlying asset(s) measured from the time the intra-day reset took place (or
thereabouts). If an intra-day reset were to take place then, for the reasons described above, an Index (and the corresponding ETPs which reference
such Index) will not provide leveraged exposure to the movement in the value of the underlying asset(s) throughout the course of that day. If the
value of the underlying asset(s) were to fall (or rise) significantly during the course of a day resulting in an intra-day reset occurring with respect to
the corresponding Index but then during the remainder of the day the underlying asset(s) were to recover their losses (or lose their gains) then the
relevant Index and, therefore, the corresponding ETPs would still incur a significant loss during such day due to the intra-day reset providing a lower
(higher) base level for determining the movement in the value of the underlying asset(s) throughout the remainder of the day. As a result, where an
intra-day reset occurs, an investor’s losses may still be significant. The level of any intra-day reset triggers will vary between different Indices. An
intra-day reset may not occur with respect to overnight movements in the value of the underlying asset(s) (i.e. from close of an exchange on one
day to open of the exchange the following day). Accordingly, in the event of a large overnight movement in the value of the underlying asset(s)
referenced by an Index, the value of the ETP could plummet. In such a scenario, an investor that holds a corresponding ETP could lose all or part of
their investment.

Risk Rating: Medium



Key Information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading on a
regulated market

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

These securities will be offered to the public in a number of EU countries (currently Austria, Belgium, Bulgaria Croatia, Czech Republic, Cyprus,
Denmark, Estonia, Denmark, Finland, France, Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the
Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden). The offer for these securities is continuous until the expiry of the
base prospectus (09 October 2026) (Offer Period) and additional investors may enter any given series at any time. Additional tranches of a series
may be issued at any time pursuant to further final terms. However, these additional issuances are not dilutive and will be collateralized with an
equivalent amount of digital assets as further described in the prospectus.

Who is the offeror and/or person asking for admission to trading?

The issuer has given its consent for the Authorised Participants to use the base prospectus in connection with any non-exempt offer of these
securities in the countries listed above during the Offer Period by or to each of the following financial intermediaries (each, an Authorised Offeror):
The Issuer is: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Switzerland (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-
347.562.100), a Swiss based stock corporation, place of jurisdiction: Switzerland.

The Authorised Offerors are:

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. The legal form of this company is 54M6 and is subject to the
jurisdiction of NL law.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. The legal form of this company is HOPO and is
subject to the jurisdiction of GB law.

@ and any Authorised Participant expressly named as an Authorised Offeror on the Issuer's website: https://21shares.com/ir/aps

An investor intending to acquire or acquiring any securities from an Authorised Offeror will do so, and offers and sales of the securities to such
investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms and other arrangements in place between that Authorised Offeror and
such investor including as to price, allocations and settlement arrangements.

These securities contain a base annual fee of 2.5% for investors as well as a subscription/redemption fee to authorised participants. Investors in the
product may pay additional brokerage fees, commissions trading fees, spreads or other fees when investing in these products.

Why is this prospectus being produced?

This base prospectus is being produced for the purpose of offering these securities to the public in a number of EU member states (currently Austria,
Belgium, Bulgaria Croatia, Czech Republic, Cyprus, Denmark, Estonia, Denmark, Finland, France, Germany, Greece, Hungary, Ireland, Italy,
Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Malta, the Netherlands, Norway, Poland, Portugal, Romania, Slovakia, Spain and Sweden). The entire value of
the proceeds from issuance of these securities will be used to acquire a corresponding amount of underlying assets relevant to that series.

Estimated use of proceeds
n/a

Indication of whether the offer is subject to an underwriting agreement
The offer of the securities is not subject to an underwriting agreement on a firm commitment basis.

Indication of most material conflicts of interest pertaining to the offer of admission to trading
No material conflict of interests exists.



Resumen Especifico de la Emision

Introduccion y Advertencias

21shares Hyperliquid ETP (Ticker: HYPE) pretende realizar un seguimiento de los resultados de inversion de Hyperliquid (HYPE) .

Nombre del Ticker ISIN Valor Divisa Unidades Garantia
producto
21shares Hyperliquid HYPE CH1471826029 147182602 usD 2,150,000 HYPE
ETP (2025-12-02)

El emisor y oferente de los valores es 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numero de sociedad suiza: CHE-347.562.100), sociedad anénima con
sede en Suiza. El folleto de base fue aprobado por la Autoridad Sueca de Supervisidon Financiera (SFSA) el 10 de octubre de 2025. La aprobacion del folleto de
base por parte de la SFSA no debe entenderse como una aprobacion de estos valores.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60
Advertencias:
(a) Este resumen especifico de la emisidén debe leerse como una introduccion al folleto de base y a las condiciones finales relativas a estos valores.

(b) Cualquier decision de invertir en los valores debe basarse en la consideracién del folleto de base en su conjunto por parte del inversor y junto con las
condiciones finales con respecto a estos valores.

(c) Elinversor podria perder todo o parte del capital invertido.

(d) En el caso de que una demanda en relacién con la informacion contenida en un prospecto se presenta ante un tribunal, el inversor demandante podria, en
virtud de la legislacion nacional, tener que correr con los gastos de traduccion del prospecto antes de que se inicie el procedimiento judicial.

(e) Solo incurriran en responsabilidad civil las personas que hayan presentado este resumen especifico de la emision, incluida cualquier traduccion de la
misma, pero Unicamente cuando el resumen sea engafoso, inexacto o incoherente, leido junto con las demas partes del folleto de base y las
correspondientes condiciones finales, o cuando no proporcione, leido junto con las demas partes del folleto de base y dichas condiciones finales,
informacion clave para ayudar a los inversores a la hora de decidir si invierten o no en estos valores.

(f) Esta a punto de adquirir un producto que no es sencillo y puede resultar dificil de entender.

Informacion clave sobre el Emisor

¢Quién es el emisor de los valores?

Domicilio y forma juridica, etc.

21Shares AG es el emisor de estos valores. 21Shares AG se cred (en una reunién de sus fundadores) el 20 de julio de 2018 y se constituyo y registro
el 27 de julio de 2018. 21Shares AG esta inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Zurich, Suiza, con el numero CHE-347.562.100. Su LEIl es
254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG tiene su domicilio social en Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Suiza.

Actividades principales

21Shares AG se cred para emitir productos negociados en bolsa y otros productos financieros vinculados al rendimiento de Subyacentes o de una
cesta de Subyacentes que proporcionan exposicién a la evolucion de los precios de una gama de Criptoactivos, Activos de Materias Primas y/u otros
Subyacentes elegibles. Dichos Productos pueden tener una exposicién larga o corta al rendimiento diario del indice de referencia. El Emisor también se
dedicara a otras actividades relacionadas con el mantenimiento del Programa y la creacién de nuevos productos financieros cripto-vinculados. No tiene
otras actividades comerciales generadoras de ingresos.

Principales accionistas y control

21Shares AG es una filial propiedad al cien por cien de Jura Pentium AG, una empresa registrada en Suiza con el numero de sociedad CHE-
345.211.664. La sociedad matriz ultima es FalconX Holdings Limited, una sociedad registrada en las Islas Caiman con el nimero de sociedad 387395. Una
persona posee actualmente alrededor del 21 % de las acciones de FalconX Holdings Limited, mientras que el resto pertenece a varios accionistas mas
pequenos.

Gestion de claves

El Consejo de administracion se compone actualmente de tres miembros (incluido el Presidente), todos ellos consejeros ejecutivos: Russell Barlow,
Duncan Moir y Edel Bashir.

Auditores
Con el fin de auditar los estados financieros del Emisor correspondientes al ejercicio financiero cerrado a 31 de diciembre de 2024, el Emisor ha
designado a KPMG AG, Ziirich (CHE-106.084.881) (el Auditor). El Auditor es miembro de EXPERTsuisse, la Asociacion Suiza de Expertos Suizos en
Auditoria, Fiscalidad y Fiduciarios.

Los informes anuales del Emisor correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2023 han sido auditados por Copartner Revision AG,
St. Alban-Anlage 46, 4052 Basilea, Suiza. El auditor es miembro de EXPERTsuisse, la Asociacién Suiza de Expertos Suizos en Auditoria, Fiscalidad y
Fiduciarios.

¢Cual es la informacion financiera clave relativa al emisor?

Cuenta de resultados (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Resultado global total del ejercicio 38,788 42191 2,629,538 49,500




Balance (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Deuda financiera neta (deuda a largo plazo mas deuda a corto plazo menos 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223

efectivo)

Coeficiente de solvencia (activo corriente / pasivo corriente) n/a n/a n/a n/a

Coeficiente de endeudamiento (pasivo total / patrimonio neto total) n/a n/a n/a n/a

Ratio de cobertura de intereses (ingresos de explotacién / gastos por n/a n/a n/a n/a

intereses)

Estado de flujo de efectivo (en USD) 31 de diciembre | 30 de junio de 31 de diciembre | 30 de junio de
de 2023 2024 (no de 2024 2025 (no
(auditada) auditada) (auditada) auditada)

Flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Flujos de efectivo netos de las actividades de inversion - - 1,064,971 (16,600,030)

Flujos de efectivo netos de las actividades de financiacion 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

¢Cuales son los principales riesgos especificos del emisor?

Riesgo de mercado

La volatilidad del mercado refleja el grado de inestabilidad y la inestabilidad esperada del rendimiento de, por ejemplo, el mercado de productos estructurados
a lo largo del tiempo. El nivel de volatilidad del mercado no es puramente una medida de la volatilidad real del mercado, sino que esta determinado en gran
medida por los precios de los instrumentos derivados que ofrecen a los inversores proteccion contra dicha volatilidad del mercado. Los precios de estos
instrumentos derivados vienen determinados por fuerzas como la volatilidad real del mercado, la volatilidad prevista del mercado, otras condiciones
econdémicas y financieras y las especulaciones comerciales. La volatilidad del mercado puede hacer que el Emisor incurra en pérdidas a pesar de los acuerdos
de cobertura.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgos relacionados con el limitado objetivo empresarial del Emisor

Las actividades comerciales del Emisor se refieren a valores relacionados con los Criptoactivos. El Emisor es una entidad con cometido especial en el sentido
de las leyes y normativas suizas aplicables. Los protocolos de los Cripto Activos estan a disposicidon del publico, lo que significa que es posible una mayor
innovacion, por lo que es posible que estas criptodivisas no marquen el final de la evoluciéon de las monedas digitales. Si los Cripto Activos no tienen éxito o lo
tienen en menor medida en el futuro y si el Emisor no puede adaptarse a este cambio de circunstancias, el Emisor podria no tener éxito en el desarrollo de su
actividad, lo que podria dar lugar a una disminucién del valor del ETP.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo de crédito

Los Inversores estan expuestos al riesgo de crédito del Emisor y del Depositario. La capacidad de un Inversor para obtener el pago de conformidad con las
Condiciones Generales depende de la capacidad del Emisor para cumplir estas obligaciones. Los Productos no son, ni directa ni indirectamente, una obligacion
de ninguna otra parte. En consecuencia, con independencia de la constituciéon de garantias, la solvencia del Emisor puede afectar al valor de mercado de
cualquiera de los Productos y, en caso de impago, insolvencia o quiebra, los Inversores pueden no recibir el importe que se les adeuda en virtud de las
Condiciones Generales. Ademas de los riesgos de crédito directos, los Inversores estan expuestos indirectamente a cualquier riesgo de crédito al que esté
expuesto el Emisor. Por ejemplo, el Emisor puede incurrir en pérdidas y/o no obtener la entrega en virtud de cualquier acuerdo en vigor con respecto a
cualquier activo denominado en criptomonedas que se mantenga como Garantia.

Calificacion de riesgo: Medio
Informacion clave sobre los Valores

¢Cuales son las principales caracteristicas de los valores?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) es un titulo de deuda abierto que no devenga intereses. Cada serie del producto esta vinculada a un indice o a un activo
subyacente especifico Hyperliquid (HYPE). HYPE tiene 2,150,000 nimero total de productos representados. El ISIN del producto es CH1471826029 con USD
como moneda de liquidacion. Ninguna serie de este producto tiene una fecha de vencimiento prevista ni un nimero maximo de valores. Podran expedirse
unidades adicionales de los productos en cualquier momento. Los valores conllevan una opcioén de venta anual y un mecanismo de creacion/reembolso
continuo para los participantes autorizados. Estos valores son obligaciones de deuda senior garantizadas del emisor. Los inversores son acreedores de primer
derecho de garantia frente a los conjuntos asignados de criptoactivos en funcion de cada serie. Las notas de débito se consideran valores mobiliarios de
acuerdo con MIFID Il y no conllevan ninguna restriccion de transferibilidad.

¢Donde se negociaran los valores?
Los productos cotizan en: SIX Swiss Exchange y otros MTF. Podran anadirse centros MTF adicionales de forma periédica sin conocimiento o consentimiento del
Emisor. Para consultar la lista mas actualizada de centros de negociacion disponibles, visite www.21shares.com.

Sin avalista
Los productos seran obligaciones Unicamente del Emisor y no estaran garantizados ni seran responsabilidad de ninguna otra entidad.

¢Cuales son los principales riesgos especificos de los valores?

Riesgo de mercado por falta de proteccion del capital

Los ETP emitidos en virtud del presente folleto de base no prevén ninguna proteccion del capital de ningun importe pagadero en virtud de los ETP. Esto supone
un riesgo para los inversores en los ETP, ya que parte o la totalidad del importe invertido puede perderse debido al riesgo de mercado asociado a la exposicién
de los ETP. En otras palabras, si el precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestion evoluciona de forma desfavorable para los
inversores, las condiciones no prevén ningun nivel de capital protegido y los inversores sufriran la pérdida total correspondiente a la evolucion desfavorable
del del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestion. Cuando los ETP proporcionan una exposicion larga (es decir, los ETP en
cuestion se han disefiado para beneficiarse en caso de una subida del precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes pertinentes) y, en
cambio, el precio en cuestion permanece plano o cae, esto tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de dichos ETP y los inversores
sufririan pérdidas. Por el contrario, si los ETP ofrecen una exposicién corta (es decir, los ETP en cuestién se han disefiado para beneficiarse en caso de una
caida del precio del indice, del subyacente o de los componentes subyacentes pertinentes) y, en lugar de ello, el precio en cuestién se mantiene estable o
sube, esto tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de los ETP y los inversores sufririan pérdidas. En funcién de la evolucién del indice,
del subyacente o de los componentes subyacentes en cuestidn, los inversores pueden sufrir una pérdida de hasta la totalidad de su inversion.

Calificacion de riesgo: Alto



Factores de riesgo relacionados con los activos digitales: Riesgos reglamentarios

El estatus legal de los criptoactivos varia mucho de un pais a otro. En muchos paises, el estatus legal aun no esta definido o estd cambiando. Algunos paises
han declarado ilegal el uso de criptoactivos como el Bitcoin. Otros paises han prohibido los criptoactivos o los valores o derivados relacionados con ellos
(incluso para determinadas categorias de inversores, por ejemplo, productos como los que ofrece la Sociedad no pueden venderse a inversores minoristas en
el Reino Unido), han prohibido a los bancos locales trabajar con criptoactivos o han restringido de otro modo los criptoactivos. Ademas, el tratamiento legal de
los criptoactivos es a menudo poco claro, y existe incertidumbre sobre si los criptoactivos subyacentes son un valor, dinero, mercancia o propiedad (aunque
un contraejemplo a esto es, por ejemplo, la legislacion alemana, que ha incluido los llamados criptoactivos como instrumentos financieros en la legislacion
alemana desde principios de 2020). En algunos paises, como Estados Unidos, los distintos organismos gubernamentales definen los criptoactivos de forma
diferente, lo que provoca conflictos e incertidumbre en la regulacion. Esta incertidumbre se ve exacerbada por la rapida evolucion de las normativas. Algunos
paises pueden restringir, prohibir o limitar explicitamente la adquisicion, el uso, el comercio o el rescate de criptoactivos en el futuro. En tal escenario, la
propiedad o negociacién de valores que reproduzcan o estén vinculados a criptoactivos, como los productos de la empresa, podria considerarse ilegal y estar
sujeta a sanciones.

Sin embargo, en los Ultimos afos, numerosos bancos y gestores de activos grandes y establecidos han invertido en empresas del espacio de las criptodivisas
o se han involucrado en inversiones en criptodivisas. Esta tendencia debe ser significativa y continua en la actualidad. Numerosos reguladores financieros han
aceptado ahora en general que es probable que las criptodivisas permanezcan como una clase de activos y, en consecuencia, han adoptado una postura
pragmatica para abordar este creciente interés en las criptodivisas por parte de la comunidad inversora. Por ello, la empresa persigue el objetivo de hacer sus
productos mas accesibles geograficamente a un publico mas amplio, en parte como estrategia de diversificacion para mitigar este riesgo.

Sin embargo, es visiblemente dificil predecir como podrian cambiar y cambiaran las perspectivas y politicas reguladoras relativas a las criptodivisas. Un
cambio hacia una visidon generalmente mas negativa podria suponer un riesgo para los inversores, ya que el endurecimiento de la normativa podria restringir el
acceso de los inversores.

Calificacion de riesgo: Alto

El valor de un criptoactivo puede cambiar rapidamente e incluso llegar a cero

El precio de cualquier criptoactivo puede ser volatil y verse afectado por diversos factores. Si la demanda de un criptoactivo disminuye, por ejemplo, debido a
una pérdida repentina de confianza en dicho criptoactivo atribuida por los participantes del mercado, o si no lograra su adopcién entre la comunidad de
criptoactivos o sufriera fallos tecnolégicos o de codificacidn o hackeos, por ejemplo, entonces su valor podria caer brusca y permanentemente, lo que a su vez
afectaria negativamente al precio al que los inversores pueden negociar los ETP en los mercados secundarios. Tal curso de los acontecimientos
probablemente empeoraria la liquidez, las oportunidades de enajenacion y el valor de mercado de los ETP y, por tanto, crearia riesgos de pérdidas para los
inversores. El valor de un Criptoactivo y, en consecuencia, de los correspondientes ETPs podria incluso caer hasta cero y los Inversores podrian experimentar
dificultades significativas para deshacerse de sus posiciones en los correspondientes ETPs.

Calificacion de riesgo: Alto

Valoracion

Los criptoactivos no representan un derecho subyacente sobre ingresos o beneficios, ni un pasivo que deba ser reembolsado. Su precio refleja la evaluacion
del valor por parte de los participantes del mercado (o de un mercado en particular) y la dinamica de la oferta y la demanda. Como resultado, el valor de los
criptoactivos puede ser mas especulativo y mas volatil que el de los activos tradicionales que representan derechos sobre ingresos o beneficios o deudas.

La naturaleza especulativa de los Criptoactivos subyacentes puede dificultar la aplicacién de métodos de valoracién coherentes para los Criptoactivos y, por
ende, para los ETP. Ademas, la volatilidad extrema puede afectar a la capacidad de los participantes en el mercado para proporcionar una fijacién de precios
fiable y coherente, lo que, a su vez, podria afectar negativamente al precio al que los inversores pueden negociar los ETP en los mercados secundarios.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgo asociado al desarrollo de protocolos

Los protocolos para criptomonedas como los criptoactivos estan disponibles publicamente y en fase de desarrollo. El ulterior desarrollo y aceptacion de los
protocolos depende de una serie de factores. El desarrollo de cualquiera de estas monedas digitales puede verse impedido o retrasado, en caso de que surjan
desacuerdos entre los participantes, desarrolladores y miembros de la red. Las versiones nuevas y mejoradas del cédigo fuente seran votadas" por la mayoria
de los miembros/mineros de la red que realicen los cambios en sus nodos, lo que significa actualizar sus nodos a la Ultima versién del cédigo. Si se diera una
situacion en la que no fuera posible alcanzar una mayoria en la red respecto a la implementacién de una nueva version del protocolo, esto podria significar
que, entre otras cosas, la mejora de la escalabilidad de dicho protocolo podria verse limitada. Si se impidiera o retrasara el desarrollo de uno de los protocolos
de los criptoactivos, esto podria afectar negativamente al valor de las monedas. Ademas, como la estructura de los protocolos de los Cripto Activos es publica,
no hay compensacion directa para los desarrolladores de protocolos, lo que puede reducir los incentivos para un mayor desarrollo. Sin un mayor desarrollo, el
valor de la moneda digital asociada puede disminuir, afectando al valor de los ETP.

Ademas, sin una compensacion directa para los desarrolladores de protocolos, podrian disminuir los incentivos para un desarrollo continuo de los protocolos.
Si estos protocolos no siguieran desarrolldandose, el valor del activo digital asociado disminuiria, lo que a su vez afectaria al valor de los ETP. A medida que los
protocolos se desarrollan y maduran y aumenta su adopcion entre los desarrolladores, se reduce tanto la probabilidad de que se produzca este riesgo como la
magnitud de sus consecuencias.

La calificacion del riesgo se considera media. En relacion con los Criptoactivos con mayor capitalizacion de mercado, la calificaciéon del riesgo se evalia como
baja a la luz del gran numero de desarrolladores. En el caso de los criptoactivos con menos desarrolladores activos (lo que a menudo se correlaciona con una
baja capitalizacion de mercado), la calificacion del riesgo es mas alta, evaluada en media.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo del mercado secundario

Los precios de mercado en el mercado secundario pueden llegar a ser tanto mas altos como mas bajos que el indice al que los inversores han comprado sus
ETP. Los precios de mercado en el mercado secundario pueden no reflejar con exactitud el precio del indice o del Subyacente o de los Componentes
Subyacentes correspondientes. Aunque la determinacion del precio en el mercado secundario se basa en modelos de calculo establecidos, depende de la
evolucion subyacente del mercado y de la concepcion que éste tenga de la situacion crediticia del Emisor, de la duracién restante probable de los ETP y de las
oportunidades de venta en el mercado secundario. A la luz de la volatilidad que puede observarse en los precios historicos de los Criptoactivos, parece posible
que la determinacién del precio de los ETP en el mercado secundario sea muy volatil. Si uno o mas mercados regulados deciden que los ETPs ya no deben ser
admitidos a negociacion, independientemente de que ello se deba a circunstancias imputables al Emisor, a los ETPs, a los Criptoactivos, al creador de mercado
y/o al cambio de reglas o a cualquier otra razén, existe el riesgo de que el Emisor no consiga que los ETPs sean admitidos a negociacion en otro mercado
regulado, MTF u otro mercado. Tal evolucién de los acontecimientos podria reducir la liquidez, las oportunidades de venta y el valor de mercado de los ETP y,
por tanto, crear riesgos de pérdidas para los inversores. En caso de exclusion de cotizacion, el Emisor podra ejercer su derecho a liquidar anticipadamente los
ETP. Dicha liquidacion anticipada so6lo se producira tras un periodo de preaviso y los inversores se enfrentan al riesgo de que el precio de mercado y la
liquidez, asi como el importe final de la liquidacién, se vean afectados negativamente en tal escenario.

Calificacion de riesgo: Alto

Riesgo de que se produzca un acontecimiento extraordinario
La Condicion 17 (Acontecimiento Extraordinario) establece que, en caso de fraude, robo, ciberataque, cambio en la normativa y/o un acontecimiento similar



(cada uno de ellos, un Acontecimiento Extraordinario) con respecto a, o que afecte a, cualquier Subyacente o Componente Subyacente, incluido cualquier
Subyacente o Componente Subyacente que sirva de Garantia, el Emisor lo notificara a los Inversores de conformidad con la Condicion 16 (Notificaciones), y el
Importe de Reembolso de dichos Productos se reducird en consecuencia, potencialmente a cero (es decir, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP o su
equivalente en otras Monedas de Liquidacién) por Producto. Por consiguiente, los Inversores asumen los riesgos de que se produzca un Acontecimiento
Extraordinario y de una pérdida parcial o total de su inversion. Ademas, los riesgos de un Acontecimiento Extraordinario son mayores que en el caso de
acontecimientos similares con respecto a otras clases de activos (como inversiones en valores, fondos y depdsitos) y, a diferencia de lo que ocurre con otras
clases de activos, no pueden mitigarse. Ademas, actualmente no resulta practico asegurarse contra un Acontecimiento Extraordinario.

Calificacion de riesgo: Alto

Factores de riesgo relativos a los ETP de cestas e indices

Consulte los factores de riesgo anteriores para los Criptoactivos pertinentes dentro de la cesta o, en su caso, indice correspondiente. Ademas, una
composicion pequefa de la cesta o del indice serd generalmente mas vulnerable a los cambios en el valor de los Criptoactivos pertinentes y un cambio en la
composicion de una cesta o de un indice puede tener un efecto adverso en el rendimiento de la cesta o del indice. Dada la mayor ponderaciéon de cada
componente en la composicion de una cesta pequefia o de un indice pequefo, el impacto de una evolucién desfavorable para uno o mas componentes
individuales serd mayor sobre el rendimiento de la cesta o del indice en comparacioén con una cesta o un indice mas diversificados. Una alta correlacién de los
componentes, es decir, cuando los valores de los componentes pertinentes tienden a fluctuar en una direccion y magnitud similares a las de los demas
componentes, puede tener un efecto significativo sobre los importes a pagar por el ETP, ya que todos los componentes correlacionados pueden evolucionar
de la misma manera desfavorable al mismo tiempo y, por lo tanto, no lograr la diversificacion del riesgo de mercado. La rentabilidad negativa de un unico
componente, es decir, de un unico Criptoactivo, puede contrarrestar la rentabilidad positiva de uno o varios componentes mas y tener un impacto negativo
sobre la rentabilidad del ETP. Si el indice proporciona una exposicion apalancada a los correspondientes Criptoactivos referenciados por el indice, el efecto de
cualquier cambio negativo o positivo en el precio de los mismos sobre el nivel de dicho indice se vera magnificado en comparacidn con el efecto de cualquiera
de dichos cambios negativos o positivos sobre el nivel de un indice por lo demas idéntico que no emplee apalancamiento. Los posibles inversores deben tener
en cuenta que dicho apalancamiento significara que cualquier caida en el nivel del indice conllevara un impacto negativo magnificado sobre la rentabilidad del
ETP.

El ETP trata de reproducir, antes de comisiones y gastos, la rentabilidad de su indice subyacente. La metodologia aplicada para reproducir el indice puede
variar de unas jurisdicciones a otras y esta sujeta a los requisitos normativos y de mercados aplicables. En la mayoria de los casos, el ETP podra incluir todos
los activos que forman parte del indice (reproduccion total). En algunos casos, el ETP podra emplear una metodologia de muestra representativa, por la
mantiene una seleccién representativa de activos que reflejan conjuntamente las caracteristicas del indice. La rentabilidad del ETP podra diferir de la del
indice, debido a varios factores, incluidos, entre otros: la composicién de las posiciones del ETP comparado con el indice, los costes de operacion, las
comisiones y gastos, los factores de liquidez, las restricciones normativas o de inversioén, las diferencias de valoracion, las practicas de reequilibrio y las
posiciones de liquidez. Dichos factores podrian resultar en error de seguimiento, lo que quiere decir que la rentabilidad del ETP podria ser inferior a la
rentabilidad del indice o desviarse de esta. Aunque el ETP trata de minimizar el error de seguimiento mediante una seleccién disciplinada y metodoldgica de
activos imitando el perfil de inversion del indice, no puede garantizarse que se alcance este objetivo. Los inversores tienen derecho a la rentabilidad de los
activos del ETP, que puede ser diferente de la rentabilidad tedrica del indice.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgos asociados a los precios de los activos de materias primas

El valor de un Producto que esté vinculado a un indice que también incluya uno o mas Activos Basicos como Componente(s) Subyacente(s), estara relacionado
con el valor de una inversion equivalente en el Activo(s) Basico(s) correspondiente(s). En general, los precios de los Activos Basicos pueden fluctuar
ampliamente y pueden verse afectados por numerosos factores, entre ellos

a) acontecimientos y situaciones politicas, econdmicas o financieras mundiales o regionales, en particular guerras, terrorismo, expropiaciones y otras
actividades que puedan provocar interrupciones en el suministro de los paises que son grandes productores de lingotes;

b) la oferta y la demanda mundiales de metales, en las que influyen factores como el éxito de las exploraciones, la produccién minera y las actividades netas
de venta a plazo de los productores de metales, la demanda de joyeria, la demanda de inversion y la demanda industrial, netas de cualquier reciclaje, y
cualquier escasez de un tipo concreto de lingotes podria provocar un repunte de los precios de ese tipo de lingotes. El repunte de los precios también puede
dar lugar a la volatilidad de los tipos a plazo y de los tipos de arrendamiento, lo que podria provocar la ampliaciéon del diferencial entre oferta y demanda en
cualquier bolsa en la que se negocien los Productos, reflejando los tipos a plazo a corto plazo de los lingotes en cuestion;

c) las actividades financieras, incluidas las operaciones de inversién, cobertura u otras actividades llevadas a cabo por grandes casas comerciales,
productores, usuarios, fondos de cobertura, fondos de materias primas, gobiernos u otros especuladores que podrian repercutir en la oferta o la demanda
mundiales;

d) factores de los mercados financieros como las expectativas de los inversores con respecto a las futuras tasas de inflacion, los movimientos de los
mercados mundiales de renta variable, financieros e inmobiliarios, los tipos de interés y los tipos de cambio de las divisas, en particular la fortaleza y la
confianza en el dolar estadounidense. Los movimientos adversos en el precio de los Activos Basicos pueden afectar negativamente a la rentabilidad de los
Inversores que vendan sus valores cuando el precio del Activo Basico correspondiente haya disminuido desde el momento en que compraron sus Productos.
Los movimientos generales de los mercados locales e internacionales y los factores que afectan al clima de inversion y al sentimiento de los inversores podrian
afectar al nivel de negociacién y, por lo tanto, al precio de mercado de los Productos, lo que podria provocar una caida del precio de los Productos que
repercutird negativamente en cualquier Inversor que hubiera adquirido los Productos a un precio superior; y

e) Los acontecimientos meteorolégicos extremos, como sequias o inundaciones, pueden afectar a la oferta de materias primas agricolas y energia. La
normativa medioambiental y las cuestiones sociales en las regiones productoras y las preocupaciones relacionadas con la gobernanza pueden afectar a las
cadenas de suministro. El desarrollo de nuevas tecnologias puede alterar la demanda a largo plazo de determinadas materias primas.

Calificacion de riesgo: Medio

Ejecucion de garantias

Si los importes recibidos tras la ejecucion de las garantias no son suficientes para cubrir totalmente los honorarios y gastos del agente de garantia y las
obligaciones de pago del Emisor a los inversores, existe el riesgo de que los inversores sufran pérdidas, que pueden ser significativas. La ejecucién de las
garantias sélo tiene lugar en caso de impago o de insolvencia. Asi pues, la ejecucion de garantias sélo puede mitigar el riesgo de crédito del Emisor en la
medida en que los ingresos cubran los créditos de los inversores. Sin embargo, las reclamaciones contractuales de los inversores no se limitan al valor de la
garantia, aunque en caso de insolvencia del Emisor se produciria una pérdida si la garantia no fuera suficiente. Por otra parte, los inversores no tienen derecho
a recibir un excedente de la ejecucién de las garantias, en caso de que supere sus reclamaciones contractuales.

Calificacion de riesgo: Medio

Riesgo de exposicion a corto, largo y/o apalancado

El Importe de Liquidacién y el valor de mercado de cada ETP se veran afectados por la naturaleza de la exposicién que se proporcione en virtud de las
correspondientes hojas de términos finales. Si los ETP proporcionan una exposicion larga (es decir, los ETP en cuestiéon han sido disefiados para beneficiarse
en caso de subida del precio del indice, Subyacente o Componente Subyacente en cuestion) y, en cambio, el precio en cuestion se mantiene plano o
desciende, ello tendria un efecto material adverso sobre el valor de mercado de dichos ETP y los Inversores sufririan pérdidas. Por el contrario, cuando los ETP
ofrezcan una exposicién corta (es decir, los ETP en cuestion hayan sido disefiados para beneficiarse en caso de caida del precio del indice, Subyacente o
Componente Subyacente en cuestién) y el precio en cuestién, por el contrario, se mantenga plano o suba, ello tendria un efecto material adverso sobre el valor
de mercado de los ETP y los Inversores sufririan pérdidas. Cuando la exposicion, independientemente de si es larga o corta, esté ademas apalancada, el



apalancamiento magnificara aun mas dicho riesgo.
Calificacion de riesgo: Medio

Grandes movimientos del mercado intradia y durante la noche

En caso de grandes movimientos en el valor de cualquier activo(s) subyacente(s) referenciado(s) por un indice durante el transcurso de un dia de valoracién
programado, es posible que se active un reinicio intradiario con respecto a dicho indice. Un reajuste intradia esta disefiado como un stop-loss para restringir
(hasta cierto punto) la pérdida de valor de un indice durante periodos de movimientos extremos del mercado, proporcionando un nuevo nivel base para
determinar el movimiento del valor de cualquier activo(s) subyacente(s). El efecto de un reajuste intradia es que un indice proporcionara durante el resto de
ese dia una exposicion apalancada larga o corta relevante al movimiento en el valor de dicho(s) activo(s) subyacente(s) medido desde el momento en que tuvo
lugar el reajuste intradia (o en torno a ese momento). Si se produjera un reajuste intradia, entonces, por las razones descritas anteriormente, un indice (y los
correspondientes ETP que hagan referencia a dicho indice) no proporcionardn una exposicion apalancada a la variacion del valor del activo o activos
subyacentes a lo largo de ese dia. Si el valor del/de los activo(s) subyacente(s) cayera (o subiera) significativamente en el transcurso de un dia, dando lugar a
un reajuste intradiario con respecto al indice correspondiente, pero luego, durante el resto del dia, el/los activo(s) subyacente(s) recuperaran) sus pérdidas (o
perdiera(n) sus ganancias), entonces el indice en cuestién y, por tanto, los ETP correspondientes seguiran incurriendo en una pérdida significativa durante ese
dia debido a que el reajuste intradiario proporciona un nivel de base inferior (superior) para determinar el movimiento del valor del/de los activo(s)
subyacente(s) durante el resto del dia. En consecuencia, cuando se produce un reajuste intradia, las pérdidas de un inversor pueden seguir siendo
significativas. El nivel de cualquier activacion de reajuste intradia variara entre los distintos indices. Un reajuste intradia puede no producirse con respecto a los
movimientos de un dia para otro en el valor del activo o activos subyacentes (es decir, desde el cierre de una bolsa un dia hasta la apertura de la bolsa al dia
siguiente). En consecuencia, en caso de producirse un gran movimiento durante la noche en el valor del activo o activos subyacentes referenciados por un
indice, el valor del ETP podria desplomarse. En tal escenario, un inversor que posea un ETP correspondiente podria perder la totalidad o parte de su inversién.

Calificacion de riesgo: Medio

Informacion clave sobre la oferta publica de valores y/o la admision a cotizacion en un mercado regulado

¢En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor?

Estos valores se ofreceran al publico en varios paises de la UE (actualmente, Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia,
Espafa, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburgo, Malta, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal,
Republica Checa, Rumania y Suecia). La oferta de estos valores es continua hasta el vencimiento del folleto de base (09 de octubre de 2026) ( Periodo de
Oferta) y pueden entrar inversores adicionales en cualquier serie en cualquier momento. Podran emitirse tramos adicionales de una serie en cualquier
momento conforme a otras condiciones definitivas. Sin embargo, estas emisiones adicionales no son diluibles y estaran garantizadas con una cantidad
equivalente de activos digitales, como se describe con mas detalle en el folleto.

¢Quién es el oferente y/o la persona que solicita la admisidén a cotizacion?

El emisor ha dado su consentimiento para que los participantes autorizados utilicen el folleto de base en relacion con cualquier oferta no exenta de estos
valores en los paises enumerados anteriormente durante el Periodo de Oferta por o a cada uno de los siguientes intermediarios financieros (cada uno, un
Oferente Autorizado):

El Emisor es: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Suiza (Identificador de entidad juridica: 254900UWHMJRRODS3Z64, Nimero de sociedad suiza:
CHE-347.562.100), sociedad andnima con sede en Suiza, lugar de jurisdiccion: Suiza.

Los Oferentes Autorizados son:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holanda. La persona juridica de esta empresa es 54M6 y esta sometida a la jurisdiccion de
la ley de Holanda.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londres, EC2M 4UJ, Reino Unido. La persona juridica de esta empresa es HOPO y esta
sometida a la jurisdiccién de la legislacion del Reino Unido.

@® Y cualquier Participante Autorizado expresamente nombrado como Oferente Autorizado en la web del Emisor https://21shares.com/ir/aps

Un inversor que pretenda adquirir o adquirir valores de un Oferente Autorizado lo hard, y las ofertas y ventas de los valores a dicho inversor por parte de un
Oferente Autorizado se realizaran, de conformidad con cualesquiera condiciones y otros acuerdos vigentes entre dicho Oferente Autorizado y dicho inversor,
incluidos los relativos al precio, las asignaciones y los acuerdos de liquidacion.

Estos valores contienen una comisiéon basica anual del 2.5% para los inversores, asi como una comisién de suscripcion/reembolso para los participantes
autorizados. Los inversores en el producto pueden pagar honorarios adicionales de corretaje, comisiones de negociacion, diferenciales u otras comisiones al
invertir en estos productos.

¢Por qué se elabora este folleto?

Este folleto de base se elabora con el fin de ofrecer estos valores al publico en una serie de Estados miembros de la UE (actualmente, Alemania, Austria,
Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Espafa, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Hungria, Irlanda, ltalia, Liechtenstein, Lituania,
Luxemburgo, Malta, Noruega, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Republica Checa, Rumania y Suecia). La totalidad de los ingresos de la emisién de estos valores
se destinard a la adquisiciéon de una cantidad correspondiente de activos subyacentes pertinentes para esa serie.

Uso estimado de los ingresos
No se aplica

Indicacion de si la oferta esta sujeta a un acuerdo de suscripcion
La oferta de los valores no estd sujeta a un acuerdo de suscripcion en régimen de compromiso firme.

Indicacion de los conflictos de intereses mas importantes relacionados con la oferta de admision a cotizacion
No existe ningun conflicto material de intereses.



Emissiooni kokkuvote

Sissejuhatus ja hoiatused

21shares Hyperliquid ETP (Simbol: HYPE) eesmark on jalgida Hyperliquid (HYPE) investeerimistulemusi.

ISIN
CH1471826029

Uhikud
2,150,000
(2025-12-02)

Valuutad
usD

Valor
147182602

Sumbol
HYPE

Toote nimetus
21shares
Hyperliquid ETP

Tagatis
HYPE

Vaartpaberite emitent ja pakkuja on 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsi registrikood: CHE-347.562.100), Sveitsis asuv aktsiaselts.
P&hiprospekti on kinnitanud Rootsi Finantsinspektsioon (SFSA) 10. oktoobril 2025. SFSA poolt péhiprospekti kinnitamist ei tohi moista nende
vaartpaberite soovitamisena.

21Shares AG

Pelikanstrasse 37, 8001, Ziirich, Sveits
etp@21shares.com

+41 44 260 8660

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 4089 8000

Hoiatused:
(a) seda emissiooni kokkuvotet tuleb lugeda pdhiprospekti ja nende vaartpaberite I6pptingimuste sissejuhatusena;

(b) iga vaartpaberitesse investeerimise otsus peab pohinema investori poolt pohiprospekti kui terviku ja nende vaartpaberite 16pptingimuste
kaalumisel;

(c) investor voib jaada ilma osast v&i kogu investeeritud kapitalist;

(d) kui kohtule esitatakse prospektis sisalduva teabega seotud ndue, voib hagejast investor siseriikliku diguse kohaselt olla enne kohtumenetluse
algatamist sunnitud kandma prospekti tolkimise kulud;

(e) tsiviilvastutus kehtib ainult nende isikute suhtes, kes on esitanud selle emissiooni kokkuvotte, sealhulgas selle tolke, kuid ainult juhul, kui
kokkuvote on eksitav, ebatapne voi vastuolus pohiprospekti teiste osade ja asjakohaste I6pptingimustega voi kui see ei anna pdhiprospekti
teiste osade ja kdnealuste I6pptingimustega koos lugedes olulist teavet, mis aitaks investoritel teha otsust nendesse vaartpaberitesse
investeerimise kohta;

(f) olete ostmas toodet, mis ei ole lihtne ja millest vdib olla raske aru saada

Pohiteave emitendi kohta

Kes on vaartpaberite emitent?

Asukoht ja diguslik vorm jne.

Vaartpaberite emitent on 21Shares AG. 21Shares AG on asutatud (asutajate koosolekul) 20. juulil 2018 ning arithinguna registrisse kantud 27.
juulil 2018. 21Shares AG on registreeritud Sveitsis Zirichi kantoni &riregistris registrikoodiga CHE-347.562.100. Ettevdtte LEI on
254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG registrijargne aadress on Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Sveits.

Pohitegevus

21Shares AG asutati borsil selliste kaubeldavate toodete ja muude finantstoodete emiteerimiseks, mis on seotud alusvarade véi alusvarade korvi
tulemuslikkusega, pakkudes riskipositsiooni mitmesuguste kriiptovarade, kaubavarade ja/vdi muude sobivate alusvarade hinnaarengu suhtes.
Sellistel toodetel voib olla pikk voi lihike avatus viidatud indeksi paevasele tootlusele. Emitent tegeleb ka muude programmi haldamise ja uute
kriptoga seotud finantstoodete loomisega seotud tegevustega. Muud tulu teenivat aritegevust ettevéttel ei ole.

Olulised aktsionarid ja kontroll

21Shares AG on taielikult Jura Pentium AG (Sveitsis registreeritud &ritihing registrikoodiga CHE-345.211.664) omanduses olev tiitarettevétja.
Léplik emaettevdtja on FalconX Holdings Limited, mis on registreeritud Kaimanisaartel registrikoodiga 387395. Uks isik omab praegu umbes 21%
FalconX Holdings Limitedi aktsiatest, Ulejaanud aktsiad kuuluvad mitmele vaiksemale aktsionarile.

Olulised juhtkonna liikmed
Juhatusse kuulub praegu kolm liiget (sealhulgas esimees), kes kdik on tegevdirektorid: Russell Barlow, Duncan Moir ja Edel Bashir.

Audiitorid
Emitendi 31. detsembril 2024 I6ppenud majandusaasta raamatupidamisaruannete auditeerimiseks on emitent maaranud audiitoriks KPMG AG,
ZUrich (CHE-106.084.881) (audiitor). Audiitor on Sveitsi auditi-, maksu- ja usaldusteenuste ekspertide Ghingu EXPERTsuisse liige.

Emitendi 31. detsembril 2023 I8ppenud majandusaasta aruanded on auditeerinud Copartner Revision AG (St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel,
Sveits). Audiitor on Sveitsi auditi-, maksu- ja usaldusteenuste ekspertide ihingu EXPERTsuisse liige.

Milline on emitenti puudutav pohiline finantsteave?

Kasumiaruanne (USD) 31. detsember 30. juuni 31. detsember 30. juuni 2025
2023 2024 2024 (auditeerimata
(auditeeritud) (auditeerima (auditeeritud) )
ta)
Aasta kogukasum 38 788 42 191 2 629 538 49 500
Bilanss (USD) 31. detsember 30. juuni 31. detsember 30. juuni 2025
2023 2024 2024 (auditeerimata
(auditeeritud) (auditeerima (auditeeritud) )
ta)
Neto finantsvdlakohustused (pikaajalised volakohustused 2 397 989 451 3367 446 378 | 4 754 947 809 3950 835 223
pluss lihiajalised vélakohustused miinus raha)
Praegune suhtarv (kaibevara / lihiajalised kohustused) n/a n/a n/a n/a




(auditeeritud)

(auditeerima
ta)

(auditeeritud)

Véla ja omakapitali suhe (kohustused kokku / aktsionaride n/a n/a n/a n/a

omakapital kokku)

Intressikulude kattekordaja (tegevuskasum / intressikulu) n/a n/a n/a n/a

Rahavoo aruanne (USD) 31. detsember 30. juuni 31. detsember 30. juuni 2025
2023 2024 2024 (auditeerimata

)

Neto rahavoog aritegevusest (1559177 590) (964 952 032) | (800 684) 16 934 243
Neto rahavoog investeerimistegevusest - - 1064 971 (16 600 030)
Neto rahavoog finantseerimistegevusest 1558133 630 965 131 676 98.25 80 976

Millised on emitendiga seotud konkreetsed po6hiriskid?

Tururisk

Turu volatiilsus peegeldab naiteks struktureeritud toodete turu ebastabiilsuse ja eeldatava ebastabiilsuse astet ajas. Turu volatiilsuse tase ei ole
Uksnes tegeliku turu volatiilsuse moot, vaid selle maaravad suuresti nende tuletisinstrumentide hinnad, mis investoritele sellise turu volatiilsuse eest
kaitset pakuvad. Nende tuletisinstrumentide hinnad maaratakse selliste teguritega nagu tegelik turu volatiilsus, oodatav turu volatiilsus, muud
majanduslikud ja finantstingimused ning kauplemisspekulatsioonid. Turu volatiilsus voOib emitendi jaoks tuua kaasa kahjumi vaatamata
riskimaandamise kokkulepetele.

Riskihinnang: kérge

Emitendi piiratud arieesmargiga seotud riskid
Emitendi aritegevus hélmab kriptovaradega seotud vaartpabereid. Emitent on eriotstarbeline varakogum, mille eesmark on védlakirjade
emiteerimine kohalduvate Sveitsi seaduste ja maaruste tahenduses. Kriiptovarade protokollid on avalikult kattesaadavad, mis tahendab, et edasine
innovatsioon on véimalik, mis tahendab, et need kriiptovaluutad ei pruugi tahistada digitaalsete valuutade evolutsiooni 16ppu. Kui kriiptovarad ei saa
edaspidi edukaks vo6i saavad edaspidi vahem edukaks ning kui emitent ei suuda selliste muutunud oludega kohaneda, vdib emitendi aritegevus
ebadnnestuda, mis vdib viia ETP vaartuse languseni.

Riskihinnang: keskmine

Krediidirisk

Investorid on avatud emitendi ja depositooriumi krediidiriskile. Investori voime saada makse vastavalt Uldtingimustele on séltuv emitendi voimest
neid kohustusi taita. Tooted ei ole otseselt ega kaudselt Uhegi teise isiku kohustus. Seetdttu vdib emitendi krediidivdimelisus - olenemata tagatisest
- mdjutada mistahes toodete turuvaartust ning maksejéuetuse, saneerimise vdi pankroti korral ei pruugi investorid saada katte neile tldtingimuste
kohaselt volgnetavat summat. Lisaks otsestele krediidiriskidele on investorid kaudselt avatud mistahes krediidiriskile, millele emitent on avatud.
Naiteks voib emitent kanda kahjumit ja/v6i ebadnnestuda tagatisena hoitavate krliptovaluutades nomineeritud varade kattesaamisel mistahes
kehtivate kokkulepete alusel.

Riskihinnang: keskmine

Pohiteave vaartpaberite kohta

Mis on vaartpaberite pohitunnused?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) on intressita tahtajatu vdlavaartpaber. Iga toote seeria on seotud indeksi voi konkreetse alusvaraga Hyperliquid
(HYPE). HYPE esindab kokku 2,150,000 toodet. Toote ISIN on CH1471826029, arveldusvaluuta on USD. Selle toote Uhelgi seerial ei ole planeeritud
|6pptéahtaega ega vaartpaberite maksimaalset arvu. Toodete taiendavaid Uhikuid voidakse emiteerida igal ajal. Vaartpaberitega kaasneb iga-aastane
muugioptsioon ja volitatud osalejate jaoks pideva loomise/tagasiostu mehhanism. Need vaartpaberid on emitendi esmajarjekorra tagatisega tagatud
volakohustused. Investorid on vélausaldajad, kelle kasuks on jaotatud kriptovarade kogumite suhtes seeriapbhiselt antud esimese jarjekoha pant.
Volakirjad on MIFID Il kohaselt vabalt kaubeldavad vaartpaberid ja nende llekantavusele ei ole piiranguid seatud.

Kus vaartpaberitega kaubeldakse?
Toodetega kaubeldakse: SIX Swiss Exchange ja mitmetel teistel MTF-idel. Emitendi teadmata voi ndusolekuta vdidakse aeg-ajalt lisada taiendavaid
MTF-e. Kbige ajakohasema nimekirja kasutatavatest kauplemiskohtadest leiate aadressilt www.21shares.com.

Garant puudub
Tooted on ainuliksi emitendi kohustused ning neid ei garanteeri ja nende eest ei vastuta Ukski teine isik.

Millised on volakirjadega seotud konkreetsed pohiriskid?

Tururisk kapitalikaitse puudumise tottu

Selle pohiprospekti alusel emiteeritud ETP-d ei paku ETP-de alusel makstavale summale kapitalikaitset. See on ETP-desse investeerivate investorite
jaoks risk, kuna ETP-dega seotud tururiski tottu voib osa v&i kogu investeeritud summa kaduma minna. Teisisénu, kui asjaomase indeksi, alusvara
vOi aluskomponentide hind areneb investorite jaoks ebasoodsalt, siis ei nde tingimused ette kaitstud kapitali taset ja investorid kannavad kogu
kahju, mis vastab asjakohase indeksi, alusvara voOi aluskomponentide ebasoodsale arengule. Kui ETP-d pakuvad pikka riskipositsiooni (st
asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna tousu korral) ja asjakohane hind jaab
samaks voi langeb, avaldaks see olulist negatiivset m&ju selliste ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Vastupidiselt, kui ETP-d
pakuvad lihikest riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna
langemise korral) ja asjakohane hind jaab samaks vdi tduseb, avaldaks see olulist negatiivset moju selliste ETP-de turuvaartusele ning investorid
kannaksid kahjumit. Soéltuvalt asjakohase indeksi, alusvara véi aluskomponentide tulemuslikkusest vdivad investorid kanda kahjumit kuni kogu oma
investeeringu ulatuses.

Riskihinnang: korge

Digitaalsete varadega seotud riskitegurid: Regulatiivsed riskid

Kriiptovarade Giguslik staatus on riigiti vaga erinev. Paljudes riikides ei ole nende &iguslik staatus veel maaratletud véi on see muutumas. Méned
riigid on kriptovarade, naiteks Bitcoini, kasutamise ebaseaduslikuks muutnud. Teised riigid on keelanud kriptovarad véi nendega seotud
vaartpaberid v&i tuletisinstrumendid (sealhulgas teatud investorite kategooriate jaoks, nt ettevdtte pakutavaid tooteid ei tohi Uhendkuningriigis
jaeinvestoritele muta), keelanud kohalikel pankadel kriiptovaradega to6tamise v6i muul viisil piiranud kriptovarade kasutamist. Lisaks on
kriiptovarade 0iguslik kasitlus sageli ebaselge ning valitseb ebakindlus selle osas, kas alusvaraks olevad kriiptovarad on vaartpaber, raha, kaup voi
vara (kuigi vastupidiseks naditeks sellega seoses on Saksamaa O6igus, mis on alates 2020. aasta algusest sisaldanud kriptovarade kasitlust
finantsinstrumentidena). Ménes riigis, naiteks Ameerika Uhendriikides, mé&aratlevad erinevad valitsusasutused kriptovarasid erinevalt, mis
pohjustab regulatiivseid konflikte ja ebakindlust. Seda ebakindlust slivendab regulatsioonide kiire areng. Moned riigid voivad tulevikus kriiptovarade
omandamist, kasutamist, kauplemist vdi lunastamist selgesdnaliselt piirata, keelata voi limiteerida. Sellisel juhul vdidakse kriptovarasid kopeerivate
vOi nendega seotud vaartpaberite, naiteks ettevétte toodete omamist vdi kauplemist pidada ebaseaduslikuks ja selle suhtes vdidakse rakendada



sanktsioone.

Viimastel aastatel on aga arvukad suured ja tuntud pangad ja varahaldurid investeerinud kriptovaluutade valdkonnas tegutsevatesse ettevotetesse
vOi hakanud ise investeerima kriptovaluutadesse. See trend paistab tdanasel pdeval olevat markimisvaarne ja jatkuv. Arvukad finantsjarelevalve
asutused on nuildseks Uldiselt aktsepteerinud, et krlptovaluutad jaavad tdenaoliselt varaklassina plsima, ning on seetdttu vétnud omaks
pragmaatilise seisukoha seoses investeerimisringkondade kasvava huviga kriiptovaluutade vastu. Seetéttu taotleb ettevdte eesmarki muuta oma
tooted geograafiliselt laiemale publikule kattesaadavamaks, osaliselt selle riski maandamise eesmargil toimiva mitmekesistamise strateegia raames.

Siiski on selgelt raske ennustada, kuidas kriiptovaluutadega seotud regulatiivsed véljavaated ja poliitikad véivad muutuda. Uldise negatiivsema
valjavaate suunas toimuv nihe vdib investorite jaoks tuua kaasa riski, kuna karmistunud eeskirjad véivad piirata investorite juurdepaasu.

Riskihinnang: kérge

Kriiptovara vaartus voib kiiresti muutuda ja isegi nullini langeda.

Mistahes kriptovara hind voéib olla kdikuv ja seda vdivad méjutada mitmesugused tegurid. Kui vaheneb ndéudlus kriptovara jarele, naiteks
turuosaliste poolt sellele omistatava usalduse jarsu kaotuse téttu voi kui kriptovara kogukond ei suuda seda omaks vétta vOi kui see kannatab
tehnoloogiliste vdi kodeerimisvigade vdi hakkimise kaes, voib selle vaartus jarsult ja jaadavalt langeda, mis omakorda mdjutaks negatiivselt hinda,
millega investorid saavad ETP-dega jarelturgudel kaubelda. Selline siindmuste kaik halvendaks téendoliselt ETP-de likviidsust, muugivéimalusi ja
turuvaartust ning tekitaks seega investoritele kahjumiriski. Kriiptovara ja sellest tulenevalt ka asjakohaste ETP-de vaartus vdib isegi langeda nullini
ning investoritel voib tekkida markimisvaarseid raskusi oma asjakohastes ETP-des vOetud positsioonide miimisega.

Riskihinnang: kérge

Hindamine

Kriptovarad ei kujuta endast alusnduet tulu voi kasumi saamiseks ega kujuta endast kohustust, mis tuleb tagasi maksta. Nende hind peegeldab
turuosaliste (v6i konkreetse turu) vaartuspOhist hinnangut ning pakkumise ja ndudluse dinaamikat. Seetbttu vdib kriptovarade vaartus olla
spekulatiivsem ja volatiilsem kui traditsiooniliste varade puhul, mis esindavad ndudeid tulule, kasumile voi vbélgnevustele.

Alusvaraks olevate kriptovarade spekulatiivne olemus vdib muuta kriptovarade ja seega ka ETP-de puhul jarjepidevate hindamismeetodite
rakendamise keeruliseks. Lisaks vdib aarmuslik volatiilsus mdjutada turuosaliste véimet pakkuda usaldusvaarset ja jarjepidevat hinnakujundust, mis
omakorda vOib negatiivselt méjutada hinda, millega investorid saavad ETP-dega jarelturul kaubelda.

Riskihinnang: korge

Protokollide arendamisega seotud riskid

Kriptovaluutade, naiteks kriptovarade protokollid on avalikult kattesaadavad ja arendamisel. Protokollide edasine arendamine ja kasutuselevott
sOltub paljudest teguritest. Nende digitaalsete valuutade arendamine vdib saada takistatud voi edasi likkuda, kui osalejate, arendajate ja vorgustiku
liikkmete vahel tekivad erimeelsused. Lahtekoodi uued ja taiustatud versioonid ,haaletatakse” sisse vorgu liikkmete/kaevandajate enamuse poolt, kes
oma sélmedes muudatusi teevad, mis tdhendab, et nad uuendavad oma sélmed koodi uusimale versioonile. Kui tekib olukord, kus vdrgus ei ole
vOimalik saavutada protokolli uue versiooni rakendamise osas enamuse toetust, vdib see muuhulgas tahendada, et protokolli skaleeritavuse
parandamine vdib olla piiratud. Kui Ghe kriptovara protokolli valjatéétamine peaks saama takistatud voi edasi likkuma, véib see valuutade vaartust
negatiivselt mojutada. Lisaks, kuna krliiptovarade protokollide struktuur on avalik, ei ole protokolli arendajate tegevus otseselt tasustatud, mis vdib
vahendada stiimuleid selle edasiseks arendamiseks. Ilma edasise arendamiseta voib seotud digitaalse valuuta vaartus langeda, mis mojutaks ETP-de
vaartust.

Lisaks vdib asjaolu, et protokolli arendajate tegevus ei ole otseselt tasustatud, vahendada stiimuleid protokollide pidevaks arendamiseks. Kui need
protokollid edasi ei arene, vaheneb seotud digitaalse vara vaartus, mis omakorda vdib mdjutada ETP-de vaartust. Kui protokollide arenevad ja
kipsevad ning arendajate seas suureneb nende kasutamine, vahendab see nii selle riski tekkimise téenaosust kui ka selle riski tagajargede ulatust.

Riski hinnatakse keskmiseks. Suurima turumahuga kriptovarade puhul hinnatakse riskitaset madalaks, arvestades arendajate suurt hulka.
Kriiptovarade puhul, millel on vahem aktiivseid arendajaid (mis on sageli seotud madala turumahuga), on riskihinnang kérgem, seega on see risk
keskmine.

Riskihinnang: keskmine

Jarelturu risk

Jarelturu hinnad muutuvad nii kérgemaks kui ka madalamaks vdrreldes hinnaga, millega investorid on oma ETP-sid ostnud. Jarelturu turuhinnad ei
pruugi tapselt kajastada asjakohase indeksi voi alusvara vdi aluskomponentide hinda. Kuigi jarelturu hinnakujundus pd&hineb valjakujunenud
arvutusmudelitel, sOltub see turu baasarengust ja turu arusaamisest emitendi krediidiseisundi, ETP-de tdendolise jdarelejaanud kestuse ja
mudgivdéimaluste kohta jarelturul. Arvestades kriiptovarade ajalooliste hindade volatiilsust, tundub olevat vdimalik, et ETP-de hinnakujundus
jarelturul voib olla vaga volatiilne. Kui ks v6i mitu reguleeritud turgu otsustavad, et ETP-sid ei tohi enam kauplemisele lubada, olenemata sellest,
kas see on tingitud emitendi, ETP-de, kriiptovarade, turutegija ja/véi muutunud reeglite vdi mistahes muu pdhjusega seotud asjaoludest, on oht, et
emitendil ei dnnestu ETP-sid teisel reguleeritud turul, MTF-I vdi muul kauplemisplatsil kauplemisele vétta. Selline siindmuste kaik voib vahendada
ETP-de likviidsust, mudgivéimalusi ja turuvaartust ning tekitada seega investoritele kahjumiriski. Noteerimise I6petamise korral vdib emitent
kasutada oma Oigust ETP-d ennetdhtaegselt lunastada. Selline ennetahtaegne arveldamine toimub alles parast etteteatamise tahtaega ning
investorid seisavad silmitsi riskiga, et sellise stsenaariumi korral tekib negatiivne mdju turuhinnale ja likviidsusele ning I6plikule arveldussummale.

Riskihinnang: kérge

Erakorralise siindmuse esinemise risk

Tingimus 17 (Erakorraline siindmus) satestab, et pettuse, varguse, kiiberriinnaku, regulatsioonide muutuse ja/véi sarnase siindmuse (igaliks neist
erakorraline siindmus) korral, mis on seotud mistahes alusvara véi aluskomponendiga, sealhulgas mistahes tagatiseks oleva alusvara voi
aluskomponendiga, teavitab emitent investoreid vastavalt tingimusele 16 (Teated) ja selliste toodete tagasiostusummat vahendatakse vastavalt,
potentsiaalselt nullini (st 0,00 USA dollarit, 0,00 eurot, 0,00 CHF, 0,00 naela v6i samavaarne summa muudes arveldusvaluutades) iga toote kohta.
Seega kannavad investorid erakorralise siindmuse esinemise ja oma investeeringu osalise voéi taieliku kaotamise riske. Lisaks on erakorralise
siindmuse riskid teiste varaklasside (naiteks vaartpaberitesse, fondidesse ja hoiustesse tehtud investeeringud) puhul suuremad kui sarnaste
siindmuste riskid ning erinevalt teistest varaklassidest ei ole neid voimalik maandada. Lisaks ei ole erakorraliste siindmuste vastu kindlustamine
praegu otstarbekas.

Riskihinnang: kérge

Korvi kuuluvate ETP-de ja indeks-ETP-dega seotud riskitegurid

Tutvuge vastavasse korvi voi - olenevalt olukorrast - indeksisse kuuluvate asjakohaste kriiptovarade puhul eelnevate riskiteguritega. Lisaks on vaike
korv voi indeksi koosseis Uldiselt haavatavam asjaomaste kriptovarade vaartuse muutuste suhtes ning korvi voi indeksi koosseisu muutus voib
negatiivselt mdjutada korvi voi indeksi tulemuslikkust. Arvestades iga komponendi suuremat kaalu vaikeses korvis voi vaikeses indeksis, on the voi
mitme Uksiku komponendi ebasoodsa arengu moju korvi vdi indeksi tulemuslikkusele suurem vérreldes mitmekesisema korvi voi indeksiga.
Komponentide korge korrelatsioon, st kui asjakohaste komponentide vaartused kipuvad k&ikuma samas suunas ja suurusjargus kui teised
komponendid, voéib oluliselt mdjutada ETP-Ilt makstavaid summasid, kuna kdik korreleeritud komponendid vdivad samal ajal liikuda sama
ebasoodsalt ja seega mitte tuua kaasa tururiski hajutamist. Uksiku komponendi, st iihe kriiptovara negatiivne tootlus véib kaaluda lles tihe v6i
mitme teise komponendi positiivse tootluse ja avaldada negatiivset moéju ETP tootlusele. Kui indeks pakub indeksi viidatud kriiptovarade suhtes
vOimendatud riskipositsiooni, siis nende hinna negatiivsete voi positiivsete muutuste méju indeksi tasemele suureneb vdrreldes selliste negatiivsete



vOi positiivsete muutuste méjuga muidu identse indeksi tasemele, mis ei kasuta véimendust. Potentsiaalsed investorid peaksid arvestama, et selline
finantsvéimendus tahendab, et indeksi taseme langus avaldab ETP tootlusele suurenenud negatiivset mdju.

ETP eesmark on jalgida oma alusindeksi tootlust enne tasude ja kulude mahaarvamist. Indeksi replikeerimiseks kasutatav metoodika voib
jurisdiktsiooniti erineda ning sellele kehtivad regulatiivsed ja bérsinduded. Enamasti vdib ETP hoida koiki indeksit moodustavaid varasid (taielik
replikeerimine). Ménel juhul voib ETP kasutada esinduslikku valimimeetodit, mille puhul sellel on esinduslik valik varasid, mis Uhiselt peegeldavad
indeksi omadusi. ETP tootlus v&ib indeksi tootlusest erineda mitmesuguste tegurite tdttu, sealhulgas (kuid mitte ainult): ETP osaluste koosseis
vorreldes indeksiga, tehingukulud, tasud ja valjaminekud, likviidsuskaalutlused, regulatiivsed voéi investeerimispiirangud, hindamiserinevused,
tasakaalustamistavad ja sularahavarud. Sellised tegurid vdivad pdhjustada jalgimisvea, mis tahendab, et ETP tootlus v6ib olla madalam kui indeksi
tootlus voi see v8ib muul viisil sellest erineda. Kuigi ETP putab distsiplineeritud ja metodoloogilise varade valiku abil minimeerida jalgimisviga,
jaljendades indeksi investeerimisprofiili, ei ole mingit garantiid, et see eesmark saavutatakse. Investoritel on digus ETP varade tootlusele, mis vdib
erineda indeksi teoreetilisest tootlusest.

Riskihinnang: keskmine

Kaubavara hindadega seotud riskid
Indeksiga seotud toote vaartus sisaldab aluskomponendina ka Uhte vbi mitut kaubavara, mis on seotud vastava(te) kaubavara(de) samavaarse
investeeringu vaartusega. Kaubavara hinnad voéivad Uldiselt suuresti kdikuda ja neid véivad mdjutada arvukad tegurid, sealhulgas, kuid mitte ainult:

a) uUlemaailmsed véi piirkondlikud poliitilised, majanduslikud v&i finantssindmused ja -olukorrad, eelkdige sbda, terrorism, sundvédérandamine ja
muud tegevused, mis vdivad pohjustada tarnehaireid riikidest, mis on suured vaarismetallikangide tootjad;

b) Ulemaailmne metallide pakkumine ja ndudlus, mida mojutavad sellised tegurid nagu maavarade uurimise edukus, kaevanduste toodang ja
metallitootjate edasimiiligi netotegevus, ehete ndudlus, investeeringute ndudlus ja toédstuslik ndudlus, millest on maha arvatud ringlussevoétt, ning
teatud tuupi valuplokkide puudus voib kaasa tuua seda tllpi valuplokkide hinnatdusu. Hinnatdus véib kaasa tuua ka volatiilseid forvard- ja
liisinguintresse, mis omakorda vdib suurendada ostu-muiugihinna vahet mistahes boérsil, kus toodetega kaubeldakse, kajastades vastavate
vaarismetallikangide IGhiajalisi forvard-intresse;

c) finantstegevus, sealhulgas investeerimiskaubandus, riskide maandamine v0i muu tegevus, mida teostavad suured kauplemismajad, tootjad,
kasutajad, riskifondid, kaubafondid, valitsused voi muud spekulandid, mis véib md&jutada Glemaailmset pakkumist véi ndudlust;

d) finantsturu tegurid, naiteks investorite ootused tulevaste inflatsioonimaarade, maailma aktsia-, finants- ja kinnisvaraturgude liikumise,
intressimaarade ja valuutakursside, eelkdige USA dollari tugevuse ja usalduse suhtes. Kaubavarade hinna ebasoodsad muutused voivad negatiivselt
mdjutada nende investorite tootlust, kes mulvad oma vaartpabereid ajal, mil asjaomase kaubavara hind on pérast toodete ostmist langenud.
Uldised muutused kohalikel ja rahvusvahelistel turgudel ning investeerimiskliimat ja investorite meelsust méjutavad tegurid véivad kdik moéjutada
kauplemismahtu ja seega ka toodete turuhinda ning see voib viia toodete hinna languseni, millel on negatiivne mdju igale investorile, kes on tooteid
kérgema hinnaga ostnud; ja

e) aarmuslikud ilmastikunahtused, naiteks pduad voéi Uleujutused, voivad tosiselt mdéjutada podllumajandussaaduste ja energia tarnimist.
Keskkonnaalased eeskirjad, sotsiaalsed probleemid tootmispiirkondades ja juhtimisalased mured voéivad tarneahelaid hairida. Uute tehnoloogiate
areng voib muuta teatud kaupade pikaajalist ndudlust.

Riskihinnang: keskmine

Tagatise realiseerimine

Kui tagatise realiseerimisel laekunud summad ei ole piisavad tagatisagendi tasude ja kulude ning emitendi maksekohustuste taielikuks katmiseks
investorite ees, on oht, et Investorid vdivad kanda markimisvaarset kahju. Tagatise realiseerimine toimub ainult maksejouetuse voi
maksejouetussiindmuse esinemise korral. Seega saab tagatisega tagatus emitendi krediidiriski maandada ainult ulatuses, milles tulu katab
investorite nduded. Investorite lepingulised nduded ei piirdu siiski tagatise vaartusega, kuigi emitendi maksejouetuse korral tekiks kahju, kui tagatis
ei ole piisav. Teisest kiiljest ei ole investoritel digust saada tagatise realiseerimise kdigus tekkivat tlejaaki, kui see lletab nende lepingulisi ndudeid.

Riskihinnang: keskmine

Lahi-, pikaajaline ja/voi voimendatud riskipositsioonide risk

Iga ETP arveldussummat ja turuvaartust mdéjutab asjakohaste I8pptingimuste kohaselt pakutava riskipositsiooni laad. Kui ETP-d pakuvad pikka
riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi aluskomponendi hinna tdusu korral) ja
asjakohane hind jaab samaks vdi langeb, avaldaks see olulist negatiivset mdju selliste ETP-de turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit.
Vastupidiselt, kui ETP-d pakuvad lUhikest riskipositsiooni (st asjakohased ETP-d on loodud nii, et need saaksid kasu asjakohase indeksi, alusvara voi
aluskomponendi hinna langemise korral) ja asjakohane hind jaab samaks v&i tduseb, avaldaks see olulist negatiivset mdju selliste ETP-de
turuvaartusele ning investorid kannaksid kahjumit. Kui riskipositsioon, olenemata sellest, kas see on pikk voi lihike, on samuti véimendatud,
suurendab selline véimendus seda riski veelgi.

Riskihinnang: keskmine

Suured paevasisesed ja lile66 esinevad turuliikumised

Kui indeksi aluseks oleva alusvara(de) vaartus planeeritud hindamispaeva jooksul oluliselt muutub, on vdimalik, et indeksi suhtes kaivitub
paevasisene lahtestamine. Paevasisene lahtestamine on loodud kahjumi piiramise piirmaarana, et (teatud maaral) piirata indeksi vaartuse langust
aarmuslike turuliikumiste perioodidel, pakkudes uut baastaset mistahes alusvara(de) vaartuse liikumise maaramiseks. Paevasisese lahtestamise
moju seisneb selles, et indeks pakub Ulejaanud paeva jooksul asjakohast véimendatud pikka voi lihikest positsiooni sellise alusvara(de) vaartuse
liikkumise suhtes, moddetuna alates paevasisese lahtestamise toimumise ajast (voi selle aja paiku). Kui toimuks paevasisene lahtestamine, siis
eespool kirjeldatud pdhjustel ei paku indeks (ja vastavad ETP-d, mis sellele indeksile viitavad) véimendatud riskipositsiooni alusvara(de) vaartuse
lilkkumise suhtes sama paeva jooksul. Kui alusvara(de) vaartus paeva jooksul markimisvaarselt langeks (véi tduseks), mille tulemuseks oleks vastava
indeksi paevasisene lahtestamine, kuid seejarel paeva Ulejaanud osas alusvara(d) oma kahjumid tasa teeniksid (vdi kasumid kaotaksid), kannaksid
asjaomane indeks ja seega ka vastavad ETP-d sellise paeva jooksul ikkagi markimisvaarset kahjumit, kuna paevasisene lahtestamine annab
madalama (kdrgema) baastaseme alusvara(de) vaartuse liikkumise maaramiseks kogu Ulejaanud paeva jooksul. Seetdttu vdivad investori kaotused
paevasisese lahtestamise korral siiski markimisvaarsed olla. Pdevasisese lahtestamise kaivituspaastikute tase on eri indeksites erinev. Paevasisene
lahtestamine ei pruugi toimuda alusvara(de) vaartuse oiste muutuste puhul (st borsi sulgemisest tGhel paeval kuni borsi avamiseni jargmisel paeval).
Seega voib ETP vaartus jarsult langeda indeksi alusvara(de) vaartuse suure dise kdikumise korral. Sellisel juhul vdib vastavat ETP-d omav investor
kaotada kogu oma investeeringu vo0i osa sellest.

Riskihinnang: keskmine

Pohiteave vaartpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele lubamise kohta

Millistel tingimustel ja millise ajakava alusel saan ma sellesse vaartpaberisse investeerida?

Neid vaartpabereid pakutakse avalikkusele mitmes ELi riigis (praegu Austria, Belgia, Bulgaaria, Horvaatia, TSehhi Vabariik, Klpros, Taani, Eesti,
Taani, Soome, Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, lirimaa, Itaalia, Liechtenstein, Leedu, Luksemburg, Malta, Madalmaad, Norra, Poola,
Portugal, Rumeenia, Slovakkia, Hispaania ja Rootsi). Nende vaartpaberite pakkumine kestab kuni pohiprospekti kehtivusaja 16puni (9. oktoober



2026) (pakkumisperiood) ja taiendavad investorid vdivad mistahes seeriasse igal ajal siseneda. Seeria tadiendavaid transeesid voib igal ajal
emiteerida vastavalt edasistele I6pptingimustele. Need taiendavad emissioonid ei ole siiski lahjendavad ja tagatakse samavaarse hulga digitaalsete
varadega, nii nagu prospektis tapsemalt kirjeldatud.

Kes on pakkuja ja/voi kauplemisele lubamise taotleja?

Emitent on andnud volitatud osalejatele ndusoleku kasutada pOhiprospekti seoses nende vaartpaberite mistahes mittevabastatud pakkumisega
eespool loetletud riikides pakkumisperioodi jooksul iga jargmise finantsvahendaja (igalks neist volitatud pakkuja) poolt:

Emitent: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Sveits (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveitsi registrikood: CHE-347.562.100), Sveitsis asuv
aktsiaselts, 6iguslik alluvus: Sveits.

Volitatud pakkujad :

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Madalmaad Ettevdtja diguslik vorm on 54M6 ja selle suhtes kehtib Madalmaade
oigus. )

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4U), UHENDKUNINGRIIK. Ettevétja 6iguslik vorm on HOPO ja selle
suhtes kehtib Uhendkuningriigi digus.

@ ja mistahes volitatud osaleja, kes on selgesdnaliselt volitatud pakkujana nimetatud emitendi veebisaidil: https://21shares.com/ir/aps

Investor, kes kavatseb omandada v6i omandab volitatud pakkujalt vaartpabereid, teeb seda ning volitatud pakkuja teeb vaartpaberite pakkumisi ja
muudki sellisele investorile vastavalt kodigile volitatud pakkuja ja sellise investori vahel kehtivatele tingimustele ja muudele kokkulepetele, sealhulgas
hinna, jaotuste ja arvelduskordade osas.

Nende vaartpaberitega kaasneb investoritele 2.5% suurune aastanepdhine baastasu ja volitatud osalejatele markimis-/tagasimakse. Toote investorid
vobivad nendesse toodetesse investeerimisel maksta taiendavaid maakleritasusid, vahendustasusid, kauplemistasusid, kursivahesid véi muid tasusid.

Miks see prospekt koostatakse?

See pohiprospekt koostatakse eesmargiga pakkuda neid vaartpabereid avalikkusele mitmes ELi liikmesriigis (praegu Austria, Belgia, Bulgaaria,
Horvaatia, TSehhi Vabariik, Kipros, Taani, Eesti, Soome, Prantsusmaa, Saksamaa, Kreeka, Ungari, lirimaa, Itaalia, Liechtenstein, Leedu, Luksemburg,
Malta, Madalmaad, Norra, Poola, Portugal, Rumeenia, Slovakkia, Hispaania ja Rootsi). Nende vaartpaberite emiteerimisest saadava tulu kogu
vaartust kasutatakse vastava summa selle seeriaga seotud alusvara omandamiseks.

Tulu kasutamine
n/a

Markus selle kohta, kas pakkumisele kehtib kokkulepe
Vaartpaberite pakkumine ei ole seotud kindla kokkuleppega.

Kauplemisele votmise pakkumisega seotud koige olulisemate huvide konfliktide kirjeldus
Olulisi huvide konflikte ei esine.
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Sazetak Konkrethog Predmeta

Uvod i Upozorenja

Proizvod kojim se trguje na burzi (Exchange Traded Product - ETP) tvrtke 21shares Hyperliquid ETP (Oznaka vrijednosnice: HYPE) nastoji pratiti rezultate
ulaganja Hyperliquid (HYPE).

Naziv proizvoda Oznaka ISIN broj Valor Valuta Jedinice Sredstvo
vrijednosnice osiguranja
(kolateral)
21shares HYPE CH1471826029 147182602 usD 2,150,000 HYPE
Hyperliquid ETP (2025-12-02)

Izdavatelj i ponuditelj vrijednosnica je tvrtka 21Shares AG (Identifikacijski broj pravnog subjekta (LEJ): 254900UWHMJRRODS3Z64, Broj tvrtke u Svicarskoj:
CHE-347.562.100), dionicko drustvo sa sjediStem u Svicarskoj. Osnovni prospekt odobrilo je Svedsko tijelo za financijski nadzor (Swedish Financial
Supervisory Authority - SFSA) 10. listopada 2025. Odobrenje osnovnog prospekta od strane SFSA ne treba shvatiti kao odobrenje tih vrijednosnica.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60
Upozorenja:

(a) ovaj sazetak konkretnog izdanja treba tumaciti kao uvod u osnovni prospekt i kona¢ne uvjete u vezi s tim vrijednosnicama;

(b) svaka odluka o ulaganju u vrijednosnice trebala bi se temeljiti na razmatranju osnovnog prospekta u cjelini od strane ulagatelja i zajedno s konacnim

uvjetima u pogledu ovih vrijednosnica:

(c) 2 ulagatelj bi mogao izgubiti cijeli ili dio uloZenog kapitala;

(d) tuzba koja se odnosi na informacije sadrzane u prospektu pokrece se pred sudom, moglo bi se desiti da ulagatelj tuzitelj, prema nacionalnom pravu, mora

snositi troSkove prijevoda prospekta prije pokretanja pravnog postupka;

(e) gradanska odgovornost odnosi se samo na one osobe koje su razmotrile ovaj sazetak konkretnog izdanja, uklju€ujuéi bilo koji njegov prijevod, ali samo
ako je sazetak obmanjujuci, netocan ili nedosljedan, kada se tumaci zajedno s ostalim dijelovima osnovnog prospekta i relevantnim konac¢nim uvjetima, ili
kada ne pruza klju¢ne informacije koje bi pomogle ulagateljima u razmatranju moguénosti ulaganja u te vrijednosnice a kada se tumaci zajedno s ostalim

dijelovima osnovnog prospekta i relevantnim konac¢nim uvjetima;

(f)  namjeravate kupiti proizvod koji nije jednostavan i moze biti teSko razumljiv

Klju¢ni Podaci o Izdavatelju

Tko je izdavatelj vrijednosnica?

Prebivaliste i pravni oblik itd.

Tvrtka 21Shares AG je izdavatelj ovih vrijednosnica. Tvrtka 21Shares AG osnovana je (na sastanku osnivaca) 20. srpnja 2018., a osnovana je i registrirana 27.
srpnja 2018. 21Shares AG registrirana je u trgovackom registru kantona Zurich, Svicarska, pod brojem CHE-347.562.100. Njegov LEIl je

254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG ima registriranu adresu na Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Svicarska.

Osnovne djelatnosti

21Shares AG osnhovan je za izdavanje proizvoda kojima se trguje na burzi i drugih financijskih proizvoda povezanih s izvedbom temeljnih instrumenata ili
koSarice temeljnih instrumenata koji pruzaju izloZzenost razvoju cijena niza kripto imovine, robne imovine i/ili drugih prihvatljivih temeljnih instrumenata. Takvi
proizvodi mogu biti dugo ili kratko izloZzeni dnevnom ucinku referentnog indeksa. Izdavatelj ¢e se takoder baviti i drugim aktivnostima vezanim uz odrzavanje

Programa i kreiranje novih kripto povezanih financijskih proizvoda. Ne bavi se drugim poslovnim aktivnostima koje generiraju prihod.

Glavni dionicari i kontrola

21Shares AG je podruZnica u potpunom vlasnistvu Jura Pentium AG, tvrtke registrirane u Svicarskoj pod brojem tvrtke CHE-345.211.664. Krajnja mati¢na
tvrtka je FalconX Holdings Limited, tvrtka registrirana na Kajmanskim otocima pod brojem tvrtke 387395. Jedna osoba trenutno drzi oko 21% dionica tvrtke

FalconX Holdings Limited, dok je ostatak u vlasnistvu nekoliko, manjih dioni¢ara.

Kljuéno rukovodstvo
Upravni odbor se trenutno sastoji od tri ¢lana (uklju¢ujuci predsjednika), svi navedeni su izvr$ni direktori: Russell Barlow, Duncan Moir, i Edel Bashir.

Revizori

Za potrebe revizije Izdavateljevih financijskih izvjestaja za financijsku godinu koja zavrSava 31. prosinca 2024. godine, Izdavatelj je imenovao drustvo KPMG

AG, Ziirich (CHE-106.084.881) (Revizor). Revizor je ¢lan EXPERTsuisse, Svicarsko udrugu struénjaka za reviziju, poreze i povjerenicke usluge.

Drustvo Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Svicarska je provela reviziju Izdavateljevih godisnjih izvje$¢a za godinu koja je zavrsila 31.

prosinca 2023. Revizor je ¢lan EXPERTsuisse, Svicarsko udrugu stru¢njaka za reviziju, poreze i povjerenic¢ke usluge.

Koji su kljuéni financijski podaci o izdavatelju?

Racun dobiti i gubitka (Bilanca uspjeha) (u USD) 31 prosinca 30 lipnja 2024 31 prosinca 30 lipnja 2025
2023 (nerevidirano) 2024 (nerevidirano)
(revidirano) (revidirano)

Ukupni sveobuhvatni prihod za godinu 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Bilanca stanja (u USD) 31prosinca 30 lipnja 2024 31 prosinca 30 lipnja 2025
2023 (nerevidirano) 2024 (nerevidirano)
(revidirano) (revidirano)




Neto financijski dug (dugoro€ni dug plus kratkoro¢ni dug minus gotovina) 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223

Trenutni omjer (Tekucéa imovina / Kratkotrajne obveze) N/p. N/p. N/p. N/p.

Omjer duga i kapitala (ukupne obveze / ukupni dioni¢arski kapital) N/p. N/p. N/p. N/p.

Omjer pokrivenosti kamata (poslovni prihod / rashod kamata) N/p. N/p. N/p. N/p.

lzvjestaj o novéanom tijeku (u USD) 31 prosinca 30 lipnja 2024 31 prosinca 30 lipnja 2025
2023 (nerevidirano) 2024 (nerevidirano)
(revidirano) (revidirano)

Neto nové&ani tokovi iz poslovnih aktivnosti (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Neto nov¢&ani tokovi iz investicijskih aktivnosti - - 1,064,971 (16,600,030)

Neto nové&ani tokovi iz financijskih aktivnosti 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Trzisni rizik

Volatilnost trziSta odrazava stupanj nestabilnosti i o¢ekivanu nestabilnost ucinka, na primjer, trzista strukturiranih proizvoda tijekom vremena. Razina volatilnosti
trzista nije samo mijerenje stvarne volatilnosti trzista, ve¢ je uvelike odredena cijenama izvedenih instrumenata koje ulagateljima nude zastitu od takve
volatilnosti trzista. Cijene ovih izvedenih instrumenata odreduju sile kao $to su stvarna volatilnost trziSta, oCekivana volatilnost trzista, drugi ekonomski i
financijski uvjeti i trgovacke Spekulacije. Volatilnost trzista moze dovesti do gubitaka Izdavatelja unato¢ instrumentima zastite.

Ocjena rizika: Visok

Rizici vezani uz ograni¢eni poslovni cilj Izdavatelja

Poslovne aktivnosti Izdavatelja odnose se na vrijednosnice povezane s kriptoimovinom. lzdavatelj je subjekt posebne namjene u svrhu izdavanja duzni¢kih
vrijednosnica u smislu primjenjivih Svicarskih zakona i propisa. Protokoli za kriptoimovinu javno su dostupni, te su moguce daljnje inovacije, §to znaci da ove
kriptovalute mozda nece oznaciti kraj evolucije digitalnih valuta. Ako kriptoimovina ne postane uspjesna ili postane manje uspjeSna u buducnosti i ako se
Izdavatelj ne bude mogao prilagoditi takvim promijenjenim okolnostima, Izdavatelj moze biti neuspjeSan u obavljanju svog poslovanja $to moze dovesti do
smanjenja vrijednosti ETP-a.

Ocjena rizika: Sredniji

Kreditni rizik

Investitori su izlozeni kreditnom riziku lzdavatelja i Skrbnika. Sposobnost Ulagatelja da dobije isplatu u skladu s Opéim uvjetima ovisi o sposobnosti Izdavatelja
da ispuni te obveze. Proizvodi nisu, ni izravno ni neizravno, obveza bilo koje druge strane. Kao rezultat toga, bez obzira na kolateralizacije, kreditna sposobnost
Izdavatelja moze utjecati na trziSnu vrijednost bilo kojeg Proizvoda i, u slu¢aju neplaéanja, nesolventnosti ili bankrota, Ulagatelji mozda nece primiti iznos koji im
se duguje prema Opcim uvjetima. Osim izravnih kreditnih rizika, Ulagatelji su neizravno izlozeni svim kreditnim rizicima kojima je Izdavatelj izloZzen. Na primjer,
Izdavatelj moze pretrpjeti gubitke i/ili ne uspjeti ostvariti isporuku prema bilo kojem dogovoru u vezi s bilo kojom kripto-denominiranom imovinom koja se drzi
kao kolateral.

Ocjena rizika: Srednji
Kljucne Informacije o Vrijednosnicama

Koje su glavne karakteristike vrijednosnica?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) beskamatna je, ,otvorena” duznicka vrijednosnica. Svaka serija proizvoda povezana je s indeksom ili odredenim temeljim
sredstvom Hyperliquid (HYPE). HYPE ima 2,150,000 ukupni broj predstavljenih proizvoda. ISIN proizvoda je CH1471826029 a valuta namire USD. Nijedna serija
ovog proizvoda nema zakazani datum dospijec¢a ili maksimalan broj vrijednosnica. Dodatne jedinice proizvoda mogu se emitirati u bilo koje vrijeme.
Vrijednosnice imaju godi$nju prodajnu opciju i kontinuirani mehanizam stvaranja/otkupa za ovlastene sudionike. Ove vrijednosnice su nadredene osigurane
duzni¢ke obveze izdavatelja. Ulagatelji su prvi vjerovnici zaloznog prava protiv dodijeljenih skupova kriptoimovine na temelju serije. Duznicke obveznice se
smatraju prenosivim vrijednosnicama prema MIFID Il i ne nose nikakva ograni¢enja prenosivosti.

Gdje ce se trgovati vrijednosnicama?

Proizvodi se prodaju na sljedec¢im burzama: SIX Swiss Exchange i niz drugih multilateralnih trgovinskih objekata (Multilateral Trading Facility - MTF). Dodatna
MTF mjesta mogu se dodati s vremena na vrijeme bez znanja ili pristanka Izdavatelja. Najnoviji popis dostupnih mjesta trgovanja pogledajte na mreznoj stranici
www.21shares.com.

Nepostojanje jamca
Proizvodi ¢e biti iskljuCivo obveza Izdavatelja i za njih nece jamciti niti biti odgovoran bilo koji drugi subjekt.

Koji su kljuéni rizici koji su specifi¢ni za vrijednosnice?

Trzisni rizik zbog nedostatka zastite kapitala

ETP-ovi izdani prema ovom Osnovnom prospektu ne pruzaju nikakvu zastitu kapitala u bilo kojem iznosu plativom prema ETP-ovima. To uzrokuje rizik za
ulagatelje u ETP-ove buduci da dijelovi ili cijeli uloZeni iznos mogu biti izgubljeni zbog trziSnog rizika povezanog s izlozeno$¢u ETP-ova. Drugim rije¢ima, ako se
cijena relevantnog Indeksa, Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava razvije na nacin koji je nepovoljan za ulagatelje, tada uvjeti ne predvidaju
nikakvu razinu zasticenog kapitala i ulagatelji ¢e pretrpjeti puni gubitak koji odgovara nepovoljnom razvoju relevantnog Indeksa, Temeljnih sredstava ili
Komponenti temeljnih sredstava. Ako ETP-ovi pruzaju dugotrajnu izlozenost (tj. relevantni ETP-ovi su osmiSljeni da imaju koristi u sluaju porasta cijene
relevantnog Indeksa, Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava), a relevantna cijena umjesto toga ostaje nepromijenjena ili pada, to bi imalo
znacajan negativan ucinak na trzisSnu vrijednost takvih ETP-ova i Ulagatelji bi pretrpjeli gubitke. Nasuprot tome, kada ETP-ovi pruzaju kratku izlozenost (tj.
relevantni ETP-ovi su osmisljeni da imaju koristi u slu¢aju pada cijene relevantnog Indeksa, Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava), a relevantna
cijena umjesto toga ostaje nepromijenjena ili raste, to bi imalo zna¢ajan negativan u€inak na trzisnu vrijednost ETP-ova i Ulagatelji bi pretrpjeli gubitke. Ovisno o
ucinku relevantnog Indeksa, Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava, Ulagatelji mogu pretrpjeti gubitak do cjelokupnog iznosa ulaganja.

Ocjena rizika: Visok

Cimbenici rizika koji se odnose na digitalnu imovinu: Regulatorni rizici

Pravni status kriptoimovine uvelike se razlikuje od zemlje do zemlje. U mnogim zemljama pravni status jo$ nije definiran ili se mijenja. Neke su zemlje nezakonito
koristile kripto-imovinu kao $to je Bitcoin. Druge su zemlje zabranile kripto-imovinu ili vrijednosnice ili izvedenice povezane s njima (ukljuujuci za odredene
kategorije ulagatelja, npr. proizvodi poput onih koje nudi Tvrtka ne smiju se prodavati malim ulagateljima u Ujedinjenom Kraljevstvu), zabranile su lokalnim
bankama rad s kripto-imovinom ili na drugi nacin ogranicile kripto-imovinu. Osim toga, pravni tretman kripto-imovine ¢esto je nejasan, a postoji i nejasnoca jesu
li temeljna kripto-sredstva vrijednosnica, novac, roba ili nekretnina (iako je protuprimjer tome, na primjer, njemacki zakon, koji je od pocetka 2020. ukljucio tzv.
kriptoimovinu kao financijske instrumente u njemacko pravo). U nekim zemljama, poput Sjedinjenih Drzava, razlicite vladine agencije razliCito definiraju
kriptoimovinu, $to dovodi do regulatornih sukoba i nesigurnosti. Ovu nesigurnost pogorSava brza evolucija propisa. Neke zemlje mogu izri€ito ograniciti,
zabraniti ili limitirati stjecanje, koristenje, trgovanje ili otkup kriptoimovine u buducnosti. U takvom scenariju, vlasnistvo ili trgovanje vrijednosnicama koje



repliciraju ili su povezane s kriptoimovinom, kao §to su proizvodi Tvrtke, moglo bi se smatrati nezakonitim i biti podloZzno sankcijama.

Medutim, posljednjih su godina brojne velike i osnovane banke i upravitelji imovinom ulagali u tvrtke u podrucju kriptovaluta ili su se ukljucili u ulaganja u
kriptovalute. Ovaj ¢e trend ovih dana biti znac¢ajan i aktualan. Brojni financijski regulatori sada su opc¢enito prihvatili da ¢e kriptovalute vjerojatno ostati kao klasa
imovine i, u skladu s tim, usvojili su pragmati¢an stav kako bi se pozabavili ovim rastuc¢im interesom investicijske zajednice za kriptovalute. Tvrtka stoga slijedi
cilj da svoje proizvode ucini geografski dostupnijima Siroj publici, dijelom kao strategiju diverzifikacije za ublazavanje ovog rizika.

Medutim, ocito je teSko predvidjeti kako bi se mogli i ho¢e promijeniti regulatorni izgledi i politike u vezi s kriptovalutama. Prelazak na opcenito negativnije
stajaliSte mogao bi dovesti do rizika za ulagatelje buduci da pooStravanje propisa moze ograniciti pristup ulagateljima.

Ocjena rizika: Visok

Vrijednost kriptoimovine moze se brzo promijeniti i ¢ak pasti na nulu

Cijena bilo koje kripto imovine moze biti promjenjiva i na nju mogu utjecati razli¢iti ¢imbenici. Ako se potraznja za kripto imovinom smanji, npr. zbog iznenadnog
gubitka povjerenja u takvu kripto imovinu koju su joj pripisali sudionici na trzistu, ili ako ne uspije posti¢i usvajanje medu zajednicom Crypto Asseta ili ako pretrpi
tehnoloske ili kodne greske ili hakiranja, na primjer, tada bi njezina vrijednost mogla naglo pasti i trajno, sto bi zauzvrat nepovoljno utjecalo na cijenu po kojoj
ulagaci mogu trgovati ETP-ovima na sekundarnim trzistima. Takav tijek dogadaja vjerojatno bi pogorsao likvidnost, mogucnosti raspolaganja i trziSnu vrijednost
za ETP-ove i tako stvorio rizik od gubitaka za ulagace. Vrijednost kripto imovine i posljedi¢no relevantnih ETP-ova mogla bi ¢ak pasti na nulu, a ulagaci bi mogli
dozivjeti znacajne poteskoce u oslobadanju svojih pozicija u relevantnim ETP-ovima.

Ocjena rizika: Visok

Vrijednost

Kripto imovina ne predstavlja temeljno potrazivanje prihoda ili dobiti, niti predstavlja obvezu koja se mora vratiti. Njihova cijena odrazava procjenu vrijednosti od
strane sudionika na trziStu (ili odredenog trzista) te dinamiku ponude i potraznje. Kao rezultat toga, vrijednost kripto imovine moze biti spekulativnija i
nestabilnija od tradicionalne imovine koja predstavlja potrazivanja od prihoda, dobiti ili dugova.

Spekulativna priroda temeljne kripto imovine moze otezati primjenu dosljednih metoda vrednovanja za kripto imovinu, a time i ETP-ove. Nadalje, ekstremna
volatilnost moze utjecati na sposobnost trziSnih sudionika da osiguraju pouzdane, dosljedne cijene, $to bi zauzvrat moglo negativno utjecati na cijenu po kojoj
ulagaci mogu trgovati ETP-ovima na sekundarnim trzistima.

Ocjena rizika: Visok

Rizik povezan s razvojem protokola

Protokoli za kriptovalute kao Sto su Kriptoimovina javno su dostupni i u razvoju. Daljnji razvoj i prihvac¢anje protokola ovisi o nizu ¢imbenika. Razvoj bilo koje od
ovih digitalnih valuta moze biti sprijecen ili odgoden ako dode do neslaganja izmedu sudionika, programera i ¢lanova mreze. Za nove i poboljSane verzije
izvornog koda "glasovat ¢e" vecina ¢lanova/rudara mreze koji provode promjene u svojim ¢vorovima, $to znaci nadogradnju svojih ¢vorova na najnoviju verziju
koda. Dode li do situacije u kojoj nije mogucée postic¢i vec¢inu u mrezi u pogledu implementacije nove verzije protokola, to moze znaciti da, izmedu ostalog,
poboljSanje skalabilnosti tog protokola moze biti ograni¢eno. Ako razvoj jednog od protokola kripto imovine bude sprijeen ili odgoden, to moze nepovoljno
utjecati na vrijednost valuta. Nadalje, buduci da je struktura protokola za kripto imovinu javna, ne postoji izravna naknada za programere protokola, Sto moze
smanjiti poticaje za daljnji razvoj. Bez daljnjeg razvoja, vrijednost povezane digitalne valute moze se smanijiti, $to utjeCe na vrijednost ETP-ova.

Nadalje, bez izravne naknade za programere protokola, to bi moglo dovesti do smanjenih poticaja za kontinuirani razvoj protokola. Ako se ti protokoli ne razviju
dalje, vrijednost povezane digitalne imovine ¢e se smanijiti, $to bi zauzvrat utjecalo na vrijednost ETP-ova. Kako se protokoli razvijaju i sazrijevaju, a prihvacanje
medu programerima raste, to smanjuje i vjerojatnost da ¢e se ovaj rizik pojaviti i veli¢inu posljedica tog rizika.

Ocjena rizika ocjenjuje se srednjom. U odnosu na kripto imovinu s najvec¢om trziSnom kapitalizacijom, ocjena rizika se procjenjuje kao niska u svjetlu velikog
broja programera. Za kripto imovinu s manje aktivnih programera ($to je Cesto povezano s niskom trziSnom kapitalizacijom), ocjena rizika je vi$a, procjenjuje se
kao srednja.

Ocjena rizika: Sredniji

Rizik sekundarnog trzista

Trzidne stope na sekundarnom trzistu postat ¢e i viSe i nize od stope po kojoj su ulagatelji kupili svoje ETP-ove. TrziSne stope na sekundarnom trziStu mozda
nece to¢no odrazavati cijenu relevantnog Indeksa ili Temeljnih sredstava ili Komponenti temeljnih sredstava. lako se odredivanje cijene na sekundarnom trzistu
temelji na utvrdenim modelima izracuna, ono ovisi o temeljnom razvoju trzista i trziSnoj koncepciji kreditnog statusa Izdavatelja, vjerojathom preostalom trajanju
ETP-ova i mogu¢nostima prodaje na sekundarnom trzistu. U svjetlu volatilnosti koja se moze primijetiti u povijesnim cijenama za kripto imovinu, ¢ini se moguc¢im
da bi odredivanje cijena ETP-ova na sekundarnom trziStu moglo biti vrlo nestabilno. Ako jedno ili viSe reguliranih trziSta odluci da ETP-ovi viSe ne bi trebali biti
tako primljeni u trgovanje, bez obzira na to je li to zbog okolnosti koje se mogu pripisati Izdavatelju, ETP-ovima, kripto imovini, market makeru i/ili promijenjenim
pravilima ili bilo kojim drugim razloga, postoji rizik da Izdavatelj nece uspjeti uvesti ETP-ove u trgovanje na drugom uredenom trzistu, MTF-u ili drugom trzistu.
Takav tijek dogadaja mogao bi smanijiti likvidnost, mogucénosti raspolaganja i trziSnu vrijednost za ETP-ove i tako stvoriti rizike gubitaka za ulagace. U slucaju
uklanjanja iz kotacije Izdavatelj moZze iskoristiti svoje pravo na prijevremeni otkup ETP-ova. Do takve rane namire doc¢i ¢e tek nakon otkaznog roka i ulagaci se
suocavaju s rizikom da u takvom scenariju negativno utjecu na trzisnu cijenu i likvidnost, kao i na konacni iznos namire.

Ocjena rizika: Visok

Rizik od nastanka izvanrednog dogadaja

Uvjet 17 (Izvanredni dogadaj) predvida da, u slu¢aju prijevare, krade, kibernetickog napada, promjene propisa i/ili slicnog dogadaja (svaki, 1zvanredni dogadaj)
u odnosu na ili koji utje€e na bilo koju Temeljnu ili Temeljnu komponentu , ukljucujuéi bilo koju temeljnu ili temeljnu komponentu koja sluzi kao kolateral,
Izdavatelj ¢e obavijestiti ulagace u skladu s Uvjetom 16 (Obavijesti), a otkupni iznos za takve proizvode bit ¢e smanjen u skladu s tim, potencijalno na nulu (tj.
0,00 USD, € 0,00, 0,00 CHF, 0,00 £ ili ekvivalent u drugim valutama namire) po proizvodu. Sukladno tome, Investitori snose rizike nastanka lzvanrednog
dogadaja te djelomiénog ili potpunog gubitka svoje investicije. Stovise, rizici Izvanrednog dogadaja veéi su nego kod sli¢nih dogadaja u odnosu na druge klase
imovine (kao $to su ulaganja u vrijednosnice, fondove i depozite) i, za razliku od drugih klasa imovine, ne mogu se ublaziti. Osim toga, trenutacno nije prakti¢no
osigurati se od Izvanrednog dogadaja.

Ocjena rizika: Visok

Cimbenici rizika koji se odnose na skupne (basket) ETP-ove i indeksne ETP-ove

Molimo pogledajte gore navedene Cimbenike rizika za relevantnu kripto imovinu unutar relevantne koS3arice ili, ovisno o slu€aju, indeksa. Osim toga, sastav male
koSarice ili indeksa opcenito ¢e biti osjetljiviji na promjene u vrijednosti relevantne kripto imovine, a promjena u sastavu kosarice ili indeksa moze imati negativan
ucinak na izvedbu koSarice ili indeksa. S obzirom na vecu tezinu svake komponente u maloj koSarici ili malom sastavu indeksa, utjecaj nepovoljnog razvoja za
jednu ili vise pojedina¢nih komponenti bit ¢e vedi na ucinak koSarice ili indeksa u usporedbi s raznolikijom koSaricom ili indeksom. Visoka korelacija komponenti,
tj. gdje vrijednosti relevantnih komponenti imaju tendenciju fluktuiranja u sli€cnom smijeru i veli¢ini kao i druge komponente, moze imati znacajan ucinak na iznose
plative na ETP-u bududi da se sve korelirane komponente mogu kretati u istom smjeru u isto vrijeme nepovoljan nacin i time ne postici diverzifikaciju trziSnog
rizika. Negativna izvedba jedne komponente, tj. jedne kripto imovine, moze nadmasiti pozitivhu izvedbu jedne ili viSe drugih komponenti i moze imati negativan
utjecaj na povrat ETP-a. Ako Indeks pruza povecanu izlozenost relevantnoj kripto imovini na koju se poziva Indeks, u€inak bilo koje negativne ili pozitivhe
promjene u cijeni iste na razini takvog Indeksa bit ¢e povecan u usporedbi s u€inkom bilo koje takve negativne ili pozitivhe promjene na razini inace identi¢nog
indeksa koji ne koristi polugu. Potencijalni ulagaci trebali bi imati na umu da ¢e takva poluga znaciti da ¢e svaki pad razine indeksa dovesti do povecanog



negativnog utjecaja na povrat na ETP.

ETP nastoji pratiti, prije odbitka naknada i troSkova, izvedbu svog temeljnog indeksa. Metodologija primijenjena za repliciranje indeksa moze se razlikovati
ovisno o jurisdikciji i podlozna je primjenjivim regulatornim i burzovnim zahtjevima. U vecini slu¢ajeva, ETP moze drzati svu imovinu koja €ini indeks (potpuna
replikacija). U nekim slucajevima, ETP moze primjenjivati metodologiju reprezentativnog uzorkovanja, pri ¢emu drzi reprezentativan odabir imovine koji
zajednicki odrazava karakteristike Indeksa. Izvedba ETP-a moze se razlikovati od izvedbe Indeksa zbog razli¢itih ¢imbenika, ukljucuju¢i (bez ogranicenja):
sastav imovine ETP-a u usporedbi s Indeksom, transakcijske troskove, naknade i izdatke, pitanja likvidnosti, regulatorna ili investicijska ogranicenja, razlike u
vrednovanju, prakse rebalansiranja i nov€ana sredstva. Takvi ¢Cimbenici mogu rezultirati pogreSkom pracéenja, Sto znaci da prinos ETP-a moze biti nizi od prinosa
Indeksa ili se na drugi nacin od njega razlikovati. lako ETP nastoji minimizirati pogreske prilikom pracenja kroz discipliniran i metodoloski odabir imovine
oponasanjem investicijskog profila Indeksa, ne moze se jamciti da ¢e se ovaj cilj ostvariti. Investitori imaju pravo na izvedbu ETP-ove imovine, koji se mogu
razlikovati od teorijske izvedbe Indeksa.

Ocjena rizika: Srednji

Rizici povezani s cijenama robne imovine
Vrijednost proizvoda koji je povezan s indeksom koji takoder uklju€uje jednu ili viSe robnih sredstava kao osnovne komponente, bit ¢e povezana s vrijedno$éu
ekvivalentnog ulaganja u relevantnu robnu imovinu. Cijene dobara opéenito mogu znatno varirati i na njih mogu utjecati brojni ¢imbenici, ukljuujuci:

a) globalni ili regionalni politicki, gospodarski ili financijski dogadaji i situacije, posebno rat, terorizam, izvlastenje i druge aktivnosti koje bi mogle dovesti do
prekida opskrbe iz zemalja koje su glavni proizvodaci poluga;

b) globalna ponuda i potraznja metala, na koju utjeCu ¢imbenici kao $to su uspjeh istrazivanja, proizvodnja rudnika i neto aktivnosti prodaje metala unaprijed,
potraznja za nakitom, potraznja za ulaganjima i industrijska potraznja, bez bilo kakvog recikliranja i svih nedostataka odredene vrste poluge mogu rezultirati
skokom cijena te vrste poluga. Skok cijena takoder moze rezultirati nestabilnim terminskim stopama i stopama zakupa $to bi moglo rezultirati Sirenjem raspona
ponude i ponude na bilo kojoj burzi na kojoj se trguje Proizvodima, odrazavajuci kratkoro€ne terminske stope u relevantnim polugama;

c) financijske aktivnosti uklju¢ujuéi investicijsko trgovanje, zastitu od rizika ili druge aktivnosti koje provode velike trgovacke kuce, proizvodaci, korisnici, hedge
fondovi, robni fondovi, vlade ili drugi Spekulanti koji bi mogli utjecati na globalnu ponudu ili potraznju;

d) ¢imbenici financijskog trzista kao $to su oCekivanja ulagac¢a u pogledu buducih stopa inflacije, kretanja na svjetskom kapitalu, financijskim trzistima i trzistima
nekretnina, kamatne stope i devizni teCajevi, posebno snaga i povjerenje u americki dolar. Negativna kretanja u cijeni robne imovine mogu negativno utjecati na
povrat investitorima koji prodaju svoje vrijednosne papire kada se cijena relevantne robne imovine smanjila od vremena kada su kupili svoje proizvode. Opca
kretanja na lokalnim i medunarodnim trzistima i Cimbenici koji utjeCu na ulagacku klimu i raspolozenje ulagac¢a mogli bi utjecati na razinu trgovanja, a time i na
trzisnu cijenu proizvoda, a to moZe dovesti do pada cijene proizvoda koji ¢e imati negativan utjecaj na bilo kojeg Ulagaca koji je kupio Proizvode po vi§oj cijeni; i

e) ekstremni vremenski dogadaji, poput susa ili poplava, mogu ozbiljno utjecati na opskrbu poljoprivrednim proizvodima i energijom. Propisi o zastiti okolisa,
drustvena pitanja u regijama proizvodnje te pitanja upravljanja mogu poremetiti opskrbne lance. Razvoj novih tehnologija moze promijeniti dugoro¢nu potraznju
za odredenim proizvodima.

Ocjena rizika: Srednji

Realizacija kolaterala

Ako iznosi primljeni nakon realizacije kolaterala nisu dostatni za potpuno pokrivanje naknada i troskova agenta kolaterala i Izdavateljevih obveza pla¢anja prema
Ulagateljima, tada postoji rizik da bi Ulagatelji pretrpjeli gubitak, koji moze biti znacajan. Realizacija kolaterala odvija se samo u slu¢aju neispunjenja obveza ili
slucaja nesolventnosti. Dakle, kolateralizacija moZe ublaziti kreditni rizik |zdavatelja samo u onoj mjeri u kojoj prihodi pokrivaju potrazivanja Ulagatelja. Medutim,
ugovorna potrazivanja Ulagatelja nisu ograni¢ena na vrijednost kolaterala iako bi u slu¢aju nesolventnosti lzdavatelja doSlo do gubitka ako kolateral nije
dostatan. S druge strane, Ulagatelji nemaju pravo dobiti viSak od realizacije kolaterala, ako on premas$uje njihova ugovorna potrazivanja.

Ocjena rizika: Srednji

Rizik izloZzenosti kratkom, dugom i/ili uz pomo¢ poluge

Na iznos namire i trziSnu vrijednost svakog ETP-a utjecat ¢e priroda izloZzenosti koja je navedena u relevantnim kona¢nim uvjetima. Tamo gdje ETP-ovi pruzaju
dugu izloZenost (tj. relevantni ETP-ovi su osmisljeni da imaju koristi u slu¢aju porasta cijene relevantnog indeksa, temeljne ili temeljne komponente), a relevantna
cijena umjesto toga ostaje nepromijenjena ili pada, to bi imalo znacajan negativan ucinak na trzisnu vrijednost takvih ETP-ova i Ulagaci bi pretrpjeli gubitke.
Nasuprot tome, kada ETP-ovi pruzaju kratku izloZenost (tj. relevantni ETP-ovi su osmisljeni da imaju koristi u slu¢aju pada cijene relevantnog indeksa, temeljne
ili temeljne komponente), a relevantna cijena umjesto toga ostaje nepromijenjena ili raste, to bi imalo znacajan negativan ucinak na trzisSnu vrijednost ETP-ova i
ulagaci bi pretrpjeli gubitke. Ako je izlozenost, bez obzira na to je li duga ili kratka, takoder financijska poluga, financijska poluga dodatno ¢e povecati takav rizik.

Ocjena rizika: Srednji

Velika trziSna kretanja unutar dana i preko no¢i

U slucaju velikih promjena u vrijednosti bilo koje temeljne imovine na koju se referira Indeks tijekom planiranog dana vrednovanja, moguce je da se resetiranje
unutar dana moze pokrenuti u odnosu na takav Indeks. Intra-day reset dizajniran je kao stop-loss za ogranicavanje (do odredene mjere) gubitka vrijednosti
indeksa tijekom razdoblja ekstremnih trziSnih kretanja pruZzanjem nove osnovne razine za odredivanje kretanja u vrijednosti bilo koje temeljne imovine (s).
UcCinak resetiranja unutar dana je taj da ¢e indeks do kraja tog dana pruziti relevantnu dugu ili kratku izloZzenost kretanju vrijednosti takve temeljne imovine
mjereno od trenutka kada je doslo do resetiranja unutar dana (ili tu negdje). Ako bi doslo do resetiranja unutar dana, tada, iz gore opisanih razloga, indeks (i
odgovarajuc¢i ETP-ovi koji se pozivaju na takav indeks) nec¢e osigurati izloZenost financijske poluge kretanju vrijednosti temeljne imovine tijekom tijekom tog
dana. Ako bi vrijednost temeljne imovine znacajno pala (ili porasla) tijekom dana, §to bi rezultiralo resetiranjem unutar dana u odnosu na odgovarajuci indeks, ali
bi zatim tijekom ostatka dana temeljna imovina ( s) su nadoknadili svoje gubitke (ili izgubili svoje dobitke) od relevantnog Indeksa i, prema tome, odgovarajuci
ETP-ovi bi i dalje pretrpjeli zna¢ajan gubitak tijekom tog dana zbog resetiranja unutar dana koje daje nizu (viSu) osnovnu razinu za odredivanje kretanje
vrijednosti temeljne imovine tijekom ostatka dana. Kao rezultat toga, kada dode do resetiranja unutar dana, gubici ulaga¢a mogu biti znacajni. Razina bilo kojeg
okidaca resetiranja unutar dana razlikovat ¢e se medu razli¢itim indeksima. Do resetiranja unutar dana mozda nec¢e doci s obzirom na noéna kretanja u
vrijednosti temeljne imovine (tj. od zatvaranja burze jednog dana do otvaranja burze sljedec¢eg dana). Sukladno tome, u slu€aju velikog no¢nog kretanja u
vrijednosti temeljne imovine na koju se referira indeks, vrijednost ETP-a bi mogla strmoglavo pasti. U takvom scenariju, investitor koji ima odgovarajuc¢i ETP
mogao bi izgubiti cijelo ili dio svog ulaganja.

Ocjena rizika: Srednji
Klju€ni podaci o ponudi vrijednosnica javnom sektoru i/ili uvrstenju u trgovanje na uredenom trzistu

Pod kojim uvjetima i vremenskim rokovima mogu ulagati u ovu vrijednosnicu?

Ove vrijednosnice bit ée ponudene javnosti u brojnim zemljama EU (trenutaéno Austrija, Belgija, Bugarska, Cipar, Ce$ka Republika, Danska, Estonija, Finska,
Francuska, Gr¢ka, Hrvatska, Irska, Italija, Lihtenstajn, Litva, Luksemburg, Malta, Madarska, Nizozemska, Norveska, Njemacka, Poljska, Portugal, Rumunjska,
Slova&ka, Spanjolska i Svedska). Ponuda za ove vrijednosnice traje do isteka osnovnog prospekta (09. listopada 2026) (Razdoblie ponude) i dodatni
ulagatelji mogu unijeti bilo koju seriju u bilo kojem trenutku. Dodatne tranSe serije mogu se emitirati u bilo kojem trenutku u skladu s daljnjim konacnim
uvjetima. Medutim, ta dodatna emitiranja nisu razrjediva i bit ¢e kolateralizirana s ekvivalentnim iznosom digitalne imovine kako je dalje opisano u prospektu.

Tko je ponuditelj i/ili osoba koja trazi pristup trgovanju?
Izdavatelj je dao svoj pristanak Ovlastenim sudionicima za koriStenje osnovnog prospekta u vezi s bilo kojom neizuzetom ponudom ovih vrijednosnica u gore



navedenim zemljama tijekom Razdoblja ponude od strane ili svakom od sljedecih financijskih posrednika (svaki pojedinacno ,Ovlasteni ponuditelj"):
Izdavatelj je: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Svicarska (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Broj tvrtke u Svicarskoj: CHE-347.562.100), dionicko
drustvo sa sjedistem u Svicarskoj, mjesto nadleznosti: Svicarska.

Ovlasteni ponuditelji su:

@® Flow Traders BV Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemska. Pravni oblik ove tvrtke je 54M6 i ona podlijeze nadleznosti holandskog zakona.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Pravni oblik ove tvrtke je HOPO i ona podlijeZe nadleznosti zakona
Velike Britanije.

@ i bilo koji Ovlasteni sudionik izri¢ito naveden kao Ovlasteni ponuditelj na mreznoj stranici Izdavatelja: https://21shares.com/ir/aps

Ulagatelj koji namjerava steci ili sti¢e bilo koje vrijednosnice od Ovlastenog ponuditelja ucinit ¢e to, a ponude i prodaje vrijednosnica tom ulagatelju od strane
Ovlastenog ponuditelja bit ¢e provedene, u skladu sa svim uvjetima i drugim dogovorima izmedu tog Ovlastenog ponuditelja i tog Ulagatelja ukljucujuci cijenu,
raspodjelu i aranzmane namire.

Ove vrijednosnice sadrze osnovnu godis$nju naknadu od 2.5% za ulagatelje, kao i naknadu za upis/otkup ovlastenim sudionicima. Ulagatelji u proizvod mogu
platiti dodatne brokerske naknade, provizije za trgovanje, margine ili druge naknade prilikom ulaganja u ove proizvode.

Zasto se izraduje ovaj prospekt?

Ovaj osnovni prospekt izraduje se u svrhu ponude ovih vrijednosnica javnom sektoru u nizu drzava ¢lanica EU (trenuta¢no Austrija, Belgija, Bugarska, Cipar,
Ceska Republika, Danska, Estonija, Finska, Francuska, Gréka, Hrvatska, Irska, Italija, Lihtenstajn, Litva, Luksemburg, Malta, Madarska, Nizozemska, Norveska,
Njemaéka, Poljska, Portugal, Rumunjska, Slovacka, Spanjolska i Svedska). Cjelokupna vrijednost prihoda od emitiranja ovih vrijednosnica koristit ¢e se za
stjecanje odgovarajuéeg iznosa temeljne imovine relevantne za tu seriju.

Procijenjena upotreba prihoda
N/p.

Naznaka je li ponuda predmet ugovora o preuzimanju
Ponuda vrijednosnica ne podlijeze ugovoru o preuzimanju temeljem postojane preuzete obveze.

Naznaka vecine materijalnih sukoba interesa koji se odnose na ponudu za pristup trgovanju
Nema materijalnog sukoba interesa.



Kiadassal Kapcsolatos Osszefoglalé

Bevezetések és Figyelmeztetésekn

21shares Hyperliquid ETP TKT (Ticker: HYPE) a Hyperliquid (HYPE) befektetési eredményeit kivanja nyomon kévetni.

Termék neve Ticker ISIN Erték Valuta Egységek Fedezet
21shares Hyperliquid ETP HYPE CH1471826029 147182602 usD 2,150,000 HYPE
(2025-12-02)
Az értékpapirok kiaddja és ajanlattevdje a 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, svajci cégszam: CHE-347.562.100), egy svajci székhelyl

részvénytarsasag. Az alaptajékoztatdt a Svéd Pénzlgyi Felligyeleti Hatosag (SFSA) 2025. oktdber 10-an hagyta jova. Az alaptajékoztatdo SPFH altali
jovahagyasa nem értelmezhetd ezen értékpapirok jovahagyasaként.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+41 44 260 86 60

Figyelmeztetések:
(a) ezt a kiadassal kapcsolatos 6sszefoglalot az alaptajékoztatd és az ezen értékpapirokra vonatkozo végleges feltételek bevezetéseként kell értelmezni;

(b) az értékpapirokba térténd befektetésre vonatkoz6 barmely dontéskor a befektetének figyelembe kell vennie az alaptajékoztatd egészét az értékpapirokra
vonatkozo végleges feltételekkel egylitt:

(c) a befektetd elveszitheti a befektetett toke egészét vagy egy részét;

(d) a tajékoztatoban taldlhato informacidkkal kapcsolatos keresetet birosag eldtt, a nemzeti jog szerint a felperes befektetdnek kell viselnie a tajékoztato
forditdsanak koltségeit a birdsagi eljards meginditasa elétt;

(e) a polgari jogi felelésség csak azokat a személyeket terheli, akik ezt a kiadassal kapcsolatos 6sszefoglalét benyujtottak, beleértve annak barmilyen
forditasat, de csak akkor, ha az &sszefoglalé félrevezetd, pontatlan vagy kovetkezetlen, ha az alaptajékoztatd tébbi részével és a vonatkozé végleges
feltételekkel egylitt olvassak, vagy ha az nem all rendelkezésre, az alaptajékoztatd tobbi részével és a végsé feltételekkel, kulcsfontossagu informaciok annak
érdekében, hogy segitsék a befektetdket annak mérlegelésében, hogy befektessenek-e ezekbe az értékpapirokba;

(f) olyan terméket késziil vasarolni, amely nem egyszer(i és nehezen érthetd

A kibocsatdra vonatkozé kulcsfontossagu informaciok

Ki az értékpapirok kibocsatéja?

Allandé lakéhely és jogi forma stb.

A 21Shares AG ezen értékpapirok kibocsatdja. A 21Shares AG-t (az alapitdk gyllésén) 2018. julius 20-an hoztak létre, és 2018. julius 27-én jegyezték be
és jegyezték be. A 21Shares AG-t a svajci Zlrich kanton kereskedelmi nyilvantartasdban CHE-347.562.100 szamon jegyezték be. LEl-je
254900UWHMJRRODS3Z64. A 21Shares AG bejegyzett cime: Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Svajc.

F6 tevékenységek

A 21Shares AG-t azért hoztak létre, hogy tézsdén kereskedett termékeket és egyéb pénziigyi termékeket bocsasson ki, amelyek az alapligyletek vagy
alapligyletek kosaranak teljesitményéhez kapcsolddnak, és amelyek kitettséget biztositanak egy sor kriptoeszkdz, nyersanyageszkéz és/vagy egyéb
elfogadhato6 alapuigylet arfolyamanak alakuldsara. Az ilyen termékek a hivatkozott index napi teljesitményének hosszu vagy rovid lejaratu kitettséggel
rendelkezhetnek. A Kibocsatd a program fenntartasaval és Uj kriptohoz kotott pénziigyi termékek létrehozasaval kapcsolatos egyéb tevékenységeket is
folytat. A Kibocsatoé nem folytat egyéb jovedelemtermeld Uzleti tevékenységet.

Férészvényesek és ellenérzés

A 21Shares AG a Jura Pentium AG szazszazalékos lednyvallalata, amely a svajci Svajcban CHE-345.211.664 cégjegyzékszam alatt bejegyzett tarsasag. A
végsd anyavallalat az FalconX Holdings Limited, a Kajman-szigeteken 387395 cégszam alatt bejegyzett tarsasag. Jelenleg egy személy birtokolja a
FalconX Holdings Limited részvényeinek korilbelll 21%-at, mig a fennmaradé rész tobb kisebb részvényes tulajdonaban van.

Kulcskezelés
Az igazgatdsag jelenleg harom tagbdl all (beleértve az elndkot), akik mindannyian lUgyvezet6 igazgatok: Russell Barlow, Duncan Moir és Edel Bashir.

Auditorok

A Kibocsato 2024. december 31-ével végz6dd pénzigyi évre vonatkozé pénzugyi Kimutatasainak kdnyvvizsgalata céljabdl a Kibocsatdé a KPMG AG,
Zlrich (CHE-106.084.881) (a Konyvvizsgalo) tarsasagot nevezte ki. Az auditor az EXPERTsuisse, a svajci konyvvizsgaldi, addélgyi és vagyonkezelGi
szakértdi szovetség tagja.

A kibocsatd 2023. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves jelentéseit a Copartner Revision AG (cim: St. Alban-Anlage 46, 4052 Bazel, Svajc)
konyvvizsgalo cég ellendrizte. Az auditor az EXPERTsuisse, a svajci kdnyvvizsgaldi, addligyi és vagyonkezeldi szakértdi szbvetség tagja.

Melyek a kibocsatéra vonatkozé legfontosabb pénziigyi informaciok?

Jovedelemigazolas (USD-ban) 2023. december | 2024. junius 2024. december 2025. junius 30.
31. (auditalt) 30. (nem 31. (auditalt) (nem auditalt)
auditalt)
Az év teljes atfogd jovedelme 38,788 42191 2,629,538 49,500
Mérleg (USD-ban) 2023. december | 2024. junius 2024. december 2025. junius 30.
31. (auditalt) 30. (nem 31. (auditalt) (nem auditalt)
auditalt)
Nettd pénzligyi addssag (hosszu lejaratu adossag plusz révid lejaratu 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
adossag minusz készpénz)




ROvid lejaratu rata (forgotéke / rovid lejaratu kintlévéségek) n/a n/a n/a n/a
Adodssag/sajat toéke arany (6sszes kintlévéség / teljes részvényesi n/a n/a n/a n/a
téke)

Kamatfedezeti ardny (mikddési bevétel / kamatkoltségek) n/a n/a n/a n/a

Cash flow kimutatas (USD-ban)

2023. december

2024. junius

2024. december

2025. junius 30.

31. (auditalt) 30. (nem 31. (auditalt) (nem auditalt)
auditalt)
Miik6dési tevékenységekbdl szarmazo nettd pénzaramlas (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Befektetési tevékenységekbdl szarmazo nettd pénzaramlas - - 1,064,971 (16,600,030)
Finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazo nettd pénzaramlas 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Melyek a kibocsatora jellemzo f6 kockazatok?

Piaci kockazat

A piaci volatilitas tlikrozi példaul az instabilitds szintjét és a teljesitmény instabilitasat, pl. strukturalt termékek piacat. A piaci volatilitds szintjét nem pusztan a
tényleges piaci volatilitds mértéke, de a szarmaztatott eszk6zok arai is nagymértékben meghatarozzak, amelyek védelmet nyujtanak a befektetéknek az ilyen
piaci volatilitdssal szemben. Ezeknek a szdrmazékos eszkdzoknek az arat olyan erék hatdrozzak meg, mint a tényleges piaci volatilitds, a varhatd piaci
volatilitds, a gazdasagi és pénzlgyi feltételek, valamint a spekulativ kereskedelem. A piaci volatilitds azt eredményezheti, hogy a kibocsaté a fedezeti
megallapodasok ellenére veszteségeket szenved.

Kockéazati besorolas: Magas

A Kibocsato korlatozott lizleti céljaval kapcsolatos kockazatok

A kibocsatd Uzleti tevékenysége a kripto eszkdzok értékpapirjaival fligg 0ssze. A kibocsatdé a vonatkozé svajci torvények és rendeletek értelmében
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatasara létrehozott specialis célu tarsasag. A kripto eszkdzdkre vonatkozd szabvanyok nyilvanosan elérhetéek,
igy tovabbi fejlesztés lehetséges, ami azt jelenti, hogy nem valészinii, hogy a kripto valuta a digitalis valuta fejlédésének végét jelenti. Ha a kripto eszkdzok
nem lesznek sikeresek, illetve kevésbé lesznek sikeresek a jovében, a kibocsaté nem tud a korilmények ilyen mértékl valtozasahoz alkalmazkodni, a
kibocsatd sikertelenné valhat az (izlet folytatasaban, amely a tézsdén kereskedett termék (UETP) értékének eséséhet vezethet.

Kockazati besorolas: Kézepes

Hitelkockazat

A befektetdk a kibocsatd és a letétkezeld hitelkockazatanak vannak kitéve. A befektetd azon képessége, hogy az Altalanos Szerzédési Feltételeknek
megfeleléen kifizetést kapjon, attdl fligg, hogy a kibocsatd képes-e teljesiteni ezeket a kotelezettségvallalasokat. A termékek sem kdzvetlendl, sem kdzvetve
nem részei mas fél kotelezettségének. Ennek eredményeként, fliggetlendl attél, hogy a fedezettség, a kibocsato hitelképessége befolyasolja a termék piaci
értékét, és cséd, fizetésképtelenség vagy vagyonbukas esetén a befekteték nem kapjak meg az Altalanos Szerzédési Feltételek alapjan nekik jaré 6sszeget. A
kézvetlen hitelkockazatok mellett a befekteték kdzvetetten ki vannak téve minden olyan hitelkockazatnak, amelynek a kibocsato van kitéve. Példaul a kibocsaté
veszteségeket szenvedhet el és/vagy nem juthat a teljesitéshez a kripto denominalt eszkdzoket illetéen, melyek biztositékkent szerepelnek.

Kockazati besorolas: Kézepes

Az értékpapirokra vonatkozo kiemelt informaciok

Melyek az értékpapirok fobb jellemzoi?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) egy nem kamatozo, nyilt végii addssagbiztositék. A termék minden sorozata egy indexhez vagy egy adott eszkéz Hyperliquid
(HYPE) alapjaul szolgal. HYPE a képviselt termékek 2,150,000 Gsszesitett szamaval rendelkezik. A termék ISIN-kodja CH1471826029, a USD pedig a
elszamolasi pénznem. Ennek a terméknek egyetlen sorozata sem rendelkezik tervezett lejarati datummal vagy maximalis szamu értékpapirral. A termékek
tovabbi egységei barmikor kiadhatok. Az értékpapirok éves eladasi lehetdséggel és az engedéllyel rendelkezé résztvevék szamara folyamatos
|étrehozasi/visszavaltasi mechanizmussal rendelkeznek. Ezek az értékpapirok a kibocsatd magasabb rangu, biztositékkal fedezett addssagkotelezettségei. A
befektetdk elsé szamu zalogjoggal rendelkezd hitelezdk a kripto eszkdzdk szétosztott halmazaival szemben, sorozatonként. Az értesité a MIFID Il szabalyozas
értelmében atruhazhaté értékpapiroknak mindsilnek, és nem tartalmaznak semmilyen atruhazhatésagi korlatozast.

Hol kereskednek az értékpapirokkal?
A termékek kereskedelmi helye: SIX Swiss Exchange. Tovabbi multilateralis kereskedelmi (MTF) helyszinek idérél idére adddhatnak a kibocsato tudomasa és
beleegyezése nélkiil. Az elérhetd kereskedési helyszinek legfrissebb listajat ldsd a www.21shares.com.

Nincs garanciavallalé
A termék kizardlag a kibocsato kotelezettsége, és azokat semmilyen mas szervezet nem garantalja, és nem tartozik mas szervezet felelésségi korébe.

Melyek azok a legfontosabb kockazatok, amelyek az értékpapirokra jellemzoéek?

A tokevédelem hianyabol eredé piaci kockazat

A jelen Alaptajékoztatd alapjan kibocsatott ETP-k nem nyujtanak tékevédelmet az ETP-k alapjan fizetendd 6sszegek tekintetében. Ez kockazatot jelent az ETP-
kbe befekteték szamara, mivel a befektetett 6sszeg egy része vagy egésze elveszhet az ETP-k kitettségével kapcsolatos piaci kockazat miatt. Mas széval, ha
az adott index, az alapul szolgalé vagy az alapul szolgaléd GOsszetevék arfolyama a befektetdk szamara kedvezétlendl alakul, akkor a feltételek nem
rendelkeznek semmilyen szintl tékevédelemrdl, és a befektetdk viselik az adott index, az alapul szolgalé vagy az alapul szolgalé 0sszetevok kedvezétlen
alakuldsanak megfeleld teljes veszteséget. Amennyiben az ETP-k hosszu kitettséget biztositanak (azaz az adott ETP-ket Ugy alakitottak ki, hogy az adott index,
alapul szolgal6 eszkdz vagy alapul szolgald 6sszetevd arfolyamanak emelkedése esetén elényben részesiiljenek), és a vonatkozo arfolyam ehelyett stagnal
vagy csokken, ez jelentds negativ hatassal lenne az ilyen ETP-k piaci értékére, és a befekteték veszteséget szenvednének el. Ezzel szemben, ha az ETP-k
révid kitettséget biztositanak (azaz az adott ETP-ket Ugy alakitottak ki, hogy az adott index, alaptermék vagy alaptermék-osszetevo arfolyamanak csokkenése
esetén is részeslljenek), és az adott arfolyam ehelyett stagnal vagy emelkedik, ez jelentds negativ hatassal lenne az ETP-k piaci értékére, és a befektetdk
veszteségeket szenvednének el. A vonatkozé index, az alapul szolgdld index, az alapul szolgald alaptermék vagy az alapul szolgald komponens
teljesitményétdl fliggden a befektetdk akar a teljes befektetésiik erejéig veszteséget szenvedhetnek el.

Kockazati besorolas: Magas

A digitalis eszk6z6kkel kapcsolatos kockazati tényezo6k: Szabalyozasi kockazatok

A kripto eszkdz0k jogallasa orszagonként igen eltérd. Sok orszagban a jogi statuszt még nem hatdroztak meg, illetve valtozik. Egyes orszagok illegalissa tették
a kripto eszkdzok, példaul a Bitcoin hasznalatat. Mas orszagok betiltottédk a kripto eszkdzoket, az értékpapirokat vagy a hozzajuk kapcsolédd szarmaztatott
termékeket (beleértve a befekteték bizonyos kategoridit is, pl. a tarsasdg altal kinalt termékek nem adhatdk el kiskereskedelmi befektetdknek az Egyesiilt
Kiralysagban), megtiltottdk a helyi bankoknak, hogy kripto eszkdzokkel vagy mas modon korlatozott kripto eszkdzokkel dolgozzanak. Emellett a kripto
eszkdzok jogi kezelése gyakran nem egyértelmii és bizonytalan, hogy az alapul szolgald kripto eszkdzok értékpapirnak, pénznek, arunak vagy ingatlannak
minésiinek-e (bar erre példa a német jog, amely 2020 eleje 6ta az ugynevezett kripto eszkdzoket pénzligyi eszkdzként veszi fel a német jogba). Egyes



orszagokban, példaul az Egyesiilt Allamokban, a kiildnbdzd kormanyzati szervek eltéréen hatarozzak meg a kriptografiat készletként, ami szabalyozasi
konfliktusokhoz és bizonytalansaghoz vezet. Ezt a bizonytalansagot sulyosbitja a szabalyozasok gyors fejlédése. Egyes orszagok a jovOben kifejezetten
korlatozhatjak, megtilthatjdk vagy korlatozhatjak a kripto eszkd6zdk megszerzését, haszndlatat, kereskedését vagy visszavaltasat. llyen esetben a kripto
eszkOzoket — példaul a tarsasag termékeit — reprodukalé vagy azokhoz kapcsolédd értékpapirok tulajdonjoga vagy kereskedelme jogellenesnek és
szankcionalhatonak mingésiilhet.

Az elmult években azonban szamos nagy és megalapozott bank és eszkdzkezeld fektetett be a kripto valuta térben miikdé vallalatokba, vagy bekapcsolddott
a kripto valutakba torténd befektetésekbe. Ez a tendencia manapsag jelentds és folyamatos jellegli. Szamos pénziigyi szabdlyozd most mar elfogadta, hogy a
kripto valutak valdszinlileg eszkdzosztalyként maradnak, és ennek megfeleléen pragmatikus allaspontot fogadtak el a befektetési k6zdsség kripto valutak iranti
névekvd érdeklédésének kezelésére. A Tarsasag ezért arra torekszik, hogy termékeit foldrajzilag hozzaférhetébbé tegye a szélesebb kdzénség szamara,
részben diverzifikacios stratégiaként e kockazat csokkentése érdekében.

Lathatéan azonban nehéz megjosolni, hogy a kripto valutakkal kapcsolatos szabalyozasi kilatasok és politikak hogyan valtozhatnak és fognak valtozni. Az
altaldban negativabb nézetre valé attérés kockazatot jelenthet a befekteték szamara, mivel a szigorodd szabalyozasok korlatozhatjdk a befektetdk
hozzaféréseét.

Kockazati besorolas: Magas

A kripto eszkoz értéke gyorsan valtozhat, és akar nullara is eshet

Barmely kriptoeszkdz ara valtozékony lehet, és szdmos tényezd befolyasolhatja. Amennyiben egy kriptoeszkdz iranti kereslet csokken, példaul azért, mert a
piaci szerepldk hirtelen elvesztik az ilyen kriptoeszkdzbe vetett bizalmukat, vagy ha nem sikertl elfogadtatni a kriptoeszkdz kdzdsség kérében, vagy ha példaul
technoldgiai vagy koédolasi hiba vagy hackelés éri, akkor az értéke meredeken és tartésan csokkenhet, ami viszont kedvezétlenll befolydsolna azt az arat,
amelyen a befekteték az ETP-kkel a masodlagos piacokon kereskedni tudnak. Az események ilyen lefolyasa valdszinlileg rontana az ETP-k likviditasat,
értékesitési lehetdségeit és piaci értékét, és igy veszteségek kockazatat okozna a befekteték szamara. Egy kriptoeszkdz és kdvetkezésképpen az érintett ETP-
k értéke akar nulldra is csokkenhet, és a befektetdk jelentds nehézségekkel szembesiilhetnek az érintett ETP-kben Iévd pozicidik elidegenitése soran.

Kockazati besorolas: Magas

Ertékelés

A kriptoeszkdzdk nem jelentenek jévedelemre vagy nyereségre vonatkozoé kdvetelést, és nem jelentenek visszafizetendd kotelezettséget sem. Aruk a piaci
szereplék (vagy egy adott piac) értékbecslését, valamint a kereslet és kinalat dinamikajat tikrozi. Ennek eredményeképpen a kriptoeszkdzok értéke
spekulativabb és valtozékonyabb lehet, mint a hagyomanyos eszkdzoké, amelyek jovedelemre, nyereségre vagy adodssagra vonatkozé koveteléseket
képviselnek.

A mogottes kriptoeszkdzok spekulativ jellege megnehezitheti a kriptoeszk6zok és ezaltal az ETP-k kdvetkezetes értékelési modszereinek alkalmazasat.
Tovabba a szélséséges volatilitds hatassal lehet a piaci szereplék azon képességére, hogy megbizhatd, kdvetkezetes arazast biztositsanak, ami viszont
hatranyosan befolyasolhatja azt az arat, amelyen a befekteték az ETP-kkel a masodlagos piacokon kereskedni tudnak.

Kockazati besorolas: Magas

A protokoll kidolgozasaval kapcsolatos kockazatok

A kriptovaluték, példaul a Crypto Assets protokolljai nyilvanosan elérhetéek és fejlesztés alatt allnak. A protokollok tovabbi fejlesztése és elfogadasa szamos
tényez6tol fligg. A digitalis valutak barmelyikének fejlesztése megakadalyozhatd vagy késleltethetd, amennyiben a résztvevék, a fejleszték és a halozat tagjai
k6zott nézeteltérések meriilnek fel. A forraskod Uj és tovabbfejlesztett valtozatait a halézat tagjainak/tagjainak tobbsége "szavazza meg", akik a
csomopontjaikon végrehaijtjak a valtoztatasokat, vagyis a csomopontjaikat a kod legujabb verzidjara frissitik. Amennyiben olyan helyzet allna elé, hogy a
halézatban nem sikertil tébbséget elérni a protokoll Uj verzidjanak bevezetésével kapcsolatban, ez tébbek kézott azt is jelentheti, hogy az adott protokoll
skalazhatésaganak javuldsa visszafogottd valhat. Amennyiben a kriptoeszk6zdk valamelyik protokolljanak fejlesztése megakadalyozhaté vagy késik, ez
kedvezétlenil befolydsolhatja a valutak értékét. Tovabba, mivel a kriptoeszkdzok protokolljainak szerkezete nyilvanos, a protokollfejleszték nem részesiilnek
kozvetlen kompenzacidban, ami csokkentheti a tovabbi fejlesztésre valé 6sztdnzést. Tovabbi fejlesztés nélkil a kapcsolédo digitalis valuta értéke csokkenhet,
ami hatassal lehet az ETP-k értékére.

Tovabba a protokollfejleszték kdzvetlen kompenzacidja nélkill ez a protokollok folyamatos fejlesztésére iranyuld ©sztdonzék csokkenéséhez vezethet.
Amennyiben ezek a protokollok nem fejlédnek tovabb, a kapcsolddo digitalis eszkdz értéke csdkkenni fog, ami viszont hatassal lenne az ETP-k értékére.
Ahogy a protokollok fejlddnek és érnek, és a fejleszték korében ndvekszik az elfogadottsag, ez csokkenti mind e kockazat bekdvetkezésének valdszinliségét,
mind pedig a kdvetkezmények nagysagrendjét.

A kockazat mindsitése kdzepes. A legnagyobb piaci kapitalizacioval rendelkezd kriptoeszkdzdkkel kapcsolatban a kockazati besorolas a fejleszték nagy szama
miatt alacsony. A kevesebb aktiv fejlesztével rendelkezd kriptoeszkdzok esetében (ami gyakran korreldl az alacsony piaci kapitalizaciéval) a kockazati
besorolas magasabb, kozepesnek értékelve.

Kockazati besorolas: Kézepes

Masodlagos piaci kockazat

A masodlagos piacon a piaci arak egyszerre lesznek magasabbak és alacsonyabbak, mint amilyen arfolyamon a befektet6ék megvasaroltak az ETP-ket.
Elé6fordulhat, hogy a masodlagos piac piaci arfolyamai nem tiikrozik pontosan az adott index vagy az alapul szolgaloé vagy az alapul szolgalé 6sszetevék
arfolyamat. Bar a masodlagos piacon az arfolyamok meghatarozasa bevalt szamitasi modelleken alapul, az a piac alapveté alakulasatol és a piacnak a
Kibocsaté hitelképességérdl, az ETP-k valdszinlsithetd hatralévd futamidejérdl és a masodlagos piacon 1év értékesitési lehetdségekrdl alkotott elképzelésétdl
flgg. Tekintettel a kriptoeszkdzok historikus araiban megfigyelhetd volatilitdsra, lehetségesnek tinik, hogy az ETP-k arfolyam-meghatarozdsa a masodlagos
piacon nagyon volatilis lehet. Ha egy vagy tobb szabalyozott piac ugy dont, hogy az ETP-ket mar nem kell igy bevezetni a kereskedésbe, fliggetlenil attol,
hogy ez a Kibocsaténak, az ETP-knek, a kriptoeszkdzdknek, az arjegyzének és/vagy a megvaltozott szabalyoknak vagy barmely mas oknak tulajdonithatd
koriilmények miatt térténik, fennall annak a kockazata, hogy a Kibocsatonak nem sikeriil az ETP-ket egy masik szabalyozott piacra, MTF-re vagy mas piactérre
bevezetni. Az események ilyen lefolydsa csdkkentheti az ETP-k likviditasat, értékesitési lehetéségeit és piaci értékét, és igy veszteségek kockazatat okozhatja
a befektetdék szamara. A t6zsdérdl valo kivezetés esetén a Kibocsato élhet az ETP-k idd el6tti visszavaltasanak jogaval. Az ilyen korai elszamolasra csak egy
elézetes bejelentési idészakot kdvetden kerll sor, és a befektetéknél fennall annak a kockazata, hogy egy ilyen forgatékényv negativan befolyasolja a piaci
arat és a likviditast, valamint a végsé elszamolasi 6sszeget.

Kockazati besorolas: Magas

Rendkiviili esemény bekovetkezésének kockazata

A 17. feltétel (Rendkivili esemény) eléirja, hogy csalds, lopas, kibertdmadas, jogszabalyi valtozas és/vagy hasonlé esemény (mindegyik, rendkiviili esemény)
esetén, amely barmely moégoéttes vagy mogottes 0sszetevot érint, beleértve barmely mogottes vagy mogottes dsszetevét, amely biztositékként szolgal, a
Kibocsaté a 16. feltételnek (Ertesitések) megfelelden értesiti a befektetdket, és az ilyen termékek visszavaltasi 6sszege ennek megfelelden csdkken,
potencialisan nullara (azaz, U.S.$0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 vagy ennek megfeleld dsszeg mas elszamolasi pénznemben) termékenként. Ennek
megfeleléen a Befektetdk viselik a Rendkivili esemény bekdvetkezésének és befektetésik részleges vagy teljes elvesztésének kockazatat. A Rendkivili
esemény kockazatai rdadasul nagyobbak, mint mas eszkdzosztalyok (példaul értékpapirokba, alapokba és betétekbe torténd befektetések) hasonlé eseményei
esetében, és mas eszkdzosztalyoktdl eltéréen nem csokkenthetdk. Ezen tulmenden jelenleg nem célszer(i a rendkiviili eseményre biztositast kotni.

Kockazati besorolas: Magas



A devizakosar és az index ETP kockazati tényezé6i

Kérjuk, olvassa el az adott kosaron vagy adott esetben indexen bellil az adott kriptoeszkdzokre vonatkozd fenti kockazati tényezéket. Ezen tulmenden egy kis
kosar vagy index 8sszetétele altalaban érzékenyebb lesz az érintett kriptoeszk6zok értékének valtozasaira, és a kosar vagy index dsszetételének valtozasa
kedvezétlenil befolydsolhatja a kosar vagy index teljesitményét. Tekintettel az egyes 6sszetevOk nagyobb sulyara egy kis kosar vagy kis index dsszetételében,
egy vagy tobb egyes dsszetevd kedvezdtlen alakuldsa nagyobb hatassal lesz a kosar vagy index teljesitményére, mint egy valtozatosabb kosar vagy index
esetében. Az Osszetevbk magas korrelacidja, azaz amikor az érintett dsszetevék értékei hajlamosak a tobbi 6sszetevéhoz hasonld iranyu és nagysagu
ingadozasra, jelentés hatassal lehet az ETP-re fizetendd 6sszegekre, mivel az 6sszes korrelalt 6sszetevé egyidejlileg ugyanolyan kedvezétlenlil mozoghat, és
igy nem érhet6 el a piaci kockazat diverzifikacioja. Egyetlen komponens, azaz egyetlen kriptoeszkdz negativ teljesitménye felllmulhatja egy vagy tébb mas
komponens pozitiv teljesitményét, és negativ hatassal lehet az ETP hozamara. Ha az Index tékeattételes kitettséget biztosit az Index altal hivatkozott relevans
kriptoeszkdzoknek, akkor az azok arfolyamaban bekdvetkezd negativ vagy pozitiv valtozasok hatasa az ilyen Index szintjére felnagyitva lesz az ilyen negativ
vagy pozitiv valtozasoknak az egyébként azonos, tékeattételt nem alkalmazé Index szintjére gyakorolt hatdsahoz képest. A leendd befektetéknek tudomasul
kell vennilk, hogy az ilyen tékeattétel azt jelenti, hogy az Index szintjének barmilyen csékkenése felnagyitott negativ hatast gyakorol az ETP hozamara.

Az ETP célja, hogy a dijak és koltségek eldétt nyomon kdvesse az alapul szolgald index teljesitményét. Az index replikdldsahoz alkalmazott moédszertan
joghatosagonként eltérd lehet, és az alkalmazandd szabalyozasi és tézsdei kdvetelmények hatdlya ald tartozik. A legtébb esetben az ETP az indexet alkotd
Osszes eszkdzt birtokolhatja (teljes replikacid). Bizonyos esetekben az ETP reprezentativ mintavételi mdédszert alkalmazhat, amelynek keretében az index
jellemzéit 6sszességében tiikr6zd, reprezentativ eszkdzvalasztékot tart. Az ETP teljesitménye szamos tényezé miatt eltérhet az index teljesitményétdl, ideértve
szabalyozasi vagy befektetési korlatozasok, értékelési kiilonbségek, Ujrasulyozasi gyakorlatok és készpénzallomany. Az ilyen tényezdk kovetési hibat
eredményezhetnek, ami azt jelenti, hogy az ETP hozama alacsonyabb lehet, vagy mas mddon eltérhet az index hozamatol. Bar az ETP az index befektetési
profiljanak utanzasaval, fegyelmezett és modszeres eszkdzvalasztassal igyekszik minimalizalni a kovetési hibat, nem garantalhatd, hogy ez a célkitlizés
megvalosul. A befekteték jogosultak az ETP eszkdzok teljesitményére, amely eltérhet az index elméleti teljesitményétél.

Kockazati besorolas: Kézepes

Az arupiaci eszk6zok araival kapcsolatos kockazatok

Az olyan indexhez kotott termék értéke, amely egy vagy tébb arupiaci eszkdzt is tartalmaz, mint alapul szolgalé 6sszetevd(ke)t, az adott arupiaci eszkdz(6k)be
torténd egyenértékl befektetés értékéhez kapcsolddik. A nyersanyageszkozok arai altaldban nagymértékben ingadozhatnak, és szamos tényezd
befolyasolhatja 6ket, tobbek kdzott:

a) globdlis vagy regiondlis politikai, gazdasagi vagy pénzligyi események és helyzetek, kiléndsen haboru, terrorizmus, kisajatitas és egyéb olyan
tevékenységek, amelyek a jelentds aranyrudakat el6allitd orszagok kinalatdban zavarokat okozhatnak;

b) a globalis fémkinalat és -kereslet, amelyet olyan tényezdk befolyasolnak, mint a feltdrasi siker, a banyatermelés és a fémtermel6k nettd hataridds
értékesitési tevékenysége, az ékszerek iranti kereslet, a befektetési kereslet és az ipari kereslet, az esetleges Ujrahasznositds nélkiil, és egy adott tipusu
aranyrud esetleges hidnya az adott tipusu aranyrud aranak megugrasat eredményezheti. Az arkiugrasok volatilis hataridés és bérleti kamatlabakat is
eredményezhetnek, ami azt eredményezheti, hogy a termékek kereskedelmét végzd barmely t6zsdén a vételi és eladasi arkiilonbdzet kiszélesedik, ami tikrozi
az adott arany rovid tavu hataridés arfolyamat;

c) a nagy keresked®hazak, gyartok, felhasznaldk, fedezeti alapok, arupiaci alapok, kormanyok vagy mas spekulansok altal végzett pénzigyi tevékenységek,
beleértve a befektetési kereskedelmet, fedezeti ligyleteket vagy egyéb tevékenységeket, amelyek hatassal lehetnek a globalis kinalatra vagy keresletre; és

d) pénzligyi piaci tényezok, mint példaul a befektetok varakozasai a jovobeli inflacios ratakkal, a vildg részvény-, pénzligyi és ingatlanpiacainak mozgasaival, a
kamatlabakkal és a devizaarfolyamokkal, kiilondsen az amerikai dollar erejével és az abba vetett bizalommal kapcsolatban. Az arupiaci eszkdzdk arfolyamanak
kedvezétlen mozgasa negativan befolyasolhatja az értékpapirjaikat értékesité Befekteték hozamat, ha az adott arupiaci eszkdz ara csokkent a termék
megvasarlasa ota. A helyi és nemzetkdzi piacok altalanos mozgdasai, valamint a befektetési klimat és a befektetéi hangulatot befolyasolé tényezék mind
befolyasolhatjak a kereskedés szintjét és ezaltal a Termékek piaci arat, és ez a Termékek arfolyamanak csékkenéséhez vezethet, ami kedvezétlen hatassal
lesz minden olyan Befektet6re, aki magasabb aron vasarolt Terméket.

e) az extrém iddjarasi események, példaul az aszalyok vagy az arvizek, sulyosan befolyasolhatjdk a mezdgazdasagi termékek és az energiaellatast. A
kornyezetvédelmi el6irasok, a tarsadalmi kérdések, a termeld régiok és a kormanyzasi problémak zavarhatjdk az ellatasi lancokat. Az Uj technolégiak
fejlesztése megvaltoztathatja bizonyos aruk hosszu tavu keresletét.

Kockazati besorolas: Kézepes)

A biztositék realizalasa

Ha a fedezet érvényesitésekor kapott 6sszegek nem elegendéek a fedezeti ligyndk dijainak és kiadasainak, valamint a kibocsaté befektetékkel szembeni
fizetési kotelezettségeinek teljes fedezésére, akkor fennall annak a kockazata, hogy a befekteték veszteséget szenvedhetnek el, ami jelentds lehet. A fedezet
értékesitésére csak teljesités késedelme, vagy fizetésképtelensége esetén keriil sor. igy a fedezettel csak olyan mértékben csokkentheti a kibocsatd
hitelkockazatat, amilyen mértékben a bevétel fedezi a befektetdk kdveteléseit. A befektetdk szerz6déses kdvetelései azonban nem korlatozédnak a biztositék
értékére, bar a kibocsato fizetésképtelensége esetén veszteség keletkezne, ha a biztositék nem elegendd. Masrészt a befekteték nem jogosultak arra, hogy
tobbletet kapjanak a biztositék értékesitésébdl, és meghaladjak a szerzédéses kdveteléseiket.

Kockazati besorolas: Kézepes

Rovid, hosszu és/vagy tokeattételes kitettségi kockazat

Az elszamolasi 6sszeget és az egyes ETP-k piaci értékét befolyasolja a vonatkozo végleges feltétellapok alapjan nyujtott kitettség jellege. Amennyiben az ETP-
k hosszu kitettséget biztositanak (azaz az adott ETP-ket ugy alakitottak ki, hogy az adott index, alaptermék vagy alaptermék-0sszetevd arfolyamanak
emelkedése esetén részesiljenek elénydkbdl), és a vonatkozo arfolyam ehelyett stagnal vagy csokken, ez jelentés negativ hatassal lenne az ilyen ETP-k piaci
értékére, és a befekteték veszteségeket szenvednének el. Ezzel szemben, ha az ETP-k rovid kitettséget biztositanak (azaz az adott ETP-ket ugy alakitottak ki,
hogy az adott index, alaptermék vagy alaptermék-0sszetevd arfolyamanak csdkkenése esetén elényben részesiljenek), és az adott arfolyam ehelyett stagnal
vagy emelkedik, ez jelentés negativ hatdssal lenne az ETP-k piaci értékére, és a befekteték veszteségeket szenvednének el. Amennyiben a kitettség,
fliggetlendl attdl, hogy hosszu vagy rovid, tékeattételes, a tékeattétel tovabb ndveli ezt a kockazatot.

Kockazati besorolas: Kézepes

Nagymeértékii napon beliili és éjszakai piaci mozgasok

Az index altal hivatkozott barmely mogottes eszkdz(6k) értékének nagymértékii mozgasa esetén egy tervezett értékelési nap folyaman eléfordulhat, hogy az
index tekintetében napon beliili visszaallitasra kerdl sor. A napon bellli visszaallitds egy olyan stop-loss funkciot tolt be, amely (bizonyos mértékig) korlatozza
az index értékvesztését a szélséséges piaci mozgasok iddészakaban, azaltal, hogy Uj alapszintet biztosit barmely alapul szolgaldé eszkoz(ok) értékének
mozgasahoz. A napon bellli visszaallitds hatasa az, hogy az index az adott nap hatralévo részében az adott mogottes eszkdz(0k) értékének a napon beldli
visszadllitds idoépontjatol (vagy attdl szamitva) mért értékmozgdsanak megfeleld tokeattételes hosszU vagy rovid kitettséget biztosit. Ha napon beliili
visszadllitasra keriilne sor, akkor a fent leirt okok miatt az index (és a megfeleld ETP-k, amelyek az ilyen indexre hivatkoznak) nem nyujtanak tokeattételes
kitettséget a mogottes eszkoz(6k) értékmozgasanak az adott nap folyaman. Ha a mogottes eszkdz(0k) értéke egy nap folyaman jelentésen csdkken (vagy



emelkedik), ami a megfelel index tekintetében napon beliili visszaadllitdst eredményez, de a nap hatralévd részében a mogottes eszkdz(6k) visszanyeri
veszteségét (vagy elvesziti nyereségét), akkor a vonatkozo index és igy a megfelelé ETP-k is jelentdés veszteséget szenvednének el az adott nap folyaman,
mivel a napon beliili visszaallitds alacsonyabb (magasabb) alapszintet biztosit a mogottes eszkdz(6k) értékének a nap hatralévd részében bekdvetkezd
mozgasanak meghatarozasahoz. Ennek eredményeképpen, ha napkdzbeni visszaallitasra kerlil sor, a befekteté veszteségei még mindig jelentdsek lehetnek. A
napon beliili visszaallitast kivaltd tényezék szintje a kiilonb6zd indexek kozott eltérd. Napkozbeni visszaallitdsra nem kerlilhet sor a mogottes eszkdz(6k)
értékének éjszakai mozgasai tekintetében (azaz az egyik napi tézsdezards és a kovetkezd napi tézsdenyitds kozott). Ennek megfeleléen az index altal
hivatkozott mogottes eszkoz(6k) értékének nagymeértékl egynapos elmozduldsa esetén az ETP értéke zuhanhat. llyen forgatékonyv esetén a megfelelé ETP-t
birtokld befektetd elveszitheti befektetése egészét vagy egy részét.

Kockazati besorolas: Kézepes

Kulcsfontossagu informacidk a nyilvanossagnak felajanlott értékpapirokrdl és/vagy a tézsdei bevezetésrél a
szabalyozott piacon

Milyen feltételek mellett és litemezés szerint fektethetek be ebbe az értékpapirba?

Ezeket az értékpapirokat szdmos uniés orszagban (jelenleg Ausztria, Belgium, Bulgaria, Horvatorszag, Cseh Kdztarsasag, Ciprus, Dania, Esztorszag,
Finnorszag, Franciaorszag, Németorszag, Gdrégorszag, Magyarorszag, irorszag, Olaszorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg, Malta, Hollandia, Norvégia,
Lengyelorszag, Portugdlia, Romania, Szlovakia, Spanyolorszag és Svédorszag) nyilvanosan kindljak majd a nyilvanossag szamara. Az ezekre az értékpapirokra
vonatkozo ajanlattétel az alaptajékoztatd lejartaig (2026. oktdber 09.) (ajanlattételi idészak) folytatddik, és tovabbi befektetdk barmikor beléphetnek barmely
adott sorozatba. Egy sorozat tovabbi részletei barmikor kibocsathatdk a tovabbi végleges feltételek alapjan. Ezek a kiegészitd kibocsatasok azonban nem
gyengitd hatasuak, és a tajékoztatoban részletesebben ismertetettekkel azonos mennyiségu digitalis eszkdzzel lesznek fedezettek.

Ki az ajanlattevo és/vagy a szabalyozott piacra torténé bevezetést kéro személy?

A kibocsatdé hozzajarulasat adta ahhoz, hogy meghatalmazott résztvevék az alaptajékoztatdt ezen értékpapiroknak a fent felsorolt orszagokban az ajanlattételi
idészak alatt torténd, nem mentesitett kibocsatasaval kapcsolatban hasznaljak a kovetkezd pénzigyi kodzvetiték (mindegyik: egy-egy engedélyezett
ajanlattevd) altal vagy részére:

A kibocsaté: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Svajc (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, svajci cégjegyzékszam: CHE-347.562.100), svajci
székhelyl részvénytarsasag, joghatdsag helye: Svajc.

A Jogosult Ajanlattevék a kovetkezdk:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amszterdam, Hollandia. Ennek a vallalatnak a jogi formaja 54M6, és a holland jog joghatésaga ala
tartozik.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, Egyesiilt Kiralysag. Ennek a vallalatnak a jogi kerete a HOPO, és a brit
jog joghatdsaga ala tartozik.

@® és minden olyan meghatalmazott résztvevd, akit a kibocsaté honlapjan kifejezetten meghatalmazott ajanlattevéként neveztek meg:
https://21shares.com/ir/aps

Az a befektetd, aki egy meghatalmazott ajanlattevétdl kivan értékpapirokat szerezni vagy megszerezni, ezt megteszi, és az értékpapirokat egy meghatalmazott
ajanlattevé az ilyen befektetdnek felajanlja és eladja, az adott meghatalmazott ajanlattevd és az ilyen befektetd kdzott érvényben lévé feltételeknek és egyéb
megallapodasoknak megfeleléen, beleértve az arra, az allokaciokra és az elszamolasi megallapodasokra vonatkozé megallapodasokat is.

Ezek az értékpapirok 2.5% éves alapdijat tartalmaznak a befekteték szamara, valamint jegyzési/visszavaltasi dijat a felhatalmazott résztvevék szamara. A
termék befektetdi tovabbi kozvetitdi dijakat, jutalékokat kereskedési dijakat, megosztasokat vagy egyéb dijakat fizethetnek, amikor ezekbe a termékekbe
fektetnek be.

Miért késziil ez a tajékoztato?

Ez az alaptajékoztatd azzal a céllal készll, hogy ezeket az értékpapirokat tobb unios tagallamban (jelenleg Ausztria, Belgium, Bulgéria, Horvatorszag, Cseh
Koztarsasag, Ciprus, Dania, Esztorszag, Finnorszag, Franciaorszag, Németorszag, Gordgorszag, Magyarorszag, irorszag, Olaszorszag, Liechtenstein, Litvania,
Luxemburg, Malta, Hollandia, Norvégia, Lengyelorszag, Portugdlia, Romania, Szlovakia, Spanyolorszag és Svédorszag) nyilvanosan elérhetévé tegye. Az ezen
értékpapirok kibocsatasabodl szarmazo bevétel teljes értékét az adott sorozat szempontjabol relevans fedezeti eszk6zék megfeleld 6sszegének megszerzésére
hasznaljak fel.

A bevételek becsiilt felhasznalasa
Nem meghatarozhato

Annak feltiintetése, hogy az ajanlat jegyzési garanciavallalas targyat képezi-e
Az értékpapirok kibocsatasa nem fligg a biztos kotelezettségvallalason alapulo jegyzési garanciavallalasi megallapodastol.

A szabalyozott piacra torténé bevezetésre vonatkoz6 ajanlattal kapcsolatos legjelentésebb Iényeges 6sszeférhetetlenség megjeldlése
Nincs anyagi érdekellentét.



Nota di Sintesi dell’Emissione

Introduzione e Avvertenze

21shares Hyperliquid ETP (Ticker: HYPE) cerca di monitorare le prestazioni di Hyperliquid (HYPE).

Nome prodotto Ticker ISIN Valore Valuta Unita Garanzia
21shares Hyperliquid HYPE CH1471826029 147182602 usD 2,150,000 HYPE
ETP (2025-12-02)

L'emittente e offerente dei titoli € 21Shares AG (numero LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, numero di iscrizione al registro delle imprese svizzero: CHE-
347.562.100), una societa per azioni con sede in Svizzera. Il prospetto di base & stato approvato dall'Autorita svedese di vigilanza sull'attivita finanziaria
(SFSA) il 10 ottobre 2025. L'approvazione da parte dell’'SFSA del prospetto di base non deve essere intesa come un'approvazione di questi titoli.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00

+4144 260 86 60

Avvertenze:
(a) questa nota di sintesi dell'emissione deve essere intesa come una presentazione del prospetto di base e delle condizioni definitive relative a questi titoli;

(b) qualsiasi decisione di investire in titoli dovrebbe basarsi su una considerazione del prospetto di base nel suo insieme da parte dell'investitore e unitamente
alle condizioni definitive relative a tali titoli;

(c) I'investitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito;

(d) qualora sia proposto un ricorso dinanzi all'autorita giudiziaria in merito alle informazioni contenute nel prospetto, I'investitore ricorrente potrebbe essere
tenuto, a norma del diritto nazionale, a sostenere le spese di traduzione del prospetto prima dell'inizio del procedimento;

(e) laresponsabilita civile incombe solo alle persone che hanno presentato la nota di sintesi dell'emissione, comprese le sue eventuali traduzioni, ma soltanto
se la nota di sintesi dell'emissione risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e le condizioni definitive
pertinenti o non offre, se letta insieme con le altre parti del prospetto di base e tali condizioni definitive, le informazioni fondamentali per aiutare gli
investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in tali strumenti finanziari;

(f) si sta per acquistare un prodotto non semplice e che potrebbe essere di difficile comprensione.
Principali informazioni sull'Emittente

Chi é I'emittente dei titoli?

Domicilio e forma giuridica, ecc.

21Shares AG ¢ I'emittente di questi titoli. 21Shares AG ¢ stata costituita (in occasione di una riunione dei suoi fondatori) il 20 luglio 2018 ed é stata
incorporata e registrata il 27 luglio 2018. 21Shares AG & iscritta nel Registro delle Imprese del Cantone di Zurigo, Svizzera, con il numero CHE-347.562.100. Il
suo LEI € 254900UWHMJRRODS3Z64. La sede legale di 21Shares AG é Pelikanstrasse 37, 8001 Zurigo, Svizzera.

Attivita principali

21Shares AG é stata creata per emettere prodotti negoziati in borsa e altri prodotti finanziari legati alla performance di sottostanti o di un paniere di
sottostanti che forniscono un'esposizione all'andamento dei prezzi di una serie di attivita cripto, attivita di materie prime e/o altri sottostanti idonei. Tali
Prodotti possono avere un'esposizione lunga o corta alla performance giornaliera dell'indice di riferimento. L'Emittente si impegnera anche in altre attivita
legate al mantenimento del Programma e alla creazione di nuovi prodotti finanziari legati alle criptovalute. Non ha altre attivita commerciali che generano
reddito.

Principali azionisti e controllo

21Shares AG ¢ una filiale interamente controllata da Jura Pentium AG, societa registrata in Svizzera con il numero di societa CHE-345.211.664. La societa
capogruppo & FalconX Holdings Limited, una societa registrata nelle Isole Cayman con il numero di societa 387395. Un singolo individuo detiene
attualmente circa il 21% delle azioni di FalconX Holdings Limited, mentre il resto € di proprieta di diversi azionisti minori.

Dirigenti con responsabilita strategiche
Il Consiglio di amministrazione € attualmente composto da tre membri (compreso il Presidente), tutti amministratori esecutivi: Russell Barlow, Duncan Moir
ed Edel Bashir.

Revisori
Ai fini della revisione del bilancio dell'Emittente per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2024, I'Emittente ha nominato KPMG AG, Zirich (CHE-106.084.881) (il
Revisore). Il Revisore € membro di EXPERTsuisse, I'Associazione svizzera degli esperti in materia di revisione, fiscalita e servizi fiduciari.

Le relazioni annuali dell'Emittente per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 sono state sottoposte a revisione contabile da parte di Copartner Revision AG,

St. Alban-Anlage 46, 4052 Basilea, Svizzera. Il revisore € membro di EXPERTsuisse, I'Associazione svizzera degli esperti in materia di revisione, fiscalita e
servizi fiduciari.

Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all'emittente?

Conto economico (in USD) 31dicembre 30 giugno 2024 | 31dicembre 30 giugno 2025
2023 (non sottoposto | 2024 (non
(sottoposto a arevisione) (sottoposto a sottoposto a
revisione) revisione) revisione)

Risultato complessivo dell'esercizio 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Bilancio (in USD) 31dicembre 30 giugno 2024 | 31dicembre 30 giugno 2025




2023 (non sottoposto | 2024 (non
(sottoposto a arevisione) (sottoposto a sottoposto a
revisione) revisione) revisione)

Indebitamento finanziario netto (debiti a lungo termine piu debiti a breve 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223

termine meno liquidita)

Indice di disponibilita (attivo corrente/passivo corrente) N.A. N.A. N.A. N.A.

Rapporto di indebitamento (passivita /mezzi propri) N.A. N.A. N.A. N.A.

Indice di copertura degli interessi (utile operativo/interessi passivi) N.A. N.A. N.A. N.A.

Rendiconto del flusso di cassa (in USD) 31dicembre 30 giugno 2024 | 31dicembre 30 giugno 2025
2023 (non sottoposto | 2024 (non
(sottoposto a arevisione) (sottoposto a sottoposto a
revisione) revisione) revisione)

Flussi di cassa netti derivanti da attivita operative (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Flussi di cassa netti derivanti da attivita di investimento - - 1,064,971 (16,600,030)

Flussi di cassa netti derivanti da attivita di finanziamento 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Quali sono i principali rischi specifici per I'emittente?

Rischio di mercato

La volatilita del mercato riflette il grado di instabilita e I'instabilita attesa della performance, ad esempio, del mercato dei prodotti strutturati nel tempo. Il livello di
volatilita del mercato non & puramente una misurazione della volatilita effettiva del mercato, ma & in gran parte determinato dai prezzi degli strumenti derivati
che offrono agli investitori una protezione contro tale volatilita del mercato. | prezzi di questi strumenti derivati sono determinati da forze quali la volatilita
effettiva del mercato, la volatilita prevista del mercato, altre condizioni economiche e finanziarie e le speculazioni di trading. La volatilita del mercato pu¢ portare
I'Emittente a subire perdite nonostante gli accordi di copertura.

Rating del rischio: Alto

Rischi connessi al limitato obiettivo di business dell'Emittente

Le attivita commerciali dell'Emittente riguardano i titoli legati ai Crypto Assets. L'Emittente € una societa veicolo costituita allo scopo di emettere titoli di debito ai
sensi della normativa svizzera vigente. | protocolli per i Crypto Asset sono disponibili pubblicamente, il che significa che sono possibili ulteriori innovazioni, il
che significa che queste criptovalute potrebbero non segnare la fine dell'evoluzione delle valute digitali. Se i Crypto Asset non avranno successo o avranno
meno successo in futuro e se I'Emittente non sara in grado di adattarsi a tali circostanze mutate, I'Emittente potrebbe non avere successo nello svolgimento
della sua attivita, il che potrebbe portare a una diminuzione del valore dell'ETP.

Rating del rischio: Medio

Rischio di credito

Gli investitori sono esposti al rischio di credito dell'Emittente e della Banca Depositaria. La capacita dell'Investitore di ottenere il pagamento in conformita alle
Condizioni Generali dipende dalla capacita dell'Emittente di adempiere a tali obblighi. | Prodotti non costituiscono, né direttamente né indirettamente, un obbligo
per altre parti. Di conseguenza, indipendentemente dalla garanzia, I'affidabilita creditizia dell'Emittente puo influire sul valore di mercato dei Prodotti e, in caso di
inadempimento, insolvenza o fallimento, gli Investitori potrebbero non ricevere I'importo loro dovuto ai sensi delle Condizioni Generali. Oltre ai rischi di credito
diretti, gli Investitori sono indirettamente esposti a qualsiasi rischio di credito a cui & esposto I'Emittente. Ad esempio, I'Emittente potrebbe subire perdite e/o non
riuscire ad ottenere la consegna ai sensi di qualsiasi accordo in essere in relazione a qualsiasi attivita denominata in criptovaluta detenuta come Garanzia.

Rating del rischio: Medio
Informazioni chiave sui titoli

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) & un titolo di debito infruttifero a tempo indeterminato. Ogni serie del prodotto € collegata a un indice o uno specifico asset
sottostante Hyperliquid (HYPE). HYPE & composto/a da 2,150,000 unita dei prodotti rappresentati. L'ISIN del prodotto & CH1471826029 con USD come valuta di
regolamento. Nessuna serie di questo prodotto ha una data di scadenza programmata o un numero massimo di titoli. Ulteriori unita dei prodotti possono essere
emesse in qualsiasi momento. | titoli prevedono un'opzione put annuale e un meccanismo di creazione/rimborso continuo per i partecipanti autorizzati. Questi
titoli sono obbligazioni di debito garantite “senior” dell'emittente. Gli Investitori sono i creditori di primo livello rispetto ai gruppi allocati di asset crittografici su
una base per serie. | titoli sono considerati valori mobiliari ai sensi dell'MIFID Il e non comportano limitazioni sulla trasferibilita.

Dove verranno negoziati i titoli?

| prodotti vengono negoziati su: SIX Swiss Exchange e in numerose sedi di negoziazione (MTF). Altre sedi di negoziazione (MTF) possono essere aggiunte di
volta in volta senza la previa conoscenza o il consenso dell'Emittente. Per ottenere I'elenco piu aggiornato delle sedi di negoziazione disponibili, visitare
www.21shares.com.

Nessun garante
| Prodotti consistono in obbligazioni esclusive dell'Emittente e non saranno garantiti da, o sotto la responsabilita di, alcun altro soggetto.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?

Rischio di mercato a causa della mancanza di protezione del capitale

Gli ETP emessi ai sensi del presente Prospetto di Base non prevedono alcuna protezione del capitale di qualsiasi importo pagabile ai sensi degli ETP. Cio
comporta un rischio per gli investitori negli ETP, in quanto una parte o I'intero importo investito pud essere perso a causa del rischio di mercato associato
all'esposizione degli ETP. In altre parole, se il prezzo dell'Indice, del Sottostante o dei Componenti del Sottostante interessati si sviluppa in modo sfavorevole
per gli Investitori, i termini non prevedono alcun livello di capitale protetto e gli Investitori sosterranno l'intera perdita corrispondente allo sviluppo sfavorevole
dell'Indice, del Sottostante o dei Componenti del Sottostante interessati. Nel caso in cui gli ETP forniscano un'esposizione lunga (ossia gli ETP in questione sono
stati progettati per trarre vantaggio in caso di aumento del prezzo dell'indice, del Sottostante o del Componente del Sottostante in questione) e il prezzo in
questione rimanga invece piatto o scenda, cio avrebbe un effetto negativo rilevante sul valore di mercato di tali ETP e gli Investitori subirebbero delle perdite. Al
contrario, nel caso in cui gli ETP forniscano un'esposizione short (ossia gli ETP in questione sono stati progettati per trarre vantaggio in caso di calo del prezzo
dell'indice, del Sottostante o del Componente del Sottostante in questione) e il prezzo in questione rimanga piatto o aumenti, cid avrebbe un effetto negativo
rilevante sul valore di mercato degli ETP e gli Investitori subirebbero delle perdite. A seconda della performance dell'Indice, del Sottostante o dei Componenti
del Sottostante interessati, gli Investitori potrebbero subire una perdita fino alla totalita del loro investimento.

Rating del rischio: Alto

Fattori di rischio relativi agli asset digitali: Rischi normativi
Lo status legale delle attivita cripto varia molto da Paese a Paese. In molti Paesi, lo status legale non & ancora definito o sta cambiando. Alcuni Paesi hanno reso



illegale I'uso di cripto-asset come il Bitcoin. Altri Paesi hanno vietato i cripto-asset o i titoli o i derivati ad essi correlati (anche per determinate categorie di
investitori, ad esempio, prodotti come quelli offerti dalla Societa non possono essere venduti agli investitori al dettaglio nel Regno Unito), hanno proibito alle
banche locali di lavorare con i cripto-asset o hanno altrimenti limitato i cripto-asset. Inoltre, il trattamento legale dei cripto-asset € spesso poco chiaro e c'é
incertezza sul fatto che i cripto-asset sottostanti siano un titolo, un denaro, una merce o una proprieta (anche se un esempio opposto €, ad esempio, la legge
tedesca, che ha incluso i cosiddetti cripto-asset come strumenti finanziari nella legge tedesca dall'inizio del 2020). In alcuni Paesi, come gli Stati Uniti, diverse
agenzie governative definiscono i cripto-asset in modo diverso, portando a conflitti normativi e incertezza. Questa incertezza € aggravata dalla rapida
evoluzione delle normative. Alcuni Paesi potrebbero limitare, proibire o limitare esplicitamente I'acquisizione, 1'uso, il commercio o il riscatto di cripto-asset in
futuro. In tale scenario, il possesso o la negoziazione di titoli che replicano o sono collegati a cripto-asset, come i prodotti della Societa, potrebbero essere
considerati illegali e soggetti a sanzioni.

Tuttavia, negli ultimi anni, numerose banche e gestori patrimoniali di grandi dimensioni e affermati hanno investito in societa nello spazio delle criptovalute o
sono stati coinvolti in investimenti in criptovalute. Questa tendenza é significativa e continua al giorno d'oggi. Numerosi regolatori finanziari hanno ormai
generalmente accettato che le criptovalute siano destinate a rimanere come classe di attivita e, di conseguenza, hanno adottato una posizione pragmatica per
affrontare il crescente interesse per le criptovalute da parte della comunita degli investitori. La Societa sta quindi perseguendo I'obiettivo di rendere i suoi
prodotti piu accessibili geograficamente ad un pubblico pil ampio, in parte come strategia di diversificazione per mitigare questo rischio.

Tuttavia, & visibilmente difficile prevedere come le prospettive normative e le politiche relative alle criptovalute potrebbero cambiare e cambieranno. Un
cambiamento verso una visione generalmente piu negativa potrebbe comportare un rischio per gli investitori, in quanto I'inasprimento delle normative potrebbe
limitare I'accesso degli investitori.

Rating del rischio: Alto

Il valore di un Asset crittografico puo cambiare rapidamente e arrivare addirittura a zero

Il prezzo di qualsiasi asset crittografico pud essere volatile e pud essere influenzato da una serie di fattori. Se la domanda di un Attivo Cripto dovesse diminuire,
ad esempio a causa di un'improvvisa perdita di fiducia in tale Attivo Cripto attribuitagli dai partecipanti al mercato, o se non riuscisse a raggiungere |'adozione
da parte della comunita degli Attivi Cripto o se dovesse subire guasti tecnologici o di codifica o hack, ad esempio, il suo valore potrebbe diminuire bruscamente
e in modo permanente, il che a sua volta influirebbe negativamente sul prezzo al quale gli investitori sono in grado di negoziare gli ETP nei mercati secondari.
Un tale corso di eventi probabilmente peggiorerebbe la liquidita, le opportunita di smaltimento e il valore di mercato degli ETP e quindi creerebbe rischi di
perdite per gli investitori. Il valore di un Crypto Asset e di conseguenza dei relativi ETP potrebbe addirittura scendere a zero e gli Investitori potrebbero
incontrare notevoli difficolta nel disinvestire le loro posizioni nei relativi ETP.

Rating del rischio: Alto

Valutazione

I Crypto Asset non rappresentano una pretesa sottostante sul reddito o sui profitti, né rappresentano una passivita che deve essere rimborsata. Il loro prezzo
riflette la valutazione del valore da parte dei partecipanti al mercato (o di un particolare mercato) e le dinamiche di domanda e offerta. Di conseguenza, il valore
degli Attivi Crypto pu0 essere piu speculativo e piu volatile rispetto agli attivi tradizionali che rappresentano rivendicazioni di reddito, profitti o debiti.

La natura speculativa degli Asset Crypto sottostanti pud rendere difficile I'applicazione di metodi di valutazione coerenti per gli Asset Crypto e quindi per gli
ETP. Inoltre, I'estrema volatilita pud influire sulla capacita dei partecipanti al mercato di fornire prezzi affidabili e coerenti, che a loro volta potrebbero influire
negativamente sul prezzo al quale gli investitori sono in grado di negoziare gli ETP nei mercati secondari.

Rating del rischio: Alto

Rischio associato allo sviluppo dei protocolli

| protocolli per le criptovalute come i Crypto Assets sono disponibili pubblicamente e in fase di sviluppo. L'ulteriore sviluppo e I'accettazione dei protocolli
dipendono da una serie di fattori. Lo sviluppo di una qualsiasi di queste valute digitali pud essere impedito o ritardato, qualora sorgano disaccordi tra i
partecipanti, gli sviluppatori e i membri della rete. Le versioni nuove e migliorate del codice sorgente saranno "votate" dalla maggioranza dei membri/minatori
della rete che effettuano le modifiche nei loro nodi, il che significa aggiornare i loro nodi all'ultima versione del codice. Se dovesse verificarsi una situazione in
cui non & possibile raggiungere una maggioranza nella rete in merito all'implementazione di una nuova versione del protocollo, cid potrebbe significare che, tra
le altre cose, il miglioramento della scalabilita di quel protocollo potrebbe essere limitato. Se lo sviluppo di uno dei protocolli dei Crypto Asset dovesse essere
impedito o ritardato, cid potrebbe influire negativamente sul valore delle valute. Inoltre, poiché la struttura dei protocolli dei Crypto Asset & pubblica, non esiste
un compenso diretto per gli sviluppatori di protocolli, il che potrebbe ridurre gli incentivi per un ulteriore sviluppo. Senza un ulteriore sviluppo, il valore della
valuta digitale associata potrebbe diminuire, influenzando il valore degli ETP.

Inoltre, senza un compenso diretto per gli sviluppatori di protocolli, potrebbe diminuire I'incentivo allo sviluppo continuo dei protocolli. Se questi protocolli non
dovessero svilupparsi ulteriormente, il valore dell'asset digitale associato diminuira, il che a sua volta influira sul valore degli ETP. Con lo sviluppo e la
maturazione dei protocolli e I'aumento dell'adozione da parte degli sviluppatori, si riduce sia la probabilita che questo rischio si verifichi, sia I'entita delle
conseguenze di questo rischio.

La valutazione del rischio & media. In relazione ai Crypto Asset con la maggiore capitalizzazione di mercato, il rating di rischio & valutato basso alla luce
dell'elevato numero di sviluppatori. Per le Criptovalute con un minor numero di sviluppatori attivi (che spesso & correlato a una bassa capitalizzazione di
mercato), il rating di rischio & piu alto, valutato come medio.

Rating del rischio: Medio

Rischio del mercato secondario

| prezzi di mercato sul mercato secondario potranno essere sia piu alti che piu bassi del tasso al quale gli investitori hanno acquistato i loro ETP. | prezzi di
mercato sul mercato secondario potrebbero non riflettere accuratamente il prezzo dell'indice o del Sottostante o dei Componenti del Sottostante in questione.
Sebbene la determinazione del prezzo nel mercato secondario si basi su modelli di calcolo consolidati, essa dipende dallo sviluppo sottostante del mercato e
dalla concezione che il mercato ha dello stato creditizio dell'Emittente, della probabile durata residua degli ETP e delle opportunita di vendita sul mercato
secondario. Alla luce della volatilita che si pud osservare nei prezzi storici dei Crypto Asset, sembra possibile che la determinazione del prezzo degli ETP nel
mercato secondario possa essere molto volatile. Se uno o piu mercati regolamentati decidono che gli ETP non devono piu essere ammessi alla negoziazione,
indipendentemente dal fatto che cid sia dovuto a circostanze attribuibili all'Emittente, agli ETP, ai Crypto Asset, al market maker e/o a regole modificate o a
qualsiasi altro motivo, vi & il rischio che I'Emittente non riesca a far ammettere gli ETP alla negoziazione su un altro mercato regolamentato, MTF o altro mercato.
Un tale corso di eventi potrebbe ridurre la liquidita, le opportunita di smaltimento e il valore di mercato degli ETP e quindi creare rischi di perdite per gli
investitori. In caso di delisting, I'Emittente pud esercitare il diritto di riscattare anticipatamente gli ETP. Tale liquidazione anticipata avverra solo dopo un periodo
di preavviso e gli investitori corrono il rischio che il prezzo di mercato e la liquidita, nonché I'importo finale della liquidazione, siano influenzati negativamente in
tale scenario.

Rating del rischio: Alto

Rischio di insorgenza di un Evento straordinario

La Condizione 17 (Evento Straordinario) prevede che, in caso di frode, furto, attacco informatico, modifica della normativa e/o evento simile (ciascuno, un
Evento Straordinario) in relazione a, o che riguardi, qualsiasi Sottostante o Componente del Sottostante, compreso qualsiasi Sottostante o Componente del
Sottostante che funge da Garanzia Collaterale, I'Emittente ne dara comunicazione agli Investitori in conformita alla Condizione 16 (Avvisi), e I'lmporto di
Rimborso per tali Prodotti sara ridotto di conseguenza, potenzialmente a zero (ossia, U.S. $0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 o I'equivalente in altre Valute di



Regolamento) per Prodotto. Di conseguenza, gli Investitori si assumono i rischi del verificarsi di un Evento Straordinario e di una perdita parziale o totale del loro
investimento. Inoltre, i rischi di un Evento Straordinario sono maggiori rispetto a quelli di eventi simili in relazione ad altre classi di attivita (come gli investimenti
in titoli, fondi e depositi) e, a differenza di altre classi di attivita, non possono essere mitigati. Inoltre, non & attualmente pratico assicurarsi contro un Evento
Straordinario.

Rating del rischio: Alto

Fattori di rischio relativi agli ETP del paniere e agli ETP dell'indice

Si prega di fare riferimento ai fattori di rischio di cui sopra per i Crypto Asset pertinenti all'interno del paniere o, a seconda dei casi, dell'indice in questione.
Inoltre, la composizione di un paniere o di un indice di piccole dimensioni sara generalmente piu vulnerabile alle variazioni di valore delle Criptovalute
interessate e un cambiamento nella composizione di un paniere o di un indice potrebbe avere un effetto negativo sulla performance del paniere o dell'indice.
Data la maggiore ponderazione di ciascun componente in un paniere o in un indice di piccole dimensioni, I'impatto di uno sviluppo sfavorevole per uno o piu
singoli componenti sara maggiore sulla performance del paniere o dell'indice rispetto a un paniere o a un indice piu diversificato. Un'elevata correlazione dei
componenti, ossia quando i valori dei componenti rilevanti tendono a fluttuare in una direzione e in un'entita simili a quelle degli altri componenti, pu6 avere un
effetto significativo sugli importi pagabili sull'ETP, poiché tutti i componenti correlati possono muoversi nello stesso modo sfavorevole allo stesso tempo e
quindi non raggiungere la diversificazione del rischio di mercato. La performance negativa di un singolo componente, ad esempio un singolo Crypto Asset, pud
superare la performance positiva di uno o piu altri componenti e pud avere un impatto negativo sul rendimento dell'ETP. Se I'Indice fornisce un'esposizione con
leva finanziaria ai Crypto Asset pertinenti a cui fa riferimento I'Indice, I'effetto di qualsiasi variazione negativa o positiva del prezzo degli stessi sul livello di tale
Indice sara amplificato rispetto all'effetto di tali variazioni negative o positive sul livello di un Indice altrimenti identico che non impiega la leva finanziaria. |
potenziali investitori devono notare che tale leva significhera che qualsiasi calo del livello dell'Indice portera a un impatto negativo amplificato sul rendimento
dell'ETP.

L'ETP mira a replicare, al lordo delle commissioni e delle spese, la performance del proprio indice sottostante. La metodologia applicata per replicare I'Indice
pud variare da una giurisdizione all'altra ed € soggetta ai requisiti normativi e di borsa applicabili. Nella maggior parte dei casi, I'ETP pud detenere tutti gli attivi
che compongono I'Indice (replica completa). In alcuni casi, I'ETP pud applicare una metodologia di campionamento rappresentativa, in base alla quale detiene
una selezione rappresentativa di attivi che riflettono collettivamente le caratteristiche dell'Indice. La performance dell'ETP puo differire da quella dell'Indice a
causa di una serie di fattori, tra cui (a titolo esemplificativo): la composizione delle partecipazioni dell'ETP rispetto all'lndice, i costi di transazione, le
commissioni e le spese, le considerazioni relative alla liquidita, le restrizioni normative o di investimento, le differenze di valutazione, le pratiche di
ribilanciamento e le disponibilita liquide. Tali fattori possono determinare un tracking error, ovvero un rendimento dell'ETP inferiore o comunque diverso dal
rendimento dell'Indice. Sebbene I'ETP cerchi di ridurre al minimo il tracking error attraverso una selezione disciplinata e metodologica degli attivi, replicando il
profilo di investimento dell'Indice, non & possibile garantire il raggiungimento di tale obiettivo. Gli investitori hanno diritto alla performance degli attivi dell'ETP,
che puo differire dalla performance teorica dell'Indice.

Rating del rischio: Medio

Rischi associati ai prezzi degli asset delle materie prime

Il valore di un Prodotto legato a un indice che include anche una o piu Attivita su materie prime come Componenti sottostanti, sara correlato al valore di un
investimento equivalente nelle Attivita su materie prime in questione. | prezzi delle Attivita a base di materie prime in genere possono subire ampie fluttuazioni e
possono essere influenzati da numerosi fattori, tra cui:

a) eventi e situazioni politiche, economiche o finanziarie globali o regionali, in particolare guerre, terrorismo, espropriazioni e altre attivita che potrebbero
portare a interruzioni dell'offerta da parte di Paesi che sono importanti produttori di metalli preziosi;

b) I'offerta e la domanda globale di metallo, che & influenzata da fattori quali il successo dell'esplorazione, la produzione delle miniere e le attivita nette di
vendita a termine da parte dei produttori di metallo, la domanda di gioielli, la domanda di investimento e la domanda industriale, al netto di qualsiasi riciclaggio, e
qualsiasi carenza di un particolare tipo di metallo potrebbe provocare un'impennata dei prezzi di quel tipo di metallo. L'impennata dei prezzi pud anche
determinare una volatilita dei tassi a termine e dei tassi di leasing, che potrebbe far si che lo spread denaro-offerta su qualsiasi borsa in cui vengono negoziati i
Prodotti si allarghi, rispecchiando i tassi a termine a breve termine del metallo in questione;

c) attivita finanziarie, tra cui il trading di investimenti, la copertura o altre attivita condotte da grandi case di trading, produttori, utenti, hedge fund, fondi di
materie prime, governi o altri speculatori, che potrebbero avere un impatto sull'offerta o sulla domanda globale;

d) fattori del mercato finanziario, come le aspettative degli investitori in merito ai futuri tassi di inflazione, i movimenti dei mercati azionari, finanziari e immobiliari
mondiali, i tassi di interesse e i tassi di cambio delle valute, in particolare la forza e la fiducia nel dollaro USA. | movimenti avversi del prezzo delle Attivita su
commodity possono influire negativamente sul rendimento degli Investitori che vendono i loro titoli quando il prezzo dell'Attivita su commodity in questione e
diminuito rispetto al momento in cui hanno acquistato i loro Prodotti. | movimenti generali dei mercati locali e internazionali e i fattori che influenzano il clima di
investimento e il sentimento degli investitori potrebbero influenzare il livello delle negoziazioni e, di conseguenza, il prezzo di mercato dei Prodotti e cid
potrebbe portare a un calo del prezzo dei Prodotti che avra un impatto negativo su qualsiasi Investitore che abbia acquistato i Prodotti a un prezzo superiore; e

e) eventi meteorologici estremi, quali siccita o inondazioni, possono compromettere gravemente l|'approvvigionamento delle materie prime agricole e
dell'energia. Le normative ambientali, le questioni sociali nelle regioni di produzione e i timori relativi alla governance possono interrompere le catene di
approvvigionamento. Lo sviluppo di nuove tecnologie pué modificare la domanda a lungo termine di determinate materie prime.

Rating del rischio: Medio

Realizzazione delle garanzie

Se gli importi ricevuti al momento della realizzazione delle Garanzie non sono sufficienti a coprire integralmente le commissioni e le spese del Depositario delle
garanzie e le obbligazioni di pagamento dell'Emittente verso gli Investitori, gli Investitori potrebbero subire una perdita, che pud essere significativa. La
realizzazione delle Garanzie avviene esclusivamente in caso di Inadempimento o di Insolvenza. Pertanto, la collateralizzazione pud attenuare il rischio di credito
dell'Emittente solo nella misura in cui i proventi coprano le rivendicazioni degli Investitori. Tuttavia, le rivendicazioni contrattuali degli Investitori non si limitano al
valore della Garanzia sebbene, in caso di insolvenza dell'Emittente, se la Garanzia non fosse sufficiente si verificherebbe una perdita. Per contro, gli Investitori
non hanno diritto a ricevere un'eccedenza dalla realizzazione delle Garanzie, qualora questa superi le loro rivendicazioni contrattuali.

Rating del rischio: Medio

Rischio di esposizione breve, lunga e/o con leva finanziaria

L'Importo di liquidazione e il valore di mercato di ciascun ETP saranno influenzati dalla natura dell'esposizione fornita ai sensi dei relativi term sheet finali. Nel
caso in cui gli ETP forniscano un'esposizione lunga (ossia gli ETP in questione sono stati progettati per trarre vantaggio in caso di aumento del prezzo
dell'indice, del Sottostante o del Componente del Sottostante in questione) e il prezzo in questione rimanga invece piatto o scenda, cio avrebbe un effetto
negativo rilevante sul valore di mercato di tali ETP e gli Investitori subirebbero delle perdite. Al contrario, nel caso in cui gli ETP forniscano un'esposizione corta
(ossia gli ETP in questione sono stati progettati per trarre vantaggio in caso di calo del prezzo dell'indice, del Sottostante o del Componente del Sottostante in
questione) e il prezzo in questione rimanga piatto o aumenti, cid avrebbe un effetto negativo rilevante sul valore di mercato degli ETP e gli Investitori
subirebbero delle perdite. Nel caso in cui I'esposizione, a prescindere dal fatto che sia lunga o corta, sia anche sottoposta a leva finanziaria, quest'ultima
amplifichera ulteriormente tale rischio.

Rating del rischio: Medio

Grandi movimenti di mercato intraday e overnight
In caso di forti movimenti nel valore di qualsiasi attivita sottostante a cui fa riferimento un Indice nel corso di una giornata di valutazione programmata, &



possibile che si attivi un reset infragiornaliero in relazione a tale Indice. L'azzeramento infragiornaliero & concepito come uno stop-loss per limitare (in una certa
misura) la perdita di valore di un Indice durante i periodi di movimento estremo del mercato, fornendo un nuovo livello di base per determinare il movimento del
valore di qualsiasi attivita sottostante. L'effetto di un reset infragiornaliero € che un Indice, per il resto di quel giorno, fornira un'esposizione long o short con
leva rilevante al movimento del valore di tale attivita sottostante misurato dal momento in cui & avvenuto il reset infragiornaliero (o giu di li). Se dovesse
verificarsi un reset infragiornaliero, per le ragioni sopra descritte, un Indice (e i corrispondenti ETP che fanno riferimento a tale Indice) non forniranno
un'esposizione con leva finanziaria al movimento del valore dell'attivita sottostante (o delle attivita sottostanti) nel corso di quel giorno. Se il valore delle attivita
sottostanti dovesse scendere (o salire) in modo significativo nel corso di una giornata, con conseguente reset infragiornaliero rispetto all'Indice corrispondente,
ma poi durante il resto della giornata le attivita sottostanti dovessero recuperare le perdite (o perdere i guadagni), I'Indice pertinente e, di conseguenza, gli ETP
corrispondenti subirebbero ancora una perdita significativa durante tale giornata, a causa del reset infragiornaliero che fornisce un livello di base piu basso (piu
alto) per determinare il movimento del valore delle attivita sottostanti durante il resto della giornata. Di conseguenza, quando si verifica un reset infragiornaliero,
le perdite di un investitore possono essere comunque significative. Il livello di qualsiasi trigger di reset infragiornaliero variera tra i diversi Indici. Un reset
infragiornaliero potrebbe non verificarsi in relazione ai movimenti notturni del valore delle attivita sottostanti (ossia dalla chiusura di una borsa di un giorno
all'apertura della borsa del giorno successivo). Di conseguenza, nell'eventualita di un forte movimento notturno del valore delle attivita sottostanti a cui fa
riferimento un Indice, il valore dell'ETP potrebbe crollare. In tale scenario, un investitore che detiene un ETP corrispondente potrebbe perdere tutto o parte del
suo investimento.

Rating del rischio: Medio

Informazioni chiave sull'offerta dei titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione in un mercato
regolamentato

A quali condizioni e in quali orari posso investire in questo titolo?

Questi titoli verranno offerti al pubblico in numerosi paesi dell'UE (attualmente Austria, Belgio, Bulgaria, Croazia, Repubblica Ceca, Cipro, Danimarca, Estonia,
Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Ungheria, Irlanda, ltalia, Liechtenstein, Lituania, Lussemburgo, Malta, Paesi Bassi, Norvegia, Polonia, Portogallo,
Romania, Slovacchia, Spagna e Svezia). L'offerta di questi titoli & continua fino alla scadenza del prospetto di base (09 ottobre 2026) (Periodo dell'offerta) e
ulteriori investitori possono accedere a una determinata serie in qualsiasi momento. Tranche aggiuntive di una serie possono essere emesse in qualsiasi
momento ai sensi di ulteriori termini e condizioni definitivi. Tuttavia, queste emissioni supplementari non sono diluitive e verranno garantite con un importo
equivalente di asset digitali, come ulteriormente descritto nel prospetto.

Chi e I'offerente e/o la persona che chiede I'ammissione alla negoziazione?

L'emittente ha prestato il proprio consenso ai Partecipanti autorizzati ai fini dell'utilizzo del prospetto di base in relazione a qualsiasi offerta non esente di tali
titoli nei paesi sopra elencati durante il Periodo dell'offerta, da parte di o a ciascuno dei seguenti intermediari finanziari (ciascuno un Offerente autorizzato):
L'Emittente e: 21Shares AG,Pelikanstrasse 37, 8001, Zurigo, Svizzera (numero LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, numero di iscrizione al registro delle imprese
svizzero: CHE-347.562.100), una societa per azioni con sede in Svizzera, giurisdizione competente: Svizzera.

Gli Offerenti autorizzati sono:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Paesi Bassi. La forma giuridica di questa societa &€ 54M6 e la stessa & soggetta alla
giurisdizione del diritto dei Paesi Bassi;

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londra, EC2M 4UJ, Regno Unito. La forma giuridica di questa societa € HOPO e la stessa &
soggetta alla giurisdizione del diritto della Gran Bretagna;

@ e qualsiasi Partecipante autorizzato espressamente indicato come Offerente autorizzato sul sito web dell'Emittente: https://21shares.com/ir/aps

Un investitore che intende acquistare o acquisire i titoli da un Offerente autorizzato dovra farlo, e verranno formulate offerte e realizzate vendite dei titoli a tale
investitore da parte di un Offerente autorizzato, conformemente ai termini e alle condizioni e agli altri accordi in essere tra tale Offerente autorizzato e tale
investitore, inclusi prezzo, allocazioni e accordi di controparte.

Questi titoli prevedono una commissione annua di base del 2.5% per gli investitori € una commissione di sottoscrizione/rimborso per i partecipanti autorizzati.
Quando investono in questi prodotti, gli investitori nel prodotto possono pagare commissioni di intermediazione aggiuntive, commissioni di negoziazione, spread
0 altre commissioni.

Perché viene prodotto questo prospetto?

Questo prospetto di base viene prodotto allo scopo di offrire questi titoli al pubblico in numerosi Stati membri dell'UE (attualmente Austria, Belgio, Bulgaria,
Croazia, Repubblica Ceca, Cipro, Danimarca, Estonia, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Ungheria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lituania, Lussemburgo,
Malta, Paesi Bassi, Norvegia, Polonia, Portogallo, Romania, Slovacchia, Spagna e Svezia). L'intero valore dei proventi derivanti dall'emissione di questi titoli
sara utilizzato per acquisire un importo corrispondente di asset sottostanti relativi a quella serie.

Utilizzo previsto dei proventi
N.A.

Indicazione relativa all'eventuale accordo di sottoscrizione a cui I'offerta & subordinata
L'offerta dei titoli non & subordinata ad alcun accordo di sottoscrizione sulla base di un impegno irrevocabile.

Indicazione relativa alla maggior parte dei conflitti di interesse sostanziali relativi all'offerta di ammissione alla negoziazione
Non esistono conflitti di interesse sostanziali.



Konkrecios emisijos santrauka

Jvadas ir jspéjimai

21shares Hyperliquid ETP (vertybinio popieriaus simbolis: HYPE) siekia atspindéti Hyperliquid (HYPE) investicinius rezultatus.

Produkto Vertybinio ISIN Vertybinio Valiuta Vnt. Uztikrinimo
pavadinimas popieriaus popieriaus kodas priemoné
simbolis
21shares HYPE CH1471826029 147182602 usD 2,150,000 (2025~ HYPE
Hyperliquid ETP 12-02)

Vertybiniy popieriy emitentas ir pasiilymo teikéjas yra ,21Shares AG" (juridinio asmens identifikatorius (angl. Legal Entity Identifier, LEI)):
254900UWHMJRRODS3Z64, Sveicarijoje registruotos bendrovés kodas: CHE-347.562.100), Sveicarijoje registruota akciné bendrové. Pagrindinj prospektg
patvirtino Svedijos finansy priezidros institucija (angl. Swedish Financial Supervisory Authority, SFSA) 2025 m. spalio 10 d. SFSA bazinio prospekto
patvirtinimas neturéty bati suprantamas kaip Siy vertybiniy popieriy rekomendavimas.

»21Shares AG" SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Ciurichas, Sveicarija finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Ispéjimai:

(@) Si konkrecios emisijos santrauka turéty buti skaitoma kaip jvadas j bazinj prospekta ir galutines salygas, susijusias su $iais vertybiniais popieriais;

(b) investuotojas turéty priimti sprendimg investuoti j vertybinius popierius tik iSnagrinéjes visg bazinj prospekta ir galutines Siy vertybiniy popieriy salygas;
(c) investuotojas gali prarasti visg investuotg kapitalg arba jo dalj;

(d) teismas nagrinéja ieskinj, susijusj su prospekte pateikta informacija, ieSkovui - investuotojui pagal nacionaline teise gali tekti padengti prospekto vertimo
iSlaidas pries$ pradedant teisminj procesa;

(e) civiliné atsakomybé taikoma tik tiems asmenims, kurie pateiké Sig konkrecios emisijos santraukg, taip pat ir jos vertimg, bet tik tuo atveju, jei santrauka
yra klaidinanti, netiksli ar nenuosekli, kai ji skaitoma kartu su kitomis bazinio prospekto dalimis ir atitinkamomis galutinémis saglygomis, arba jei ji, kai
skaitoma kartu su kitomis bazinio prospekto dalimis ir tokiomis galutinémis sglygomis, nepateikia pagrindinés informacijos, padedancios investuotojams
apsispresti, ar investuoti j Siuos vertybinius popierius;

(f)  ketinate jsigyti produktg, kuris néra paprastas ir jj gali bati sudétinga suprasti.

Svarbi informacija apie Emitenta

Kas yra vertybiniy popieriy emitentas?

Buveing, teisiné forma ir kt.

.21Shares AG" yra Siy vertybiniy popieriy emitentas. ,21Shares AG" buvo jsteigta (jos steigéjy susirinkime) 2018 m. liepos 20 d. ir jregistruota 2018 m.
liepos 27 d. ,21Shares AG" yra jregistruota Sveicarijos Ciuricho kantono komerciniame registre, Nr. CHE-347.562.100. LEl kodas
254900UWHMJRRODS3Z64. ,21Shares AG" registruota adresu Pelikanstrasse 37, 8001 Ciurichas, Sveicarija.

Pagrindiné veikla

.21Shares AG" jsteigta siekiant iSleisti birZzoje prekiaujamus ir kitus finansinius produktus, susietus su pagrindiniy vertybiniy popieriy arba pagrindiniy
vertybiniy popieriy krepselio, suteikiancio galimybe pasinaudoti jvairaus kriptoturto, prekiy ir (arba) kity tinkamy pagrindiniy vertybiniy popieriy kainy
pokyciais, rezultatais. Tokie Produktai gali tureti ilgaja arba trumpajag pozicijg, atspindin€ig atitinkamo indekso kasdienius rezultatus. Emitentas taip pat
uzsiims kita veikla, susijusia su Programos priezilra ir naujy su kriptovaliuta susiety finansiniy produkty kdrimu. Jis nevykdo jokios kitos pajamas
generuojancios veiklos.

Pagrindiniai akcininkai ir kontrolé

,21Shares AG" yra visi$kai ,Jura Pentium AG" priklausanti dukteriné jmoné, registruota Sveicarijoje, jmonés kodas CHE-345.211.664. Auk$&iausio lygio
motininé jmoné yra ,FalconX Holdings Limited”, registruota Kaimany salose, jmonés kodas 387395. Vienas asmuo Siuo metu valdo apie 21 % ,FalconX
Holdings Limited” akcijy, o likusi dalis priklauso keliems mazesniems akcininkams.

{\uk§éiausio lygio vadovybé
Siuo metu Valdyba sudaro trys nariai (jskaitant Pirmininka), kurie visi yra vykdomieji direktoriai: Russell Barlow, Duncan Moir, Edel Bashir.

Auditoriai
Emitento finansiniy ataskaity uz finansinius metus, pasibaigusius 2024 m. gruodzio 31 d., auditui atlikti Emitentas paskyré ,KPMG AG", Ciurichas (CHE-
106.084.881) (toliau — Auditorius). Auditorius yra Sveicarijos audito, mokesc¢iy ir patikétiniy eksperty asociacijos ,EXPERTsuisse" narys.

Emitento metinés ataskaitos uz 2023 m. gruodzio 31 d. pasibaigusius metus buvo audituotos ,Copartner Revision AG", St. Alban-Anlage 46, 4052 Bazelis,
Sveicarija. Auditorius yra Sveicarijos audito, mokesciy ir patikétiniy eksperty asociacijos ,EXPERTsuisse" narys.

Pagrindiné finansiné informacija apie emitentg

Pajamy ataskaita (JAV doleriais / USD)

2023 m. gruodzio
31d. (audituota)

2024 m.
birzelio 30 d.
(neaudituota)

2024 m. gruodzio
31d.
(audituota)

2025 m. birzelio
30d.
(neaudituota)

Bendrasis visy mety pelnas

38 788

42191

2629538

49 500

Balansas (JAV doleriais / USD)

2023 m. gruodzio
31d. (audituota)

2024 m.
birzelio 30 d.

2024 m. gruodzio
31d. (audituota)

2025 m. birzelio
30d.




(neaudituota)

(neaudituota)

Grynasis finansinis jsiskolinimas (ilgalaikis ir trumpalaikis
jsiskolinimas, atémus grynuosius pinigus)

2 397 989 451

3367 446 378

4754 947 809

3950 835 223

(neaudituota)

Einamasis likvidumo koeficientas (einamasis turtas / einamieji Netaikoma Netaikoma Netaikoma Netaikoma

jsipareigojimai)

Skolos ir nuosavo kapitalo santykis (bendras jsipareigojimy / Netaikoma Netaikoma Netaikoma Netaikoma

bendras akcininky nuosavybés kapitalas)

Palikany padengimo koeficientas (veiklos pajamos / pallkany Netaikoma Netaikoma Netaikoma Netaikoma

iSlaidos)

Pinigy srauty ataskaita (JAV doleriais / USD) 2023 m. gruodzio 2024 m. 2024 m. gruodzio | 2025 m. birzelio
31d. (audituota) birzelio 30 d. 31d. (audituota) 30d.

(neaudituota)

Grynyjy pinigy srautai i$ veiklos (1559 177 590) (964 952 032) (800 684) 16 934 243
Grynyjy pinigy srautai i$ investicinés veiklos - - 1064 971 (16 600 030)
Grynyjy pinigy srautai i$ finansinés veiklos 1558 133 630 965 131676 98,25 80 976

Pagrindinés rizikos, biidingos paciam emitentui

Rinkos rizika

Rinkos kintamumas atspindi nestabilumo laipsnj ir ilgainiui numatoma, pavyzdziui, strukturizuoty produkty rinkos veiklos rezultaty nestabiluma. Rinkos
kintamumo lygis néra vien tik faktinio rinkos kintamumo matas, bet didzigja dalimi priklauso nuo iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios investuotojams suteikia
apsauga nuo tokio rinkos kintamumo, kainy. Siy i§vestiniy finansiniy priemoniy kainos priklauso nuo tokiy veiksniy kaip faktinis rinkos kintamumas, numatomas
rinkos kintamumas, kitos ekonominés ir finansinés salygos bei spekuliacijos prekyboje. Rinkos svyravimai gali lemti, kad Emitentas patirs nuostoliy nepaisant
rizikos draudimo priemoniy.

Rizikos jvertinimas: auksta

Su riboto Emitento verslo tikslu susijusi rizika
Emitentas vykdo veiklg, susijusig su vertybiniais popieriais, kurie susije su kriptoturto. Emitentas yra specialiosios paskirties priemoné, kurios tikslas — iSleisti
skolos vertybinius popierius pagal galiojan&ius Sveicarijos jstatymus ir kitus teisés aktus. Kriptoturto protokolai yra vieai prieinami, o tai reiskia, kad galima
tolesné inovacija, t. y. yra galimybé toliau kurti naujoves, todél Sios kriptovaliutos gali buti ne galutiné skaitmeniniy valiuty raidos stotelé. Jei kriptoturtas
ateityje nebus sékmingas arba jo verté sumazés ir Emitentas negalés prisitaikyti prie tokiy pasikeitusiy aplinkybiy, jis gali nesugebéti sékmingai vykdyti savo
veiklos, taip nulemiant ETP vertés sumazéjima.

Rizikos jvertinimas: vidutiné

Kredito rizika

Investuotojai patiria Emitento ir Saugotojo kredito rizikg. Investuotojo galimybé gauti mokéjimg pagal Bendrgsias sglygas priklauso nuo Emitento gebéjimo
ivykdyti Siuos jsipareigojimus. Produktai néra nei tiesiogiai, nei netiesiogiai jokios kitos Salies jsipareigojimas. Todél, neatsizvelgiant j uztikrinimo priemong,
Emitento kreditingumas gali turéti jtakos bet kokiy Produkty rinkos vertei, o jsipareigojimy nevykdymo, nemokumo ar bankroto atveju Investuotojai gali negauti
jlems pagal bendrasias saglygas priklausancios sumos. Be tiesioginés kredito rizikos Investuotojai netiesiogiai patiria kredito rizikg, kurig patiria Emitentas.
Pavyzdziui, Emitentas gali patirti nuostoliy ir (arba) negauti turto pagal susitarimus, susijusius su kriptovaliuta denominuotu turtu, laikomu Uztikrinimo
priemone.

Rizikos jvertinimas: vidutiné

Svarbi informacija apie Siuos vertybinius popierius

Kokios yra pagrindinés Siy vertybiniy popieriy savybés?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) yra nepallkaninis, neribotos trukmés skolos vertybinis popierius. Kiekviena produkto serija yra susieta su indeksu arba
konkreciu pagrindiniu turtu Hyperliquid (HYPE). HYPE sudaro 2,150,000 bendras produkto vienety skaicius. Produkto ISIN kodas yra CH1471826029, o
atsiskaitymo valiuta yra USD. Né viena Sio produkto serija neturi numatyto termino datos ar maksimalaus vertybiniy popieriy skaiCiaus. Papildomi produkto
vienetai gali bdti iSleisti bet kuriuo metu. Vertybiniai popieriai turi meting pardavimo opcijg ir nuolatinj kurimo / iSpirkimo mechanizmga jgaliotiesiems dalyviams.
Sie vertybiniai popieriai yra uZtikrintos vyresniojo rango emitento skolos prievolés. Investuotojai yra pirmos eilés kreditoriai pagal kiekvienai serijai priskirtus
kriptoturto portfelius. Sios obligacijos pagal MIFID Il laikomos perleidziamais vertybiniais popieriais ir joms netaikomi jokie perleidimo apribojimai.

Kur prekiaujama Siais vertybiniais popieriais?
Produktais prekiaujama: SIX Swiss Exchange bei keliose kitose daugiasalése prekybos sistemose (angl. Multilateral Trading Facility, MTF). Papildomos MTF
vietos gali bati pridétos bet kuriuo metu be Emitento zinios ar sutikimo. Naujausig galimy prekybos viety sgrasa rasite adresu www.21shares.com.

Néra garanto
Produktai bus tik Emitento jsipareigojimai ir nebus garantuojami ar prisiimami jokio kito subjekto.

Kokios yra didziausios rizikos, budingos Siems vertybiniams popieriams?

Rinkos rizika dél neapsaugoto kapitalo

Pagal §j bazinj prospekta isleisti birzoje prekiaujami produktai (angl. Exchange-Traded Product, ETP) nesuteikia jokios kapitalo apsaugos, susijusios su pagal
ETP mokétina suma. Tai kelia rizikg ETP investuotojams, nes dalis arba visa investuota suma gali bati prarasta dél rinkos rizikos, susijusios su ETP pozicija.
Kitaip tariant, jei atitinkamo indekso, pagrindinio turto ar pagrindinio turto komponenty kaina kinta investuotojams nepalankia linkme, sglygos nenumato jokio
apsaugoto kapitalo lygio, o investuotojai patirs visg nuostolj, atitinkantj nepalankig atitinkamo indekso, pagrindinio turto ar pagrindinio turto komponenty kainos
raidg. Jei ETP suteikia ilgaja pozicijg (t. y. atitinkami ETP buvo sukurti taip, kad baty pelningi pakilus atitinkamo indekso, pagrindinio turto ar pagrindinio
komponento kainai), o atitinkama kaina i$lieka nepakitusi arba nukrinta, tai turéty reikSminga neigiama poveikj tokiy ETP rinkos vertei ir investuotojai patirty
nuostoliy. Ir prieSingai, jei ETP suteikia trumpajg pozicijg (t. y. atitinkami ETP buvo sukurti taip, kad baty pelningi nukritus atitinkamo indekso, pagrindinio turto
ar pagrindinio komponento kainai), o atitinkama kaina islieka stabili arba pakyla, tai turéty reikSminga neigiama poveikj ETP rinkos vertei ir investuotojai patirty
nuostoliy. Atsizvelgiant j atitinkamo indekso, pagrindinio turto ar pagrindinio turto komponenty rezultatus, investuotojai gali patirti nuostoliy, kurie gali siekti
visg jy investuotg suma.

Rizikos jvertinimas: auksta
Su skaitmeniniu turtu susije rizikos veiksniai: Teisinio reguliavimo rizika

Kriptoturto teisinis statusas skirtingose Salyse gali labai skirtis. Daugelyje Saliy teisinis statusas néra aiSkiai apibréztas arba nuolat keiciasi. Kai kurios Salys
paskelbé kriptoturto, pvz., bitkoino, naudojimg neteisétu. Kitos uzdraudé kriptoturtg arba su juo susijusius vertybinius popierius ar iSvestines finansines



priemones (pvz., tam tikroms investuotojy kategorijoms, tokioms kaip maZmeniniai investuotojai Jungtinéje Karalystéje, tokie Bendrovés sillomi produktai
negali bati parduodami). Be to, kai kurios Salys uzdraudé vietiniams bankams dirbti su kriptoturtu arba kitaip apribojo jo naudojima. Be to, teisinis kriptoturto
traktavimas daznai néra aiskus ir kyla neaiskumy dél to, ar pagrindiniai kriptoturto aktyvai yra vertybiniai popieriai, pinigai, prekés ar nuosavybé (iSimtis yra,
pavyzdziui, Vokietijos teisé, kurioje nuo 2020 m. pradzios tam tikri kriptoturto aktyvai pripazinti finansinémis priemonémis). Kai kuriose Salyse, pavyzdziui,
JAV, jvairios vyriausybinés institucijos skirtingai apibrézia kriptoturtg, todél kyla teisinio reguliavimo priestaravimy ir atsiranda neapibréztumas. Tokj
neapibréztuma dar labiau didina sparciai besikeiciantys teisés aktai. Kai kurios Salys ateityje gali tiesiogiai apriboti, uzdrausti ar suvarzyti kriptoturto jsigijima,
naudojima, prekyba ar iSpirkimg. Tokiu atveju vertybiniy popieriy, atkartojanciy ar susijusiy su kriptoturtu, pavyzdziui, Bendrovés produktais, nuosavybé ar
prekyba galéty buti laikoma neteiséta ir uz tai baty taikomos sankcijos.

Taciau pastaraisiais metais daugelis dideliy ir pripazinty banky bei turto valdytojy investavo j kriptovaliuty srities jmones arba pradéjo investuoti j kriptovaliutas.
Si tendencija pastaruoju metu yra reikdminga ir testiné. Daugelis finansy reguliavimo institucijy dabar bendrai sutinka, kad kriptovaliutos grei¢iausiai isliks kaip
turto klasé, todél priemé pragmatiska pozicijg, siekdamos atsizvelgti j didéjantj investuotojy bendruomenés susidoméjima kriptovaliutomis. Todél Bendrové
siekia, kad jos produktai buty geografiSkai prieinami platesnei auditorijai, i$ dalies kaip diversifikavimo strategija, siekiant sumazinti Sig rizika.

Taciau akivaizdu, kad sunku prognozuoti, kaip galéty ir kaip keisis reguliavimo perspektyvos ir politika kriptovaliuty atzvilgiu. Peréjimas prie bendrai
neigiamesnés nuomonés gali kelti rizikg investuotojams, nes grieztesnis teisinis reguliavimas gali apriboti investuotojy galimybes.

Rizikos jvertinimas: auksta

Kriptoturto verté gali greitai keistis ir netgi nukristi iki nulio

Kriptoturto kaina gali svyruoti ir priklausyti nuo daugelio veiksniy. Jeigu sumazéty kriptoturto paklausa, pvz., dél staigaus rinkos dalyviy pasitikéjimo tokiu
kriptoturtu praradimo arba jeigu jis nesulaukty kriptoturto bendruomenés pritarimo, arba jeigu jis patirty technologiniy ar kodavimo gedimy arba kibernetiniy
ataky, jo verté galéty smarkiai ir negrjztamai sumazéti, o tai savo ruoztu turéty neigiamos jtakos kainai, uz kurig investuotojai galéty prekiauti ETP antrinése
rinkose. Tokia jvykiy eiga tikriausiai pabloginty ETP likvidumg, realizavimo galimybes ir rinkos vertg, todél investuotojams kilty rizika patirti nuostoliy.
Kriptoturto ir atitinkamai susijusiy ETP verté gali netgi nukristi iki nulio, o investuotojai gali patirti dideliy sunkumy realizuodami savo pozicijas atitinkamuose
ETP.

Rizikos jvertinimas: auksta

Vertinimas

Kriptoturtas néra pagrindinis reikalavimas dél pajamy ar pelno, taip pat jsipareigojimas, kurj reikia grazinti. Jo kaina atspindi rinkos dalyviy (arba konkrecios
rinkos) vertés jvertinima ir paklausos bei pasillos dinamika. Dél to kriptoturto verté gali bati labiau spekuliatyvi ir svyruojanti nei tradicinio turto, kuris atspindi
reikalavimus dél pajamy, pelno ar skoly, verté.

Dél pagrindiniy kriptoturto spekuliaciniy savybiy gali bati sunku taikyti nuoseklius kriptoturto ir atitinkamai ETP vertinimo metodus. Be to, didelis svyravimas
gali turéti jtakos rinkos dalyviy gebéjimui uztikrinti patikimg ir nuosekly kainy nustatyma, o tai savo ruoZtu gali neigiamai paveikti kaing, uz kurig investuotojai
gali prekiauti ETP antrinése rinkose.

Rizikos jvertinimas: auksta

Rizika, susijusi su protokoly karimu

Kriptovaliuty, pvz., kriptoturto, protokolai yra vieSai prieinami ir Siuo metu tobulinami. Tolesnis protokoly tobulinimas ir priémimas priklauso nuo daugelio
veiksniy. Bet kurios i$ Siy skaitmeniniy valiuty tobulinimas gali biti sustabdytas arba atidétas, jei tarp dalyviy, karéjy ir tinklo dalyviy kilty nesutarimy. Naujos ir
patobulintos Saltinio kodo versijos bus priimamos tinklo dalyviy / naudotojy, atliekanciy keitimus savo tinklo mazguose, ,balsy” dauguma. Tai reiskia, kad jy
tinklo mazgai bus atnaujinami iki naujausios kodo versijos. Jei susidaryty situacija, kai tinkle nejmanoma pasiekti daugumos dél naujos protokolo versijos
idiegimo, tai, be kita ko, galéty reiksti, kad bus apribotas to protokolo mastelio keitimo galimybés tobulinimas. Jei vieno i$ kriptoturto protokoly kurimas buty
sustabdytas ar atidétas, tai galéty neigiamai paveikti valiuty vertg. Be to, kadangi kriptoturto protokoly struktdra yra vieSa, protokoly kuréjams néra tiesiogiai
atlyginama, todél gali sumazéti paskatos tolesniam tobulinimui. Be tolesnio tobulinimo, susijusios skaitmeninés valiutos verté gali sumazéti, o tai turés jtakos
ETP vertei.

Taip pat jei protokoly kdréjai negauna tiesioginio atlygio, tai gali lemti maZesnes paskatas nuolatiniam protokoly tobulinimui. Jei Sie protokolai nebus
tobulinami, susijusio skaitmeninio turto verté sumazés, o tai savo ruoztu turés jtakos ETP vertei. Kai protokolai tobulinami ir gerinami, o jy naudojimas tarp
kuréjy didéja, mazéja tiek Sio pavojaus tikimybé, tiek jo pasekmiy mastas.

Rizikos lygis vertinamas kaip vidutinis. Kalbant apie didZiausig rinkos kapitalizacijg turintj kriptoturta, rizikos lygis vertinamas kaip zemas, atsizvelgiant j didelj
karéjy skai¢iy. Kriptoturto, turin¢io maziau aktyviy karéjy (kas daznai siejasi su maza rinkos kapitalizacija), rizikos lygis yra aukstesnis ir vertinamas kaip
vidutinis.

Rizikos jvertinimas: vidutiné

Antrinés rinkos rizika

Antrinéje rinkoje kainos bus tiek aukStesnés, tiek Zemesnés uz kaing, kuria investuotojai jsigijo ETP. Antrinés rinkos kainos gali neatspindéti atitinkamo indekso,
pagrindinio turto ar pagrindinio turto komponenty kainos. Nors kainos nustatymas antrinéje rinkoje grindziamas nustatytais skaiciavimo modeliais, jis priklauso
nuo pagrindinés rinkos raidos ir rinkos suvokimo apie emitento kreditinguma, tikéting ETP galiojimo trukme ir pardavimo galimybes antrinéje rinkoje.
Atsizvelgiant j kriptoturto ankstesniy laikotarpiy kainy svyravimus, atrodo, kad ETP kainy nustatymas antrinéje rinkoje gali bati labai nepastovus. Jei viena ar
kelios reguliuojamos rinkos nuspresty, kad ETP nebeturéty bati jtraukti j prekyba, neatsizvelgiant j tai, ar tai buty dél aplinkybiy, priskirtiny emitentui, ETP,
kriptoturtui, rinkos formuotojui ir (arba) pasikeitusiy taisykliy, ar dél bet kokios kitos priezasties, kyla rizika, kad emitentui nepavyks jtraukti ETP j prekyba kitoje
reguliuojamoje rinkoje, MTF ar kitoje prekybos vietoje. Tokia jvykiy eiga galéty sumazinti ETP likviduma, realizavimo galimybes ir rinkos verte, todél
investuotojams Kilty rizika patirti nuostoliy. Pasalinimo i$ birzos sgrado atveju emitentas gali pasinaudoti savo teise iSpirkti ETP anksciau laiko. Toks iSankstinis
atsiskaitymas jvyks tik pasibaigus pranesimo laikotarpiui, o investuotojai rizikuoja, kad tokioje situacijoje rinkos kaina, likvidumas ir galutiné atsiskaitymo suma
gali buti neigiamai paveikti.

Rizikos jvertinimas: auksta

Ypatingojo jvykio rizika

17 salyga (Ypatingasis jvykis) numato, kad sukc&iavimo, vagystés, kibernetinés atakos, teisés akty pakeitimy ir (arba) panasiy jvykiy (kiekvienas i$ jy -
Ypatingasis jvykis) atveju, susijusiy su bet kuriuo pagrindiniu turtu ar pagrindinio turto dalimi, jskaitant bet kurj pagrindinj turtg ar pagrindinio turto dalj, kuris
naudojamas kaip uztikrinimo priemoné, emitentas privalo informuoti investuotojus pagal 16 salygg (Pranesimai), o tokiy Produkty ISpirkimo suma bus
atitinkamai sumazinta, galbat iki nulio (t. y. 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP arba lygiaverté suma kitomis atsiskaitymo valiutomis) uz vieng produkta.
Atitinkamai investuotojai prisiima rizikg, susijusia su Ypatingujy jvykiy atsiradimu ir daliniu arba visiSku investicijy praradimu. Be to, Ypatinguyjy jvykiy rizika yra
didesné nei panasiy jvykiy, susijusiy su kitomis turto klasémis (pvz., investicijomis j vertybinius popierius, fondus ir indélius), rizika ir, skirtingai nei kity turto
klasiy atveju, jos negalima sumazinti. Taip pat Siuo metu nejmanoma praktiskai apdrausti nuo Ypatingojo jvykio.

Rizikos jvertinimas: auksta

Rizikos veiksniai, susije su krepselio ETP ir indekso ETP
Prasome atsizvelgti j pirmiau nurodytus rizikos veiksnius, susijusius su atitinkamu kriptoturtu atitinkamame krepSelyje arba, priklausomai nuo aplinkybiy,



indekse. Be to, mazas krepSelis ar indeksas paprastai bus labiau pazeidziamas dél atitinkamo kriptoturto vertés pokyc€iy, o krepsSelio ar indekso sudéties
pasikeitimas gali turéti neigiamg poveikj kreps$elio ar indekso rezultatams. Atsizvelgiant j didesne kiekvieno komponento reikSme mazesniame krepselyje ar
indekse, nepalanki vieno ar keliy komponenty raida turés didesnj poveikj krepSelio ar indekso rezultatams, palyginti su labiau diversifikuotu krepseliu ar
indeksu. Didelé komponenty koreliacija, t. y. kai atitinkamy komponenty vertés svyruoja panasia kryptimi ir dydziu kaip ir kity komponenty, gali turéti didelj
poveikj uz ETP mokétinoms sumoms, nes visi koreliuojantys komponentai gali tuo paciu metu kisti ta pacia nepalankia kryptimi ir taip nesudaryti rinkos rizikos
diversifikacijos. Vieno komponento, t. y. vieno kriptoturto, neigiamas rezultatas gali nusverti vieno ar keliy kity komponenty teigiama rezultatg ir turéti neigiama
poveikj ETP grazai. Jei indeksas suteikia sverto poveikj atitinkamam kriptoturtui, kuriuo remiasi indeksas, bet kokiy neigiamy ar teigiamy jy kainos pokyc¢iy
poveikis tokio indekso lygiui bus didesnis, palyginti su bet kokiy tokiy neigiamy ar teigiamy pokyciy poveikiu analogisko indekso, kuris nenaudoja sverto, lygiui.
Potencialus investuotojai turéty atkreipti démesj, kad toks svertas reiSkia, jog bet koks indekso lygio kritimas turés didesnj neigiama poveikj ETP grazai.

ETP siekia atspindéti pagrindinio indekso rezultatus prie§ mokescius ir iSlaidas. Indekso atkarimo metodika gali skirtis skirtingose jurisdikcijose ir priklauso nuo
taikytiny reguliavimo bei birzos reikalavimy. Daugeliu atvejy ETP gali turéti visg indeksg sudarantj turtg (visiSkas atklrimas). Kai kuriais atvejais ETP gali taikyti
reprezentatyvios atrankos metodika, pagal kurig ji turi reprezentatyvia turto atranka, kuri bendrai atspindi indekso charakteristikas. ETP rezultatai gali skirtis
nuo indekso rezultaty dél jvairiy veiksniy, jskaitant (be apribojimy): ETP turimy vertybiniy popieriy sudétj, palyginti su indeksu, sandoriy iSlaidas, mokescius ir
iSlaidas, likvidumo veiksnius, reguliavimo ar investavimo apribojimus, vertinimo skirtumus, perskirstymo praktika ir grynyjy pinigy atsargas. Tokie veiksniai gali
lemti sekimo paklaidg, o tai reiSkia, kad ETP graza gali buti maZzesné uz indekso graza arba kitaip nuo jos nukrypti. Nors ETP siekia sumazinti sekimo paklaidg,
taikant disciplinuotg ir metodologinj turto atrankos procesa, imituojant indekso investicinj profilj, néra garantijos, kad $is tikslas bus pasiektas. Investuotojai turi
teisg j ETP turto graza, kuri gali skirtis nuo teorinés indekso grazos.

Rizikos jvertinimas: vidutiné

Su prekiy kainomis susijusi rizika

Produkto, kuris yra susietas su indeksu, j kurj taip pat jeina vienas ar daugiau prekiy turto kaip pagrindinio turto komponentas (-ai), verté bus susijusi su
lygiavercio investavimo | atitinkamg prekiy turtg verte. Prekiy turto kainos paprastai gali labai svyruoti ir jas gali paveikti daugybé veiksniy, jskaitant, bet
neapsiribojant:

a) pasaulinius ar regioninius politinius, ekonominius ar finansinius jvykius ir situacijas, ypac karg, terorizma, nusavinimg ir kitas veiklas, kurios gali sutrikdyti
tiekima i$ Saliy, kurios yra pagrindinés tauriyjy metaly gamintojos;

b) pasauling metaly pasilla ir paklausg, kurig veikia tokie veiksniai kaip gavybos sékmé, kasykly gamyba ir metaly gamintojy grynosios iSankstinés pardavimo
veiklos, papuos$aly, investiciné ir pramoniné paklausa, atémus bet kokj perdirbimg ir tam tikros rasies tauriyjy metaly trikuma, gali sukelti tos rasies tauriyjy
metaly kainy Suolj. Kainy Suoliai taip pat gali lemti svyruojancias ateities ir nuomos palikany normas, dél kuriy bet kurioje birzoje, kurioje prekiaujama
Produktais, gali padidéti pirkimo-pardavimo kainy skirtumas, atspindintis trumpalaikes atitinkamo tauriojo metalo palikany normas ateityje;

c) finansing veiklg, jskaitant investicing prekyba, rizikos draudimo priemones ar kitg veiklg, kurig vykdo didelés prekybos jmonés, gamintojai, vartotojai, rizikos
draudimo fondai, prekiy fondai, vyriausybés ar kiti spekuliantai ir kuri gali turéti jtakos pasaulinei pasiulai ar paklausai;

d) finansy rinkos veiksnius, pavyzdziui, investuotojy likescius dél bisimy infliacijos lygiy, pasaulio akcijy, finansy ir nekilnojamojo turto rinky pokyciy,
palikany normy ir valiuty kursy, ypa¢ JAV dolerio stipruma ir pasitikéjimg juo. Neigiamos prekiy turto kainos svyravimai gali turéti neigiamos jtakos
investuotojy, kurie parduoda savo vertybinius popierius, kai atitinkamo prekiy turto kaina nuo jy produkty jsigijimo momento yra sumazéjusi, grazai. Bendrieji
pokyciai vietos ir tarptautinése rinkose bei veiksniai, darantys jtakg investavimo klimatui ir investuotojy nuotaikoms, gali turéti jtakos prekybos apimciai ir,
atitinkamai, Produkty rinkos kainai, o tai gali lemti Produkty kainos kritimg, kuris turés neigiama poveikj bet kuriam Investuotojui, jsigijusiam Produktus uz
aukstesne kaing;

e) ekstremalius meteorologinius reiskinius, tokius kaip sausros ar potvyniai, kurie gali stipriai paveikti Zemés Ukio produkty ir energijos tiekimg. Aplinkos
apsaugos reglamentai, socialinés problemos gamybos regionuose ir valdymo klausimai gali sutrikdyti tiekimo grandines. Naujy technologijy plétra gali pakeisti
ilgalaike tam tikry prekiy paklausa.

Rizikos jvertinimas: vidutiné

Uztikrinimo priemonés realizavimas

Jei realizavus uztikrinimo priemong gautos sumos nepakanka visiSkai uztikrinimo agento mokesciams ir iSlaidoms bei emitento mokéjimo jsipareigojimy
investuotojams padengti, kyla rizika, kad investuotojai gali patirti nuostoliy, kurie gali buti dideli. Jkeisto turto realizavimas vykdomas tik jsipareigojimy
nevykdymo arba nemokumo atveju. Todél jkeistas turtas gali sumazinti Emitento kredito rizika tik tiek, kiek gautos sumos padengia Investuotojy reikalavimus.
TacCiau Investuotojy sutartiniai reikalavimai neapsiriboja uZztikrinimo priemonés verte, nors Emitento nemokumo atveju nuostolis atsirasty, jei nepakakty
uztikrinimo priemonés vertés. Kita vertus, Investuotojai neturi teisés gauti pertekliaus likucio realizavus uztikrinimo priemong, jei jis virSija jy sutartinius
reikalavimus.

Rizikos jvertinimas: vidutiné

Trumpuyjy, ilgyjy ir (arba) svertiniy pozicijy rizika

Atsiskaitymo suma ir kiekvieno ETP rinkos verté priklausys nuo rizikos pobudzio, numatyto atitinkamuose galutiniy saglygy aprasuose. Jei ETP suteikia ilgaja
pozicijg (t. y. atitinkami ETP buvo sukurti taip, kad bity pelningi pakilus atitinkamo indekso, pagrindinio turto ar pagrindinio komponento kainai), o atitinkama
kaina iSlieka nepakitusi arba nukrinta, tai turéty reikSminga neigiamg poveikj tokiy ETP rinkos vertei ir Investuotojai patirty nuostoliy. Ir priesingai, jei ETP
suteikia trumpajg pozicija (t. y. atitinkami ETP buvo sukurti taip, kad bty pelningi nukritus atitinkamo indekso, pagrindinio turto ar pagrindinio komponento
kainai), o atitinkama kaina iSlieka stabili arba pakyla, tai turéty reikSmingg neigiamg poveikj ETP rinkos vertei ir Investuotojai patirty nuostoliy. Jei pozicija,
neatsizvelgiant j tai, ar ji yra ilgoji, ar trumpoji, taip pat ar jai taikomas finansinis svertas, pastarasis dar labiau padidins tokig rizika.

Rizikos jvertinimas: vidutiné

Dideli dieng ir naktj vykstantys rinkos svyravimai

Jei numatytg vertinimo dieng indeksu vertinamo pagrindinio turto verté smarkiai svyruoja, gali buti, kad toks indeksas bus perskai€iuotas dienos metu. Dienos
metu atliekamas perskaiCiavimas yra skirtas naudoti kaip nuostoliy ribojimo mechanizmas, siekiant (tam tikru mastu) apriboti indekso vertés sumazéjima
ekstremaliy rinkos svyravimy laikotarpiais, nustatant naujag bazinj lygj, pagal kurj nustatoma bet kurio pagrindinio turto vertés pokyciai. Dienos metu atliekamo
perskaiciavimo poveikis yra toks, kad indeksas likusig tos dienos dalj uztikrina atitinkama sverting ilgajg arba trumpajg pozicijg, atspindincig tokj pagrindinio
turto vertés pokytj, skai¢iuojamg nuo momento, kai buvo atliktas dienos perskaic¢iavimas (ar panasiu metu). Jei dieng bity atliekamas perskaiCiavimas, dél
auksciau aprasyty priezascCiy indeksas (ir atitinkami ETP, kurie remiasi tokiu indeksu) nesuteiks sverto poveikio pagrindinio turto vertés pokyc¢iams tg diena.
Jeigu pagrindinio turto verté per dieng smarkiai nukristy (arba pakilty) ir dél to atitinkamas indeksas bty perskai¢iuojamas dienos metu, taciau véliau tg paciag
dieng pagrindinis turtas atgauty prarastg verte (arba prarasty ankstesnj prieaugj), tuomet atitinkamas indeksas ir, atitinkamai, susije ETP vis tiek patirty dideliy
nuostoliy tg dieng. Taip gali nutikti dél to, kad dienos metu atliktas perskaic¢iavimas nustato Zemesnj (arba aukstesnj) pradinj lygj, nuo kurio skai¢iuojamas
pagrindinio turto vertés pokytis likusiai dienos daliai. Todél, kai dieng jvyksta perskai¢iavimas, investuotojo nuostoliai vis tiek gali bati dideli. Dienos metu
atliekamo perskaiciavimo aktyvacijos lygiai skirsis atsizvelgiant j indeksa. Dienos metu atliekamas perskai¢iavimas gali bdti neatliekamas atsizvelgiant j
pagrindinio turto vertés pokycius naktj (t. y. nuo birzos uzdarymo vieng dieng iki atidarymo kitg dieng). Atitinkamai, jei per naktj smarkiai pakisty indekso
bazinio turto verté, ETP verté galéty smarkiai nukristi. Tokiu atveju investuotojas, turintis atitinkama ETP, gali prarasti visg savo investicijg arba jos dalj.

Rizikos jvertinimas: vidutiné



Svarbi informacija apie vertybiniy popieriy sitlyma visuomenei ir (arba) jtraukima j prekyba reguliuojamoje rinkoje

Kokiomis sglygomis ir pagal kokj grafikg galiu investuoti j Siuos vertybinius popierius?

Sie vertybiniai popieriai bus siGlomi visuomenei keliose ES $alyse ($iuo metu Austrijoje, Belgijoje, Bulgarijoje, Kroatijoje, Cekijoje, Kipre, Danijoje, Estijoje,
Suomijoje, Prancilzijoje, Vokietijoje, Graikijoje, Vengrijoje, Airijoje, ltalijoje, Lichtensteine, Lietuvoje, Liuksemburge, Maltoje, Nyderlanduose, Norvegijoje,
Lenkijoje, Portugalijoje, Rumunijoje, Slovakijoje, Ispanijoje ir Svedijoje). Siy vertybiniy popieriy sitlymas tesiasi iki bazinio prospekto galiojimo pabaigos (2026
m. spalio 9 d.) (sitlymo laikotarpis), o papildomi investuotojai gali prisijungti prie bet kurios serijos bet kuriuo metu. Papildomos serijos dalys gali buti iSleistos
bet kuriuo metu pagal tolesnes galutines salygas. Taciau Sie papildomi iSleidimai nesumazins esamy investuotojy dalies ir bus uztikrinti lygiaverte skaitmeninio
turto suma, kaip iSsamiau aprasyta prospekte.

Kas yra pasililymy teikéjas ir (arba) asmuo, prasantis leisti prekiauti?

Emitentas davé sutikima, kad jgaliotieji dalyviai naudoty bazinj prospektg bet kokiam neatskirtam Siy vertybiniy popieriy sitlymui auk$ciau nurodytose Salyse
sidlymo laikotarpiu per tam tikrus toliau nurodytus finansinius tarpininkus arba pastariesiems (kiekvienas i$ jy — Jgaliotasis pasitlymy teikéjas).

Emitentas: ,21Shares AG", Pelikanstrasse 37, 8001 Ciurichas, Sveicarija (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Sveicarijoje registruotos bendrovés kodas: CHE-
347.562.100), Sveicarijoje registruota akciné bendrové, jurisdikcijos vieta: Sveicarija.

lgaliotieji pasitlymy teikéjai :

@ .Flow Traders B.V.” Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdamas, Nyderlandai. Sios bendrovés teisiné forma yra 54M6, ji veikia pagal Nyderlandy teisés
aktus.

@ ,Jane Street Financial Limited”, 2 & A Half, Devonshire Square, Londonas, EC2M 4UJ, JUNGTINE KARALYSTE. Sios bendrovés teisiné forma yra HOPO, ji
priklauso Jungtinés Karalystés teisés jurisdikcijai.

@ ir bet kuris ]Jgaliotasis dalyvis, nurodytas kaip Jgaliotasis pasitlymy teikéjas Emitento interneto svetainéje: https://21shares.com/ir/aps

Tai darys investuotojas, ketinantis jsigyti arba jsigyjantis vertybinius popierius i$ |galiotojo pasitulymy teikéjo, o Jgaliotojo pasitlymy teikéjo sitlymai ir pardavimai
tokiam investuotojui bus atliekami pagal bet kokias salygas ir kitus susitarimus, sudarytus tarp to Jgaliotojo pasitlymy teikéjo ir tokio investuotojo, jskaitant kaing,
paskirstyma ir atsiskaitymo tvarka.

Siy vertybiniy popieriy bazinis metinis mokestis investuotojams yra 2.5%, o jgaliotisiems dalyviams taikomas pasirasymo / i8pirkimo mokestis. Investuojantieji j §j
produkta gali patirti papildomy tarpininkavimo, komisiniy, pardavimo, skirtumo ar kity mokesciy.

Kodél rengiamas Sis prospektas?

Sis bazinis prospektas rengiamas siekiant $iuos vertybinius popierius sidlyti visuomenei keliose ES valstybése narése ($iuo metu tai Austrija, Belgija, Bulgarija,
Kroatija, Cekija, Kipras, Danija, Estija, Suomija, Pranciizija, Vokietija, Graikija, Vengrija, Airija, Italija, Lichtensteinas, Lietuva, Liuksemburgas, Malta, Nyderlandai,
Norvegija, Lenkija, Portugalija, Rumunija, Slovakija, Ispanija, Svedija). Visa i$ Siy vertybiniy popieriy emisijos gauta suma bus panaudota atitinkamai sumai,
susijusiai su ta serija ir skirtai pagrindiniam turtui jsigyti.

Numatomas pajamy panaudojimas
Netaikoma

Nurodymas, ar siulymas vykdomas pagal garantinj susitarima
Vertybiniy popieriy sitlymas néra vykdomas pagal garantinj susitarimg, pagrjsta tvirtu jsipareigojimu.

Nurodymas apie svarbiausius interesy konfliktus, susijusius su pasitlymu jtraukti j prekyba
Néra svarbiy interesy konflikty.



Specifieke Samenvatting van Uitgifte

Introductie en Waarschuwingen

21shares Hyperliquid ETP van 21Shares (Ticker: HYPE) streeft ernaar de beleggingsresultaten van Hyperliquid (HYPE) te volgen.

Productnaam Ticker ISIN Valorennummer Munteenheid Stuks Zekerheidsstelling
21shares Hyperliquid HYPE CH1471826029 147182602 usb 2,150,000 HYPE
ETP (2025-12-02)

De Uitgevende Instelling en de aanbieder van de effecten is 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Zwitsers bedrijffsnummer: CHE-347.562.100),
een Zwitserse aandelen operatie. Het basisprospectus is op 10 oktober 2025 goedgekeurd door de Zweedse financiéle toezichthoudende autoriteit (SFSA).
De goedkeuring van het basisprospectus door de SFSA dient niet te worden opgevat als een verklaring van ondersteuning van deze effecten.

21Shares AG SFSA
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Waarschuwingen:
(a) deze specifieke samenvatting van uitgifte dient te worden gelezen als een inleiding op het basisprospectus en de eind-voorwaarden inzake deze effecten;

(b) iedere beslissing om in de effecten te beleggen moet zijn gebaseerd op een bestudering van het gehele prospectus door de belegger en in combinatie met
de eind-voorwaarden met betrekking op deze zekerheden;

(c) de belegger kan het geinvesteerde kapitaal geheel of gedeeltelijk verliezen;

(d) een claim met betrekking tot de informatie in een prospectus bij een rechtbank wordt ingediend, is het mogelijk dat de belegger die als eiser handelt,
volgens de nationale wetgeving de kosten voor de vertaling van het prospectus moet dragen voordat de gerechtelijke procedure wordt gestart;

(e) De civielrechtelijke verantwoordelijkheid ligt alleen bij de personen die deze specifieke samenvatting van de uitgifte, inclusief een vertaling ervan, hebben
ingediend, maar alleen wanneer de samenvatting misleidend, onnauwkeurig of inconsistent is, wanneer ze samen met de andere delen van het
basisprospectus en de desbetreffende definitieve voorwaarden wordt gelezen, of wanneer ze samen met de andere delen van het basisprospectus en
deze eind-voorwaarden wordt gelezen, geen essentiéle informatie verschaft om beleggers te helpen wanneer ze beslissen om in deze zekerheden te
beleggen;

(f)  u staat op het punt om een product aan te kopen dat niet eenvoudig en mogelijk lastig te begrijpen is
Belangrijke Informatie over de Uitgevende Instelling

Wie is de Uitgevende Instelling van de effecten?

Vestigingsplaats en rechtsvorm enz.

21Shares AG is de uitgevende instelling van deze effecten. 21Shares AG werd opgericht (tijdens een vergadering van de oprichters) op 20 juli 2018 en werd
op 27 juli 2018 opgericht en geregistreerd. 21Shares AG is geregistreerd in het Handelsregister van het kanton Zirich, Zwitserland, onder het nummer CHE-
347.562.100. De LEl is 254900UWHMJRRODS3Z64. Het geregistreerde adres van 21Shares AG is Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Zwitserland.

Belangrijkste activiteiten

21Shares AG is opgericht om op de beurs verhandelde producten en andere financiéle producten uit te geven die gekoppeld zijn aan de prestaties van
Onderliggende waarden of een mand van Onderliggende waarden en die exposure bieden aan de prijsontwikkeling van een reeks van Crypto Assets,
Commodity Assets en/of andere in aanmerking komende Onderliggende waarden. Dergelijke Producten kunnen long- of short posities innemen in de
dagelijkse prestaties van de index waarnaar wordt verwezen. De Emittent zal ook andere activiteiten uitvoeren in verband met het onderhoud van het
Programma en de creatie van nieuwe crypto-gelinkte financiéle producten. De Emittent heeft geen andere inkomstengenererende bedrijfsactiviteiten.

Grootaandeelhouders en controle

21Shares AG is een volledige dochteronderneming van Jura Pentium AG, een bedrijf geregistreerd in Zwitserland onder ondernemingsnummer CHE-
345.211.664. De uiteindelijke moedermaatschappij is FalconX Holdings Limited, een bedrijf geregistreerd op de Kaaimaneilanden onder
ondernemingsnummer 387395. Eén persoon bezit momenteel ongeveer 21% van de aandelen van FalconX Holdings Limited, terwijl de rest in het bezit is
van verschillende, kleinere aandeelhouders.

Topmanagement
De Raad van Bestuur is momenteel samengesteld uit drie leden (met inbegrip van de Voorzitter), allen uitvoerend bestuurders: Russell Barlow, Duncan Moir
en Edel Bashir.

Auditeurs

Met het oog op de controle van de jaarrekening van de Emittent voor het boekjaar afgesloten per 31 december 2024, heeft de Emittent KPMG AG, Zirich
(CHE-106.084.881) aangesteld (de Auditor). De Auditor is lid van EXPERTsuisse, de Zwitserse vereniging van deskundigen inzake audit, fiscaliteit en
fiduciaire diensten.

Het jaarverslag van de Emittent voor het jaar afgesloten op 31 december 2023 is gecontroleerd door Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052
Bazel, Zwitserland. De auditor is lid van EXPERTsuisse, de Zwitserse vereniging van deskundigen inzake audit, fiscaliteit en fiduciaire diensten.

Wat is de belangrijkste financiéle informatie met betrekking tot de Uitgevende Instelling?

Winst- en verliesrekening (in USD)

31december
2023
(gecontroleerd)

30juni 2024
(niet
gecontroleerd

)

31december
2024
(gecontroleerd)

30 juni 2025
(niet
gecontroleerd)

Totaalresultaat van het jaar

38,788

42,191

2,629,538

49,500




Balans (in USD)

31december
2023
(gecontroleerd)

30juni 2024
(niet
gecontroleerd

)

31december
2024
(gecontroleerd)

30 juni 2025
(niet
gecontroleerd)

Netto financiéle schuld ( langetermijnschuld plus de kortetermijnschuld
verminderd met geldmiddelen)

2,397,989,451

3,367,446,378

4,754,947,809

3,950,835,223

(gecontroleerd)

gecontroleerd

)

(gecontroleerd)

Huidige ratio (vlottende activa / huidige passiva) n.v.t. n.v.t. n.v.t. n.v.t.

Ratio schuld/eigen vermogen (totaal van de passiva / totaal aan eigen n.v.t. n.v.t. n.v.t. n.v.t.

vermogen)

Rentedekkingsratio (bedrijfsresultaat / rentelasten) n.v.t. n.v.t. n.v.t. n.v.t.

Kasstroomoverzicht (in USD) 31december 30juni 2024 31december 30 juni 2025
2023 (niet 2024 (niet

gecontroleerd)

Nettokasstromen uit bedrijfsactiviteiten (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Nettokasstromen uit investeringsactiviteiten - - 1,064,971 (16,600,030)
Nettokasstromen uit financieringsactiviteiten 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Wat zijn de belangrijkste risico’s die specifiek te maken hebben met de Uitgevende Instelling?

Marktrisico

Marktvolatiliteit reflecteert de mate van instabiliteit en de verwachte instabiliteit van de prestaties van bijvoorbeeld de markt voor gestructureerde producten in
de loop van de tijd. Het niveau van marktvolatiliteit is niet uitsluitend een meting van de werkelijke marktvolatiliteit, maar wordt grotendeels bepaald door de
prijzen van derivaten die beleggers bescherming bieden tegen dergelijke marktvolatiliteit. De prijzen van deze afgeleide instrumenten worden bepaald door
factoren zoals de werkelijke marktvolatiliteit, de verwachte marktvolatiliteit, andere economische en financiéle omstandigheden en handelsspeculaties.
Marktvolatiliteit kan ertoe leiden dat de Emittent verliezen maakt, ondanks afdekking regelingen.

Risicobeoordeling: Hoog

Risico's verbonden aan de beperkte bedrijfsdoelstelling van de Emittent

De zakelijke activiteiten van de Emittent betreffen effecten gerelateerd aan de Crypto Assets. De Emittent is een special purpose vehicle met het oog op de
uitgifte van schuldbewijzen in de zin van de toepasselijke Zwitserse wet- en regelgeving. De protocollen voor de Crypto Assets zijn publiek beschikbaar, wat
betekent dat verdere innovatie mogelijk is, wat betekent dat deze cryptocurrencies niet noodzakelijk het einde betekenen van de evolutie van digitale
munteenheden. Als de Crypto Assets niet succesvol worden of minder succesvol worden in de toekomst en als de Emittent zich niet kan aanpassen aan
dergelijke veranderde omstandigheden, kan de Emittent niet succesvol zijn in het uitvoeren van activiteiten, wat kan leiden tot een daling van de waarde van
het ETP.

Risicobeoordeling: Gemiddeld

Kredietrisico

Beleggers zijn kredietrisico's verschuldigd aan de Emittent en de Bewaarder. Het vermogen van een Belegger om betaling te verkrijgen in overeenstemming
met de Algemene Voorwaarden is afhankelijk van het vermogen van de Emittent om aan deze verplichtingen te voldoen. De Producten zijn direct of indirect
geen verplichting van enige andere partijen. Bijgevolg kan de kredietwaardigheid van de Emittent, onafhankelijk van de zekerheidsstelling, de marktwaarde van
de Producten beinvioeden en is het mogelijk dat Beleggers in geval van wanbetaling, insolvabiliteit of faillissement niet het bedrag ontvangen dat hen
verschuldigd is onder de Algemene Voorwaarden. Bovenop de directe kredietrisico's, zijn de Beleggers onrechtstreeks ook onderworpen aan alle
kredietrisico's waaraan de Emittent is blootgesteld. De Emittent kan bijvoorbeeld verliezen lijden en/of er eventueel niet in slagen om een levering te verkrijgen
in het kader van bestaande regelingen met betrekking tot crypto-gedomineerde assets die als Zekerheden worden aangehouden.

Risicobeoordeling: Gemiddeld
Belangrijke informatie over de Effecten

Wat zijn de belangrijkste kenmerken van de effecten?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) is een niet-rentedragend, open schuldbewijs. Elke serie van het product is gekoppeld aan een index of een specifiek
onderliggend asset Hyperliquid (HYPE). HYPE heeft 2,150,000 geaggregeerd aantal vertegenwoordigde producten. De ISIN van het product is CH1471826029
met USD als munteenheid voor afwikkeling. Geen enkele serie van dit product heeft een vaste vervaldatum of een maximum aantal zekerheden. Er kunnen te
allen tijde extra stuks van de producten worden uitgegeven. De effecten hebben een jaarlijkse putoptie en een doorlopend creatie-/aflossingsmechanisme voor
geautoriseerde deelnemers. Deze zekerheden zijn senior gedekte schuldverplichtingen van de emittent. Beleggers zijn eerste pandrechtschuldeisers op
toegewezen pools van Crypto Assets op een per serie basis. De notes worden beschouwd als overdraagbare zekerheden onder MIFID Il en kennen geen
overdraagbaarheidsbeperkingen.

Waar worden de zekerheden verhandeld?
De producten worden verhandeld op: SIX Swiss Exchange en een aantal andere MTF's. Er kunnen van tijd tot tijd extra MTF-locaties worden toegevoegd
zonder medeweten of toestemming van de Emittent. Voor de meest actuele lijst van beschikbare handelsplatformen, zie www.21shares.com.

Geen garant
De producten zijn alleen verplichtingen van de Emittent en worden niet gegarandeerd door, of vallen niet onder de verantwoordelijkheid van enige andere
entiteit.

Wat zijn de belangrijkste risico’s die specifiek te maken hebben met de zekerheden?

Marktrisico vanwege onvoldoende kapitaalbescherming

De ETP's uitgegeven in dit Basisprospectus voorzien niet in enige kapitaalbescherming van enig bedrag dat uit hoofde van de ETP's moet worden betaald. Dit
brengt een risico met zich mee voor beleggers in de ETP's aangezien delen van of het volledige belegde bedrag verloren kunnen gaan als gevolg van het
marktrisico verbonden aan de exposure van de ETP's. Anders gezegd, als de prijs van de relevante Index, Onderliggende waarde of Onderliggende
Componenten zich ontwikkelt op een manier die ongunstig is voor de Investeerders, dan voorzien de voorwaarden niet in enig niveau van beschermd kapitaal
en zullen de Investeerders het volledige verlies dragen dat overeenstemt met de ongunstige ontwikkeling van de relevante Index, Onderliggende waarde of
Onderliggende Componenten. Wanneer de ETP's een long exposure bieden (d.w.z. de relevante ETP's zijn ontworpen om te profiteren in het geval van een
stijging van de prijs van de relevante index, Onderliggende waarde of Onderliggende component) en de relevante prijs in plaats daarvan vlak blijft of daalt, zou
dit een wezenlijk nadelig effect hebben op de marktwaarde van dergelijke ETP's en zouden de Beleggers verliezen lijden. Omgekeerd, wanneer de ETP's een
short exposure bieden (d.w.z. de relevante ETP's zijn ontworpen om te profiteren in het geval van een daling van de prijs van de relevante index,
Onderliggende waarde of Onderliggende component) en de relevante prijs in plaats daarvan vlak blijft of stijgt, zou dit een wezenlijk nadelig effect hebben op
de marktwaarde van de ETP's en zouden de Beleggers verliezen lijden. Afhankelijk van de prestaties van de relevante index, onderliggende waarde of



onderliggende componenten kunnen beleggers een verlies lijden dat kan oplopen tot hun volledige belegging.
Risicobeoordeling: Hoog

Risicofactoren met betrekking tot digitale activa: Regelgeving Risico's

De juridische status van crypto-activa varieert aanzienlijk van land tot land. In veel landen is de juridische status nog niet gedefinieerd of is deze aan
verandering onderhevig. Sommige landen hebben het gebruik van crypto-activa zoals Bitcoin onwettig verklaard. Andere landen hebben crypto-activa
verboden of daarmee verband houdende effecten of derivaten (met inbegrip van bepaalde categorieén van investeerders, bijvoorbeeld producten zoals die
worden aangeboden door het Bedrijf mogen niet aan particuliere beleggers worden verkocht in het Verenigd Koninkrijk), hebben het plaatselijke banken
verboden met crypto-activa te werken of anderszins crypto-activa beperkt. Daarnaast is de juridische behandeling van crypto-activa vaak onduidelijk en is er
onzekerheid met betrekking tot de vraag of de onderliggende crypto-activa effecten, geld, grondstoffen of onroerend goed zijn (hoewel als tegenvoorbeeld
genoemd kan worden dat in Duitsland sinds begin 2020 crypto-activa in de Duitse wetgeving zijn opgenomen als financiéle instrumenten). In sommige landen
zoals de Verenigde Staten definiéren overheidsinstellingen crypto-activa op verschillende manieren en dat leidt tot conflicten en onduidelijkheid in regelgeving.
De onzekerheid wordt verergerd door de snelle ontwikkeling van regelgeving. Sommige landen kunnen expliciet de verwerving, het gebruik, de handel in of de
terugkoop van crypto-activa in de toekomst expliciet beperken of verbieden. In een dergelijk scenario zou het eigendom van of de handel in effecten die
Crypto-activa repliceren of daaraan gekoppeld zijn, zoals de producten van het bedrijf, als onwettig beschouwd kunnen worden, waarop straffen kunnen
staan.

De laatste jaren hebben talrijke grote en gevestigde banken en asset managers echter geinvesteerd in bedrijven die opereren in het cryptovaluta domein of
betrokken zijn geweest bij investeringen in cryptovaluta. Deze trend is significant en zet zich heden voort. Talrijke financiéle regelgevers hebben nu algemeen
geaccepteerd dat cryptovaluta zich waarschijnlijk handhaven als een soort activum en hebben daarom voor een pragmatische benadering gekozen om met de
groeiende belangstelling voor cryptovaluta in de gemeenschap van beleggers om te gaan. Daarom streeft het bedrijf ernaar haar producten geografisch
toegankelijk te maken voor een breder publiek in het kader van een strategie van diversificatie om dit risico te verminderen.

Duidelijk is wel dat het moeilijk is om te voorspellen hoe het perspectief qua regelgeving en het beleid betreffende crypto valuta's zou kunnen of zullen
veranderen. Een verschuiving naar een meer negatief beeld zou tot risico voor investeerders kunnen leiden, aangezien een verscherping van de voorschriften
toegang voor investeerders kan beperken.

Risicobeoordeling: Hoog

De waarde van een Crypto-activum kan snel veranderen en zelfs tot nul dalen

De prijs van een Crypto Actief kan volatiel zijn en kan worden beinvioed door verschillende factoren. Als de vraag naar een Crypto Actief afneemt, bijvoorbeeld
door een plotseling verlies van vertrouwen in zo'n crypto actief dat eraan wordt toegeschreven door marktdeelnemers, of als het er niet in slaagt om adoptie te
bereiken onder de Cryptoactivagemeenschap of als het bijvoorbeeld lijdt onder technologische of coderingsfouten of hacks, dan zou de waarde ervan scherp
en permanent kunnen dalen, wat op zijn beurt een nadelige invioed zou hebben op de prijs waartegen beleggers de ETP's kunnen verhandelen op de
secundaire markten. Een dergelijke gang van zaken zou waarschijnlijk de liquiditeit, de vervreemding mogelijkheden en de marktwaarde voor de ETP's
verslechteren en dus risico's op verliezen voor beleggers creéren. De waarde van een Crypto Actief en bijgevolg de relevante ETP's zou zelfs tot nul kunnen
dalen en beleggers kunnen aanzienlijke moeilijkheden ondervinden bij het afstoten van hun posities in de relevante ETP's.

Risicobeoordeling: Hoog

Waardebepaling

Crypto-activa representeren geen onderliggende claim op inkomen of winst, noch representeren ze een verplichting die moet worden terugbetaald. Hun prijs
weerspiegelt de beoordeling van waarde door marktdeelnemers (of een bepaalde marktplaats) en vraag- en aanboddynamiek. Als gevolg hiervan kan de
waarde van Crypto Assets speculatiever en volatieler zijn dan traditionele activa die aanspraken op inkomen, winst of schulden vertegenwoordigen.

De speculatieve natuur van de onderliggende Crypto Assets kan het moeilijk maken om consistente waarderingsmethoden toe te passen voor de Crypto Assets
en daarmee de ETP's. Bovendien kan extreme volatiliteit een impact hebben op het vermogen van marktdeelnemers om betrouwbare, consistente prijzen te
bieden, wat op zijn beurt een negatieve invioed kan hebben op de prijs waartegen beleggers de ETP's kunnen verhandelen op de secundaire markten.

Risicobeoordeling: Hoog

Risicos in verband met de ontwikkeling van het protocol

De protocollen voor cryptocurrencies zoals de Crypto Assets zijn openbaar beschikbaar en in ontwikkeling. De verdere ontwikkeling en acceptatie van de
protocollen is afhankelijk van een aantal factoren. De ontwikkeling van een van deze digitale valuta's kan worden verhinderd of vertraagd als er
meningsverschillen ontstaan tussen deelnemers, ontwikkelaars en leden van het netwerk. Nieuwe en verbeterde versies van de broncode worden "gestemd"
door een meerderheid van de leden/miners van het netwerk die de wijzigingen in hun nodes uitvoeren, wat betekent dat ze hun nodes upgraden naar de
nieuwste versie van de code. Mocht zich een situatie voordoen waarin het niet mogelijk is om een meerderheid in het netwerk te bereiken voor de
implementatie van een nieuwe versie van het protocol, dan kan dit onder andere betekenen dat de verbetering van de schaalbaarheid van dat protocol wordt
beperkt. Als de ontwikkeling van een van de protocollen van de Crypto Assets wordt verhinderd of vertraagd, kan dit een negatief effect hebben op de waarde
van de valuta. Omdat de structuur van de protocollen voor de Crypto Assets openbaar is, is er bovendien geen directe compensatie voor protocol
ontwikkelaars, wat de stimulans voor verdere ontwikkeling kan verminderen. Zonder verdere ontwikkeling kan de waarde van de bijbehorende digitale valuta
dalen, wat de waarde van de ETP's beinvloedt.

Verder zou het zonder directe compensatie voor protocol ontwikkelaars kunnen leiden tot verminderde motivatie voor de voortdurende ontwikkeling van de
protocollen. Als deze protocollen zich niet verder ontwikkelen, zal de waarde van de bijbehorende digitale activa dalen, wat op zijn beurt de waarde van de
ETP's zou beinvloeden. Aangezien protocollen zich ontwikkelen en volwassen worden en de adoptie onder ontwikkelaars toeneemt, vermindert dit zowel de
waarschijnlijkheid dat dit risico zich voordoet als de omvang van de gevolgen van dit risico.

Het risico wordt beoordeeld als middelmatig. Voor de crypto activa met de grootste marktkapitalisatie wordt de risicoclassificatie laag ingeschat, gezien het
grote aantal ontwikkelaars. Voor crypto activa met minder actieve ontwikkelaars (wat vaak gecorreleerd is met een lage marktkapitalisatie) is de
risicowaardering hoger, namelijk gemiddeld.

Risicobeoordeling: Gemiddeld

Secundair marktrisico

De marktprijzen op de secundaire markt zullen zowel hoger als lager worden dan de koers waartegen de beleggers hun ETP's hebben gekocht. De
marktkoersen op de secundaire markt weerspiegelen mogelijk niet nauwkeurig de prijs van de relevante Index of Onderliggende of Onderliggende
Componenten. Hoewel de prijsbepaling op de secundaire markt gebaseerd is op gevestigde berekeningsmodellen, is deze afhankelijk van de onderliggende
ontwikkeling van de markt en de opvatting van de markt over de kredietstatus van de Emittent, de waarschijnlijke resterende looptijd van de ETP's en de
verkoopmogelijkheden op de secundaire markt. In het licht van de volatiliteit die kan worden waargenomen in de historische prijzen voor de Crypto Assets, lijkt
het mogelijk dat de prijsbepaling van de ETP's op de secundaire markt zeer volatiel kan zijn. Als een of meer gereglementeerde markten beslissen dat de ETP's
niet langer moeten worden toegelaten tot de handel, ongeacht of dit te wijten is aan omstandigheden die toe te schrijven zijn aan de Emittent, de ETP's, de
Crypto Assets, de market maker en/of gewijzigde regels of enige andere reden, bestaat het risico dat de Emittent er niet in slaagt de ETP's te laten toelaten tot
de handel op een andere gereglementeerde markt, MTF of andere marktplaats. Een dergelijke gang van zaken zou de liquiditeit, de vervreemding
mogelijkheden en de marktwaarde voor de ETP's kunnen verminderen en zo risico's op verliezen voor beleggers kunnen creéren. In geval van een schrapping
van de notering kan de Emittent zijn recht uitoefenen om de ETP's vervroegd af te lossen. Dergelijke vervroegde afwikkeling zal alleen plaatsvinden na een
opzegtermijn en beleggers lopen het risico dat de marktprijs en liquiditeit evenals het uiteindelijke afwikkeling bedrag in een dergelijk scenario negatief worden



beinvioed.
Risicobeoordeling: Hoog

Risico van een Buitengewone Gebeurtenis

Voorwaarde 17 (Buitengewone Gebeurtenis) bepaalt dat, in geval van fraude, diefstal, cyberaanval, wijziging in regelgeving en/of een gelijkaardige gebeurtenis
(elk, een Buitengewone Gebeurtenis) met betrekking tot, of die een invloed heeft op, een Onderliggende waarde of Onderliggende Component, met inbegrip
van een Onderliggende waarde of Onderliggende Component die dient als Zekerheden, de Emittent een kennisgeving zal geven aan de Beleggers in
overeenstemming met Voorwaarde 16 (Kennisgevingen), en het Terugbetalingsbedrag voor dergelijke Producten zal dienovereenkomstig verminderd worden,
mogelijks tot nul (d.i., U.S. $0,00, €0,00, CHF 0,00, £0,00 of het equivalent in andere Vereffening Valuta's) per Product. Dienovereenkomstig dragen beleggers
de risico's van het optreden van een buitengewone gebeurtenis en van een gedeeltelijk of volledig verlies van hun belegging. Bovendien zijn de risico's van
een Buitengewone Gebeurtenis groter dan voor vergelijkbare gebeurtenissen met betrekking tot andere activaklassen (zoals beleggingen in effecten, fondsen
en deposito's) en kunnen ze, in tegenstelling tot andere activaklassen, niet worden beperkt. Bovendien is het momenteel niet praktisch om zich tegen een
Buitengewone Gebeurtenis te verzekeren.

Risicobeoordeling: Hoog

Risicofactoren betreffende ETP's in een mandje en ETP’s in een index

Kijk naar de voorgaande risicofactoren voor de relevante Crypto-Activa binnen het relevante mandje of, al naargelang het geval, de index. Daarnaast zal een
kleine samenstelling van een mandje of index over het algemeen kwetsbaarder zijn voor veranderingen in de waarde van de relevante Crypto-Activa en kan
een verandering in de samenstelling van een mandje of index een negatief effect hebben op de prestaties van het mandje of de index. Gezien de hogere
weging van elke component in een klein mandje of kleine index samenstelling, zal de impact van een ongunstige ontwikkeling voor een of meer afzonderlijke
componenten groter zijn op de prestaties van het mandje of de index in vergelijking met een meer divers mandje of index. Een hoge correlatie van
componenten, d.w.z. wanneer de waarden van de relevante componenten de neiging hebben om in dezelfde richting en omvang te fluctueren als de andere
componenten, kan een aanzienlijk effect hebben op de bedragen die voor het ETP moeten worden betaald, aangezien alle gecorreleerde componenten op
hetzelfde moment op dezelfde ongunstige manier kunnen bewegen en er dus geen diversificatie van het marktrisico wordt bereikt. De negatieve prestatie van
een enkele component, d.w.z. een enkele Crypto Asset, kan opwegen tegen de positieve prestatie van een of meer andere componenten en kan een negatieve
impact hebben op het rendement van het ETP. Als de Index een leveraged exposure biedt aan de relevante Crypto Assets waarnaar de Index verwijst, zal het
effect van eventuele negatieve of positieve veranderingen in de prijs daarvan op het niveau van een dergelijke Index worden vergroot in vergelijking met het
effect van dergelijke negatieve of positieve veranderingen op het niveau van een anders identieke Index die geen leverage gebruikt. Potentiéle beleggers
moeten er rekening mee houden dat een dergelijke hefboomwerking betekent dat een daling van het niveau van de Index zal leiden tot een groter negatief
effect op het rendement van het ETP.

Het ETP streeft ernaar om de prestaties van zijn onderliggende index te volgen, véér aftrek van vergoedingen en kosten. De gehanteerde methode om de Index
te repliceren kan van rechtsgebied tot rechtsgebied verschillen en is onderworpen aan de toepasselijke vereisten van de toezichthouder en de beurs. In de
meeste gevallen kan het ETP alle activa houden die in de Index zijn opgenomen (volledige replicatie). In bepaalde gevallen kan het ETP gebruikmaken van een
methode op basis van een representatieve steekproef, waarbij het een representatieve selectie van activa houdt die samen de kenmerken van de Index
weerspiegelen. De prestaties van het ETP kunnen om uiteenlopende redenen verschillen van die van de Index, waaronder (zonder beperking): de samenstelling
van de participaties van het ETP in vergelijking met de Index, de transactiekosten, de vergoedingen en kosten, liquiditeitsoverwegingen, reglementaire of
beleggingsbeperkingen, waarderingsverschillen, herschikkingspraktijken en cashposities. Dergelijke factoren kunnen leiden tot een volgfout (‘tracking error'),
wat betekent dat het rendement van het ETP lager kan liggen dan, of anderszins kan afwijken van het rendement van de Index. Hoewel het ETP ernaar streeft
de volgfout tot een minimum te beperken door een gedisciplineerde en methodologische selectie van activa door het beleggingsprofiel van de Index na te
bootsen, kan er geen zekerheid worden verstrekt dat deze doelstelling zal worden verwezenlijkt. Beleggers hebben recht op het rendement van de activa van
het ETP, dat kan verschillen van het theoretische rendement van de Index.

Risicobeoordeling: Gemiddeld

Risico's verbonden aan Commodity Asset-prijzen

De waarde van een product dat gekoppeld is aan een index die ook een of meer Commodity Assets als Onderliggende Component(en) bevat, zal gerelateerd
zijn aan de waarde van een equivalente belegging in de relevante Commodity Asset(s). De prijzen van Commodity Assets kunnen over het algemeen sterk
fluctueren en worden beinvioed door tal van factoren, waaronder:

a) wereldwijde of regionale politieke, economische of financiéle gebeurtenissen en situaties, met inbegrip van oorlog, terrorisme, onteigening en andere
activiteiten die kunnen leiden tot onderbrekingen in de bevoorrading van landen die belangrijke edelmetaalproducenten zijn;

b) wereldwijde vraag en aanbod van metalen, die beinvioed worden door factoren als exploratie succes, mijn productie en netto termijn verkoopactiviteiten
door metaalproducenten, vraag naar juwelen, investeringsvraag en industri€le vraag, na aftrek van eventuele recycling en tekorten van een bepaald type
edelmetaal kunnen resulteren in een prijspiek voor dat type edelmetaal. Prijspieken kunnen ook resulteren in volatiele termijnkoersen en leasetarieven, wat kan
resulteren in een vergroting van de bied-laat spread op een beurs waar Producten worden verhandeld, als weerspiegeling van de termijnkoersen op korte
termijn van het betreffende edelmetaal;

c) financiéle activiteiten, waaronder handel in beleggingen, hedging of andere activiteiten uitgevoerd door grote handelshuizen, producenten, gebruikers,
hedgefondsen, grondstoffenfondsen, overheden of andere speculanten die invioed kunnen hebben op het wereldwijde aanbod of de wereldwijde vraag;

d) financiéle marktfactoren zoals de verwachtingen van beleggers met betrekking tot de toekomstige inflatiepercentages, bewegingen op de wereldwijde
aandelen-, financiéle en vastgoedmarkten, rentetarieven en wisselkoersen, met name de sterkte van en het vertrouwen in de Amerikaanse dollar. Ongunstige
bewegingen in de prijs van Commodity Assets kunnen een negatieve invloed hebben op het rendement voor beleggers die hun effecten verkopen wanneer de
prijs van de betreffende Commodity Asset is gedaald sinds het moment dat zij hun producten kochten. Algemene bewegingen op lokale en internationale
markten en factoren die het beleggingsklimaat en het beleggerssentiment beinvioeden, kunnen allemaal het niveau van de handel en dus de marktprijs van de
Producten beinvloeden en dit kan leiden tot een daling van de prijs van Producten, wat een nadelig effect zal hebben op beleggers die Producten tegen een
hogere prijs hebben gekocht; en

e) extreme weersgebeurtenissen, zoals droogte of overstromingen, kunnen een ernstige invloed hebben op het aanbod van landbouwgrondstoffen en energie.
Milieureglementering, sociale kwesties in producerende gebieden en zorgen over goed bestuur kunnen leiden tot onderbrekingen in de bevoorradingsketens.
De ontwikkeling van nieuwe technologieén kan de langetermijnvraag naar bepaalde grondstoffen veranderen.

Risicobeoordeling: Gemiddeld

Realisatie van Zekerheden

Als de bedragen die worden ontvangen bij de realisatie van Zekerheden niet volstaan om de vergoedingen en kosten van de Zekerhedenagent en de
betalingsverplichtingen van de Emittent aan Beleggers volledig te dekken, dan bestaat het risico dat Beleggers een verlies lijden, dat aanzienlijk kan zijn. De
realisatie van Zekerheden vindt alleen plaats in geval van Wanprestatie of een gebeurtenis van Insolventie. De zekerheidsstelling kan het kredietrisico van de
Emittent dus alleen beperken in de mate dat de opbrengsten de vorderingen van de Beleggers dekken. De contractuele vorderingen van de Beleggers zijn niet
beperkt tot de waarde van de zekerheden, hoewel er in geval van insolvabiliteit van de Emittent een verlies zou optreden als de zekerheden niet volstaan.
Anderzijds hebben de investeerders geen recht om een surplus te ontvangen uit de realisatie van zekerheden, indien deze hun contractuele vorderingen
overtreffen.

Risicobeoordeling: Gemiddeld



Short, long en/of leveraged exposure risico

Het Settlement Bedrag en de marktwaarde van elk ETP zullen worden beinvlioed door de aard van de exposure die onder de relevante eindterm sheets wordt
geboden. Wanneer de ETP's een long exposure bieden (d.w.z. de relevante ETP's zijn ontworpen om te profiteren in het geval van een stijging van de prijs van
de relevante index, Onderliggende waarde of Onderliggende component) en de relevante prijs in plaats daarvan vlak blijft of daalt, zou dit een wezenlijk nadelig
effect hebben op de marktwaarde van dergelijke ETP's en zouden de Beleggers verliezen lijden. Omgekeerd, wanneer de ETP's een short exposure bieden
(d.w.z. de relevante ETP's zijn ontworpen om te profiteren in het geval van een daling van de prijs van de relevante index, Onderliggende waarde of
Onderliggende component) en de relevante prijs in plaats daarvan vlak blijft of stijgt, zou dit een wezenlijk nadelig effect hebben op de marktwaarde van de
ETP's en zouden de Beleggers verliezen lijden. Wanneer de exposure, ongeacht of deze long of short is, ook een leverage heeft, zal de leverage dit risico
verder vergroten.

Risicobeoordeling: Gemiddeld

Grote marktbewegingen binnen de dag en 's nachts

In het geval van grote bewegingen in de waarde van een of meer onderliggende activa waarnaar wordt verwezen door een Index in de loop van een geplande
waarderingsdag, is het mogelijk dat een intraday reset wordt geactiveerd met betrekking tot een dergelijke Index. Een intra-day reset is ontworpen als een
stop-loss om (tot op zekere hoogte) het waardeverlies van een Index te beperken tijdens periodes van extreme marktbewegingen door een nieuw basisniveau
te voorzien voor het bepalen van de beweging in de waarde van onderliggende activa(s). Het effect van een intra-day reset is dat een Index voor de rest van
die dag relevante leveraged long of short exposure zal bieden aan de beweging in de waarde van dergelijke onderliggende activa, gemeten vanaf het moment
dat de intra-day reset plaatsvond (of ongeveer). Als een intra-day reset zou plaatsvinden, dan zal een Index (en de overeenkomstige ETP's die naar een
dergelijke Index verwijzen) om de hierboven beschreven redenen geen hefboomfinanciering bieden voor exposure aan de beweging in de waarde van de
onderliggende activa(s) in de loop van die dag. Als de waarde van de onderliggende activa aanzienlijk zou dalen (of stijgen) in de loop van een dag, wat zou
resulteren in een intra-day reset met betrekking tot de overeenkomstige Index, maar vervolgens in de rest van de dag zouden de onderliggende activa hun
verliezen goedmaken (of hun winsten verliezen), dan zouden de relevante Index en bijgevolg de overeenkomstige ETP's nog steeds een aanzienlijk verlies
lijden in de loop van die dag als gevolg van de intra-day reset die een lager (hoger) basisniveau verschaft voor het bepalen van de beweging in de waarde van
de onderliggende activa in de loop van de rest van de dag. Als gevolg hiervan kunnen de verliezen van een belegger bij een intra-day reset nog steeds
aanzienlijk zijn. Het niveau van eventuele intra-day reset triggers zal variéren tussen verschillende indices. Een intra-day reset kan niet plaatsvinden met
betrekking tot nachtelijke bewegingen in de waarde van de onderliggende activa (d.w.z. van het sluiten van een beurs op een dag tot het openen van de beurs
de volgende dag). Dienovereenkomstig kan in het geval van een grote nachtelijke beweging de waarde van de onderliggende activa waarnaar een Index
verwijst, de waarde van het ETP instorten. In een dergelijk scenario kan een belegger die een overeenkomstig ETP aanhoudt, zijn belegging geheel of
gedeeltelijk verliezen.

Risicobeoordeling: Gemiddeld

Belangrijke informatie over het aanbod van effecten aan het publiek en/of de toelating tot de handel op een
gereglementeerde markt

Onder welke voorwaarden en in welk tijdsbestek kan ik investeren in dit effect?

Deze effecten worden aan het publiek in een aantal lidstaten van de EU aangeboden (momenteel Oostenrijk, Belgi€, Bulgarije, Kroati€, Tsjechié, Cyprus,
Denemarken, Estland, Finland, Frankrijk, Duitsland, Griekenland, Hongarije, lerland, Itali€, Liechtenstein, Litouwen, Luxemburg, Malta, Nederland, Noorwegen,
Polen, Portugal, Roemenié, Slowakije, Spanje en Zweden). Het aanbod van deze effecten loopt tot en met de vervaldatum van het basisprospectus (09 oktober
2026) (Aanbiedingsperiode) en extra investeerders kunnen op ieder willekeurig moment deelnemen aan een bepaalde serie. Aanvullende tranches van een
serie kunnen te allen tijde worden uitgegeven volgens verdere definitieve voorwaarden. Deze extra uitgiften hebben echter geen verwaterend effect en zullen
worden beveiligd met een gelijkwaardig bedrag aan digitale activa zoals verder beschreven in het prospectus.

Wie is de aanbieder en/of de persoon die om toelating tot de handel verzoekt?

De Uitgevende Instelling heeft Gevolmachtigde Deelnemers toestemming gegeven het basisprospectus te gebruiken in verband met elk niet vrijgestelde
aanbieding van deze effecten in de hierboven genoemde landen gedurende de Aanbiedingsperiode door of aan elk van de volgende financiéle tussenpersonen
(elk een Gevolmachtigde Aanbieder): De Uitgevende Instelling is: 21Shares Voor AG: Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Zwitserland (LEI:
254900UWHMJRRODS3764, Zwitsers bedrijffsnummer: CHE-347.562.100), een in Zwitserland gevestigde vennootschap op aandelen, rechtsgebied:
Zwitserland.

De Gevolmachtigde Aanbieders zijn:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018 LL Amsterdam. De rechtsvorm van dit bedrijf is 54M6 en Nederlands recht is op dit bedrijf van toepassing.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, VK. De rechtsvorm van dit bedrijf is HOPO en het recht van Groot-
Brittannié is op dit bedrijf van toepassing

@ en enige Gevolmachtigde Deelnemer die bij naam is genoemd als een Gevolmachtigde Aanbieder op de website van de Uitgevende Instelling:
https://21shares.com/ir/aps

Een investeerder die voornemens is effecten te verkrijgen of effecten verkrijgt van een Gevolmachtigde Aanbieder doet dit, en aanbiedingen en
verkooptransacties van de effecten aan een dergelijke investeerder door een Gevolmachtigde Aanbieder vinden plaats, overeenkomstig voorwaarden en
andere regelingen die zijn afgesproken tussen die Gevolmachtigde Aanbieder en een dergelijke investeerder, betreffende onder andere prijs, toewijzingen en
afwikkelingsregelingen.

Deze effecten kennen een jaarlijkse basisvergoeding van 2.5% voor investeerders alsmede een instap-/uitstapvergoeding (inschrijvings-/terugkoopkosten)
voor gevolmachtigde deelnemers. Het is mogelijk dat mensen die in deze producten investeren extra makelaarskosten, commissies, transactiekosten, spreads
of andere kosten moeten betalen.

Waarom wordt dit prospectus geproduceerd?

Het basisprospectus wordt geproduceerd teneinde deze effecten te kunnen aanbieden aan het publiek in een aantal lidstaten van de EU (momenteel
Oostenrijk, Belgié, Bulgarije, Kroatié, Tsjechi€, Cyprus, Denemarken, Estland, Finland, Frankrijk, Duitsland, Griekenland, Hongarije, lerland, Itali€, Liechtenstein,
Litouwen, Luxemburg, Malta, Nederland, Noorwegen, Polen, Portugal, Roemenié, Slowakije, Spanje en Zweden). De opbrengsten van de uitgifte van deze
effecten worden volledig aangewend voor de verkrijging van een overeenkomstig aantal onderliggende activa die relevant zijn voor die serie.

Verwachte gebruik van de opbrengsten
n.v.t.

Indicatie betreffende de vraag of een underwriting overeenkomst van toepassing is op het aanbod
Het aanbod van de effecten is niet onderworpen aan een underwriting overeenkomst op basis van een vaste verbintenis.

Indicatie van wezenlijke belangenverstrengeling met betrekking tot het aanbod van toelating tot de handel
Er is geen sprake van een wezenlijke belangenverstrengeling.



Emisjonsspesifikk Oppsummering

Introduksjon og Advarsler

21shares Hyperliquid ETP (Ticker: HYPE) @nsker & spore investeringsresultatene for Hyperliquid (HYPE).

Produktnavn Ticker ISIN Valor Valuta Enheter Kollateral
21shares Hyperliquid HYPE CH1471826029 147182602 usD 2,150,000 HYPE
ETP (2025-12-02)

Utsteder og tilbyder av verdipapirene er 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, sveitsisk selskapsnummer: CHE-347.562.100), et aksjeselskap
basert i Sveits. Grunnprospektet er godkjent av Swedish Financial Supervisory Authority (SFSA) den 10. oktober 2025. SFSA-godkjenningen av
grunnprospektet skal ikke forstds som en godkjenning av disse verdipapirene.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com

SFSA

finansinspektionen@fi.se

+46 (0)8 408 980 00

+41 44 260 86 60
Advarsler:
(a) denne emisjonsspesifikke oppsummeringen ber leses som en introduksjon til basisprospektet og de endelige vilkérene for disse verdipapirene;

(b) alle beslutninger om & investere i verdipapirene bar vaere basert p& en vurdering av basisprospektet som helhet av investoren sammen med de endelige
vilkérene for verdipapirene:

(c) 2investoren kan tape hele eller deler av den investerte kapitalen;

(d) hvis et krav tilknyttet informasjonen i et prospekt er fremsatt for en domstol, kan saksgkende investor, i henhold til nasjonal lovgivning, métte baere
kostnadene ved a oversette prospektet far rettssaken startes;

(e) Sivilt ansvar gjelder kun de personene som har lagt fram denne emisjonsspesifikke oppsummeringen, inkludert all oversettelse av den, men kun der
oppsummeringen er villedende, ungyaktig eller inkonsekvent, nér den leses sammen med de andre delene av basisprospektet og de relevante endelige
vilkarene, eller der det ikke gir, n&r den leses sammen med de andre delene av basisprospektet og slike endelige vilkér, ngkkelinformasjon for & hjelpe
investorer nar de vurderer om de skal investere i disse verdipapirene;

(f) dueriferd med & kjgpe et produkt som ikke er enkelt og som kan veere vanskelig & forstd
Nokkelinformasjon om Utsteder

Hvem er utsteder av verdipapirene?

Bosted og juridisk form mv.
21Shares AG er utsteder av disse verdipapirene. 21Shares AG ble etablert (pa et stiftermate) 20. juli 2018 og ble stiftet og registrert 27. juli 2018. 21Shares

AG er registrert i handelsregisteret i kantonen Zirich i Sveits under nummeret CHE-347.562.100. Deres LEI er 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AGs
registrerte adresse er Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Sveits.

Hovedaktiviteter

21Shares AG ble etablert for & utstede bershandlede produkter og andre finansielle produkter knyttet til utviklingen av underliggende verdipapirer eller en
kurv av underliggende verdipapirer som gir eksponering mot kursutviklingen til en rekke kryptoaktiva, rdvareaktiva og/eller andre kvalifiserte underliggende
verdipapirer. Slike produkter kan ha long- eller short-eksponering mot den daglige utviklingen i referanseindeksen. Utstederen vil ogsd engasjere seg i

andre aktiviteter knyttet til vedlikehold av programmet og utvikling av nye kryptorelaterte finansielle produkter. Utstederen har ingen annen
inntektsgenererende virksomhet.

Store aksjonaerer og kontroll
21Shares AG er et heleid datterselskap av Jura Pentium AG, et selskap registrert i Sveits under selskapsnummer CHE-345.211.664. Det gverste

morselskapet er FalconX Holdings Limited, et selskap registrert p& Caymangyene med organisasjonsnummer 387395. En person eier for tiden rundt 21 % av
aksjene i FalconX Holdings Limited, mens resten eies av flere mindre aksjonzerer.

Hovedledelse
Styret bestar for gyeblikket av tre medlemmer (inklusive styrelederen), og alle er ansatte styremedlemmer: Russell Barlow, Duncan Moir og Edel Bashir.

Revisorer

For det formal & revidere utstederens regnskaper for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2024, har utstederen utnevnt KPMG AG, Zirich (CHE-
106.084.881) (Revisoren). Revisoren er medlem av EXPERTsuisse, det sveitsiske forbundet for revisjons-, skatte- og forvaltningsansvarseksperter.

Utstederens arsberetning for aret som ble avsluttet 31. desember 2023 ble revidert av Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Sveits.
Revisoren er medlem av EXPERTsuisse, det sveitsiske forbundet for revisjons-, skatte- og forvaltningsansvarseksperter.

Hva er den viktigste finansielle informasjonen nar det gjelder utstederen?

Resultatregnskap (i USD)

31desember
2023 (revidert)

30juni 2024
(ikke revidert)

31desember
2024 (revidert)

30 juni 2025
(ikke revidert)

Sum utvidede inntekter for aret

38,788

42,191

2,629,538

49,500

Balanse (i USD) 31desember 30 juni 2024 31desember 30 juni 2025
2023 (revidert) (ikke revidert) 2024 (revidert) (ikke revidert)
Netto finansiell gjeld (langsiktig gjeld pluss kortsiktig gjeld minus kontanter) 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,223
Omlgpsforhold (omlgpsmidler / kortsiktig gjeld) Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk*
Gjeld i forhold til egenkapital (total gjeld / total egenkapital) Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk* Ikke i bruk*
Rentedekningsforhold (driftsinntekter/rentekostnader) lkke i bruk* lkke i bruk* lkke i bruk* lkke i bruk*




Kontantstremoppstilling (i USD) 31desember 30juni 2024 31desember 30 juni 2025

2023 (revidert) (ikke revidert) 2024 (revidert) (ikke revidert)
Netto kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter: (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Netto kontantstremmer fra investeringsaktiviteter: - - 1,064,971 (16,600,030)
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Hva er hovedrisikoene som er spesifikke for utsteder?

Markedsrisiko

Markedsvolatilitet reflekterer graden av ustabilitet og forventet ustabilitet i ytelsen til for eksempel markedet for strukturerte produkter over tid. Nivéet pd
markedsvolatilitet er ikke bare et mal p& den faktiske markedsvolatiliteten, men bestemmes i stor grad av prisene pd derivatinstrumenter som gir investorene
beskyttelse mot denne markedsvolatiliteten. Prisene pd disse derivatinstrumentene bestemmes av krefter som faktisk markedsvolatilitet, forventet
markedsvolatilitet, andre gkonomiske og finansielle forhold og handelsspekulasjoner. Markedsvolatilitet kan fere til at utstederen padrar seg tap til tross for
sikringsordninger.

Risikograd: Hay

Risikoer knyttet til Utstederens begrensede virksomhetsmal

Utstederens forretningsaktiviteter gjelder verdipapirer tilknyttet kryptoaktiva. Utstederen er en ordning opprettet for det saerskilte formal & utstede gjeldspapirer
innenfor betydningen dette har i gjeldende sveitsiske lover og forskrifter. Protokollene for kryptoaktiva er offentlig tilgjengelige, noe som betyr at ytterligere
innovasjon er mulig. Dette betyr at disse kryptovalutaene

kanskje ikke markerer slutten pd utviklingen av digitale valutaer. Hvis kryptoaktiva ikke blir vellykket eller blir mindre vellykket fremover og hvis utsteder ikke
kan tilpasse seg slike endrede omstendigheter, kan utsteder mislykkes i & utfere sin virksomhet, noe som kan fgre til en reduksjon i verdien av ETP.

Risikograd: Medium

Kredittrisiko

Investorer er eksponert for kredittrisikoen til utstederen og forvalteren. En investors evne til 8 oppné betaling i samsvar med de generelle vilkdrene og
betingelsene er avhengig av utsteders evne til 38 oppfylle disse forpliktelsene. Produktene er ikke, verken direkte eller indirekte, en forpliktelse for noen annen
part. Som et resultatet, uavhengig av

sikkerhet, kan kredittverdigheten til utsteder pavirke markedsverdien til alle produkter, og i ved mislighold, insolvens eller konkurs kan ikke investorer motta
belgpet de skylder dem i henhold til de generelle vilkdrene og betingelsene. | tillegg til direkte kredittrisiko, er investorene indirekte eksponert for enhver
kredittrisiko som utsteder er eksponert for. Utsteder kan for eksempel p&dra seg tap og/eller ikke oppna levering under noen ordninger som er pé plass nér det
gjelder krypto-denominerte eiendeler som holdes som sikkerhet.

Risikograd: Medium
Nokkelinformasjon om Verdipapirene

Hva er verdipapirenes hovedegenskaper?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) er et ikke-rentebaerende, dpent gjeldspapir. Hver serie av produktet er knyttet til en indeks eller et spesifikt underliggende
aktivum Hyperliquid (HYPE). HYPE har 2,150,000 et samlet antall produkter representert. ISIN for produktet er CH1471826029 med USD som oppgjersvaluta.
Ingen serier av dette produktet har en planlagt forfallsdato eller et maksimalt antall verdipapirer. Ytterligere enheter ved produktene kan utstedes nar som helst.
Verdipapirene har en &rlig salgsopsjon og en kontinuerlig opprettelse/innlgsningsmekanisme for autoriserte deltakere. Disse verdipapirene er seniorsikrede
gjeldspapirer til utstederen. Investorer er ferstepantkreditorer mot tildelte pooler av kryptoaktiva p& seriebasis. Sedlene anses som omsettelige verdipapirer
under MIFID Il og har ingen omsettelighetsbegrensninger.

Hvor vil verdipapirene bli handlet?
Produktene handles pa: SIX Swiss Exchange og en rekke andre MTF-er. Ytterligere MTF-arenaer kan legges til fra tid til annen uten utsteders kunnskap om dette
eller samtykke til det. For mest oppdatert liste over tilgjengelige handelsarenaer kan du se www.21shares.com.

Ingen garantist
Produktene vil vaere forpliktelser kun for utsteder og vil ikke garanteres av, eller veere ansvaret til, noen annen enhet.

Hva er hovedrisikoene som er spesifikke for verdipapirene?

Markedsrisiko pa grunn av mangel pa4 markedsbeskyttelse

ETP-ene utstedt under dette basisprospektet gir ingen kapitalbeskyttelse av noe belgp som skal betales under ETP-ene. Dette gir en risiko for investorene i
ETP-ene ettersom deler av eller hele den investerte summen ga tapt pad grunn av markedsrisikoene tilknyttet eksponeringen av ETP-er. Med andre ord, hvis
prisen p& den relevante indeksen eller de underliggende komponentene utvikler seg pa en méate som er ugunstig for investorene, gir ikke vilkdrene noe niva av
beskyttet kapital, og investorene vil baere hele tapet tilsvarende den ugunstige utviklingen av den relevante indeksen, eller de underliggende komponentene.
Der ETP-ene gir en lang eksponering (dvs. de relevante ETP-ene er utformet for & dra nytte i tilfelle en gkning i prisen p& den relevante indeksen eller den
underliggende komponenten) og den relevante prisen i stedet forblir flat eller faller, vil dette ha en vesentlig betydning negativ effekt p& markedsverdien til
disse ETP-ene og investorene vil lide tap. Omvendt, der ETP-ene gir en kort eksponering (dvs. de relevante ETP-ene er utformet for 8 dra nytte av et eventuelt
et fall i prisen pa den relevante indeksen eller den underliggende komponenten) og den relevante prisen i stedet forblir flat eller stiger, ville dette ha en vesentlig
negativ effekt pd markedsverdien til ETP-ene og investorene vil pddra seg tap. Avhengig av ytelsen til den relevante indeksen eller de underliggende
komponentene, kan investorene téle et tap opp til hele sin investering.

Risikograd: Hay

Risikofaktorer knyttet til digitale eiendeler: Regulatorisk risiko

Den juridiske statusen av kryptoverdier varierer sterkt fra land til land. | mange land er den juridiske statusen enna ikke definert, eller den endrer seg. Enkelte
land har tatt i bruk kryptovaluta som Bitcoin ulovlig. Andre land har forbudt kryptoaktiva eller verdipapirer eller derivater knyttet til dem (inkludert for visse
kategorier av investorer, f.eks. produkter som de som tiloys av selskapet kan ikke selges til detaljinvestorer i Storbritannia), forbudt lokale banker fra & jobbe
med kryptoaktiva eller pd annen méte begrensede kryptoaktiva. | tillegg er den juridiske behandlingen av kryptoaktiva ofte uklar, og det er usikkerhet om de
underliggende kryptoaktiva er et verdipapir, penger, vare eller eiendom (selv om et moteksempel pa dette for eksempel er tysk lov, som har inkludert sakalte
kryptoaktiva som finansielle instrumenter i tysk lov siden starten av 2020). | noen land, som for eksempel USA, definerer forskjellige offentlige etater
kryptoaktiva forskjellig, noe som fgrer til lovkonflikter og usikkerhet. Denne usikkerheten forverres av den raske utviklingen av forskrifter. Noen land kan
eksplisitt begrense og forby anskaffelse, bruk eller innlgsning av og handel med kryptoaktiva i fremtiden. | et slikt scenario kan eierskap eller handel med
verdipapirer som kopierer eller er knyttet til kryptoaktiva, slik som selskapets produkter, anses som ulovlig og underlagt sanksjoner.

De siste arene har imidlertid mange store og etablerte banker og kapitalforvaltere investert i selskaper i kryptovaluta-omrédet eller engasjert seg i investeringer i
kryptovaluta. Denne trenden skal veere betydelig og p&géende i disse dager. En rekke finansielle regulatorer har n& generelt akseptert at kryptovalutaer
sannsynligvis vil forbli som en aktivaklasse, og har derfor inntatt en pragmatisk holdning for & mate den ekende interessen for kryptovalutaer fra



investeringsmiljget. Selskapet har derfor et mal om & gjere produktene sine mer geografisk tilgjengelige for et bredere publikum, delvis som en
diversifiseringsstrategi for & redusere denne risikoen.

Det er imidlertid synlig vanskelig & forutsi hvordan lovene og retningslinjene for kryptovalutaer kan og vil endre seg. En endring mot et generelt mer negativt syn
vil kunne fere til risiko for investorene ettersom innstramminger kan begrense tilgangen for investorer.

Risikograd: Hay

Verdien av en kryptoaktiva kan endre seg raskt og kan til og med falle til null.

Kursen p& en hvilken som helst kryptoaktiva kan vaere volatil og kan pavirkes av en rekke faktorer. Hvis etterspgrselen etter en kryptoaktiva skulle avta, f.eks.
pa grunn av at markedsdeltakerne plutselig mister tilliten til den, eller hvis den ikke blir tatt i bruk i kryptoaktivasamfunnet, eller hvis den for eksempel skulle bli
utsatt for teknologiske eller kodingsmessige feil eller hacking, kan verdien falle kraftig og permanent, noe som igjen vil pavirke prisen som investorene kan
handle ETP-er til p& annenhandsmarkedene. Et slikt hendelsesforlgp vil sannsynligvis forverre likviditeten, omsetningsmulighetene og markedsverdien for
ETPene og dermed skape risiko for tap for investorene. Verdien av en kryptoaktiva og falgelig de relevante ETPene kan til og med falle til null, og investorer kan
oppleve betydelige vanskeligheter med & avhende sine posisjoner i de relevante ETPene.

Risikograd: Hay

Verdivurdering

Kryptoaktiva representerer ikke et underliggende krav péd inntekt eller fortjeneste, og heller ikke en forpliktelse som ma tilbakebetales. Prisen gjenspeiler
markedsaktgrenes (eller en bestemt markedsplass') verdivurdering og dynamikken mellom tilbud og etterspersel. Derfor kan verdien av kryptoaktiva vaere mer
spekulativ og volatil enn tradisjonelle aktiva som representerer krav pa inntekt, fortjeneste eller gjeld.

De underliggende kryptoaktivaenes spekulative natur kan gjere det vanskelig 8 anvende konsistente verdsettelsesmetoder for kryptoaktivaene og dermed ETP-
ene. Videre kan ekstrem volatilitet pdvirke markedsaktarenes evne til 8 gi palitelige og konsistente priser, noe som igjen kan ha en negativ innvirkning pa prisen
som investorer kan handle ETP-er til i annenhandsmarkedet.

Risikograd: Hay

Risiko forbundet med utvikling av protokoller

Protokollene for kryptovalutaer som Crypto Assets er offentlig tilgjengelige og under utvikling. Videre utvikling og aksept av protokollene er avhengig av en
rekke faktorer. Utviklingen av noen av disse digitale valutaene kan forhindres eller forsinkes hvis det oppstér uenigheter mellom deltakere, utviklere og
medlemmer av nettverket. Nye og forbedrede versjoner av kildekoden vil bli "stemt" inn av et flertall av medlemmene/gruvearbeiderne i nettverket som utfgrer
endringene i nodene deres, noe som innebarer & oppgradere nodene til den nyeste versjonen av koden. Hvis det oppstar en situasjon der det ikke er mulig &
oppna flertall i nettverket for implementering av en ny versjon av protokollen, kan dette blant annet bety at forbedringen av denne protokollens skalerbarhet kan
begrenses. Skulle utviklingen av en av kryptoaktiva-protokollene bli forhindret eller forsinket, kan dette pavirke verdien av valutaene negativt. Ettersom
strukturen till protokollene for kryptoaktiva er offentlige, er det heller ingen direkte kompensasjon for protokollutviklere, noe som kan redusere insentivene for
videreutvikling. Uten videreutvikling kan verdien av den tilknyttede digitale valutaen synke, noe som kan pavirke verdien av ETPene.

Uten direkte kompensasjon til protokollutviklerne kan det dessuten fere til reduserte insentiver for kontinuerlig utvikling av protokollene. Hvis disse protokollene
ikke videreutvikles, vil verdien av den tilherende digitale eiendelen synke, noe som igjen vil p&virke verdien av ETPene. Etter hvert som protokollene utvikles og
modnes og adopsjonen gker blant utviklerne, reduseres bade sannsynligheten for at denne risikoen inntreffer og omfanget av konsekvensene av denne
risikoen.

Risikovurderingen er vurdert til & veere medium. Nar det gjelder kryptoaktiva med starst markedsverdi, vurderes risikoen som lav p& grunn av det store antallet
utviklere. For kryptoaktiva med faerre aktive utviklere (som ofte er korrelert med lav markedsverdi), er risikovurderingen hgyere, vurdert til medium.

Risikograd: Medium

Sekundzermarked-risikoer

Markedsrentene p& sekundsermarkedet vil bli bdde heyere og lavere enn den kursen investorene har kjgpt sine ETP-er til. Markedskursene pa
sekundaermarkedet gjenspeiler kanskje ikke negyaktig prisen p& den relevante indeksen eller de underliggende komponentene. Selv om prissettingen pa
sekundaermarkedet er basert pd etablerte beregningsmodeller, er den avhengig av den underliggende utviklingen i markedet og markedets oppfatning av
utsteders kredittstatus, ETP-enes sannsynlige gjenveaerende varighet og salgsmulighetene pa sekundaermarkedet.

I lys av volatiliteten som kan observeres i de historiske prisene for kryptoaktiva, virker det mulig at prisfastsettelsen av ETPene i annenhdndsmarkedet kan vaere
sveert volatil. Hvis ett eller flere regulerte markeder beslutter at ETPene ikke lenger skal tas opp til handel, uavhengig av om dette skyldes forhold som kan
tilskrives utstederen, ETPene, Kryptoaktivaene, market maker og/eller endrede regler eller andre &rsaker, er det en risiko for at utstederen ikke lykkes med & fa
ETPene tatt opp til handel p& et annet regulert marked, MTF eller annen markedsplass. Et slikt hendelsesforlgp kan redusere likviditeten,
omsetningsmulighetene og markedsverdien for ETPene og dermed skape risiko for tap for investorene. Ved en eventuell avnotering kan utstederen utgve sin
rett til & innlase ETPene fartidig. En slik fertidig innlgsning vil bare skje etter en varslingsperiode, og investorene risikerer at markedsprisen og likviditeten samt
det endelige oppgjersbelgpet pavirkes negativt i et slikt scenario.

Risikograd: Hay

Risiko for en Ekstraordinaer Hendelse

Betingelse 17 (ekstraordinzer hendelse) sier at ved svindel, tyveri, nettangrep, endring i regelverk og/eller en lignende hendelse (hver og en ekstraordinaer
hendelse) nar det gjelder, eller som pavirker en underliggende komponent , inkludert alle underliggende komponenter som fungerer som sikkerhet, skal
utsteder gi varsel til investorer i samsvar med betingelse 16 (merknader), og innlgsningsbelgpet for slike produkter skal reduseres tilsvarende, potensielt til null
(dvs. USD 0,00, € 0,00, CHF 0,00, GBP 0,00 eller tilsvarende i andre oppgjersvalutaer) per Produkt. Derfor baerer investorer risikoen for at en Ekstraordinzer
Hendelse inntreffer og for et delvis eller fullstendig tap av investeringen. | tillegg er risikoen for en ekstraordinaer hendelse starre enn for lignende hendelser nér
det gjelder andre aktivaklasser (som investeringer i verdipapirer, fond og innskudd) og de kan ikke reduseres, i motsetning til andre aktivaklasser. | tillegg er det
forelgpig ikke praktisk a forsikre seg mot en Ekstraordinaer Hendelse.

Risikograd: Hay

Risikofaktorer tilknyttet Basket ETP-er og Index ETP-er

Referer til de foregéende risikofaktorene for de relevante kryptoaktivaene i den relevante kurven eller indeksen, etter hva som er relevant. | tillegg vil en liten
kurv eller indekssammensetning generelt veere mer sarbar for endringer i verdien av de relevante kryptoaktivaene, og en endring i sammensetningen av en kurv
eller en indeks kan ha en negativ virkning pé kurvens eller indeksens ytelse. P& grunn av den hgyere vektingen av hver enkelt komponent i en liten kurv eller
indeks, vil en ugunstig utvikling for en eller flere enkeltkomponenter ha stgrre innvirkning pa kurvens eller indeksens resultater sammenlignet med en mer
diversifisert kurv eller indeks. En hgy korrelasjon mellom komponentene, det vil si at verdiene til de relevante komponentene har en tendens til 8 svinge i samme
retning og i samme starrelsesorden som de andre komponentene, kan ha en betydelig innvirkning p& belgpene som skal betales for ETP-en, siden alle de
korrelerte komponentene kan bevege seg i samme ugunstige retning samtidig og dermed ikke oppné diversifisering av markedsrisikoen. Den negative
utviklingen til en enkelt komponent, dvs. en enkelt kryptoaktiva, kan oppveie den positive utviklingen til en eller flere andre komponenter og kan ha en negativ
innvirkning pa avkastningen til ETP-en. Hvis indeksen gir en gearingeksponering mot de relevante kryptoaktivaene som indeksen refererer til, vil effekten av
eventuelle negative eller positive endringer i prisen pa slike aktiva p& nivaet til en slik indeks bli forstgrret sammenlignet med effekten av slike negative eller
positive endringer pa nivéet til en ellers identisk indeks som ikke benytter gearing. Potensielle investorer bar veere oppmerksomme pé at en slik gearing vil bety
at ethvert fall i indeksens niva vil fare til en stgrre negativ innvirkning pa avkastningen p& ETP-en.



Det bersomsatte produktet (ETP) sgker & spore, far gebyrer og kostnader, utviklingen av dets underliggende indeks. Metodologien som brukes til & replikere
Indeksen kan variere fra jurisdiksjon til jurisdiksjon og er underlagt kravene satt av reguleringsmyndigheter og berser. | de fleste tilfeller kan ETP-et eie alle
aktivaene som utgjer indeksen (full replikering). | noen tilfeller kan ETP-et benytte en metodologi som gjer at det eier et representativt utvalg av aktiva som
sammen gjenspeiler indeksens egenskaper. Avkastningen p& ETP-et kan skille seg fra den for indeksen p& grunn av en rekke forskjellige faktorer, blant annet
(uten begrensning): sammensetningen av ETP-ets beholdninger sammenlignet med indeksen, transaksjonskostnader, gebyrer og kostnader,
likviditetsvurderinger, regulerings- eller investeringsrestriksjoner, verdivurderingsforskjeller, rebalanseringspraksiser og kontantbeholdninger. Slike faktorer kan
fare til aktiv risiko, noe som betyr at avkastningen pd ETP-et kan bli lavere enn, eller p& annen mate avvike fra, avkastningen pa indeksen. Selv om ETP-et sgker
& minimere aktiv risiko gjennom disiplinerte og metodiske valt av aktiva, ved & etterligne indeksens investeringsprofil, foreligger det ingen garanti for at dette
malet oppnas. Investorer er berettiget avkastningen p& ETP-ets aktiva, og denne kan skille seg fra den teoretiske avkastningen pa indeksen.

Risikograd: Medium

Risiko knyttet til priser pa ravareaktiva
Verdien av et produkt som er knyttet til en indeks som ogsa inneholder en eller flere rdvarer som underliggende komponent(er), vil veere relatert til verdien av en
tilsvarende investering i den eller de aktuelle rdvarene. Prisene pd rdvareaktiva kan generelt svinge mye og kan pavirkes av en rekke faktorer, blant annet:

a) globale eller regionale politiske, skonomiske eller finansielle hendelser og situasjoner, seerlig krig, terrorisme, ekspropriasjon og andre aktiviteter som kan
fere til avbrudd i forsyningen fra land som er store produsenter av edelmetaller;

b) global metalltiigang og -etterspgrsel, som pévirkes av faktorer som letesuksess, gruveproduksjon og metallprodusenters nettosalg pa termin, ettersparsel
etter smykker, investeringer og industriell etterspgrsel, med fradrag for resirkulering, og mangel p& en bestemt type edelmetall kan fare til en gkning i prisene pa
denne typen edelmetall. Prisstigninger kan ogsa fare til ustabile terminkurser og leiepriser, noe som kan resultere i en gkning i spreaden mellom kjgps- og
salgskurs pa barser der produktene omsettes, noe som gjenspeiler de kortsiktige terminkursene for det aktuelle edelmetallet;

c) finansielle aktiviteter, herunder investeringshandel, sikring eller andre aktiviteter som utferes av store handelshus, produsenter, brukere, hedgefond,
rdvarefond, myndigheter eller andre spekulanter, som kan pavirke det globale tilbudet eller ettersparselen;

d) finansmarkedsfaktorer som investorenes forventninger til fremtidig inflasjon, bevegelser i verdens aksje-, finans- og eiendomsmarkeder, renter og
valutakurser, seerlig styrken og tilliten til den amerikanske dollaren. Ugunstige kursbevegelser for rdvareaktiva kan ha en negativ innvirkning pa avkastningen til
investorer som selger sine verdipapirer ndr kursen p& det aktuelle rdvareaktivaet har falt siden de kjepte produktene. Generelle bevegelser i lokale og
internasjonale markeder og faktorer som pavirker investeringsklimaet og investorsentimentet, kan alle pavirke handelsnivdet og dermed markedsprisen pa
produktene, og dette kan fare til et fall i prisen pa produktene, noe som vil ha en negativ innvirkning pé investorer som har kjgpt produkter til en hayere pris, og

e) ekstreme vaerhendelser, som terke eller flom, kan i alvorlig grad pévirke tilfarselen av landbruksrdvarer og energi. Miljgforskrifter og samfunnsproblemer i
produserende regioner, samt styringsbekymringer, kan forstyrre forsyningskjedene. Utviklingen av nye teknologier kan endre den langsiktige ettersperselen
etter visse révarer.

Risikograd: Medium

Realisering av sikkerhet

Hvis belgpene som mottas ved realisasjonen av sikkerheten ikke er nok til & dekke gebyrene og utgiftene til sikkerhetsagenten og utstederens
betalingsforpliktelser til investorer, er det risiko for at investorer kan padra seg betydelige tap. Realisering av sikkerhet skjer kun i tilfelle mislighold eller
insolvens. Dermed kan sikkerheten redusere kredittrisikoen til utsteder kun i den grad investorenes krav dekkes. Investorenes kontraktsmessige krav er
imidlertid ikke begrenset til verdien av sikkerheten, selv om det ved utstederens insolvens vil oppsté et tap hvis sikkerheten ikke er tilstrekkelig. P& den annen
side har investorene ikke rett til & motta et overskudd fra realisasjonen av sikkerheter hvis det overstiger det kontraktsmessige kravet deres.

Risikograd: Medium

Risiko for kort, lang og/eller belant eksponering

Oppgjersbelgpet og markedsverdien til hver ETP vil pavirkes av hvilken type eksponering som tilbys i henhold til de relevante endelige vilkarene. Hvis ETPene
gir en lang eksponering (dvs. at de aktuelle ETPene er utformet for & dra nytte av en gkning i prisen p& den aktuelle indeksen, underliggende eller underliggende
komponent) og den aktuelle prisen i stedet forblir flat eller faller, vil dette ha en vesentlig negativ effekt pd markedsverdien av slike ETPer, og investorene vil lide
tap. Omvendt, hvis ETPene gir en short-eksponering (dvs. at de aktuelle ETPene er utformet for & dra nytte av et fall i kursen pa den aktuelle indeksen,
Underliggende eller Underliggende komponent) og den aktuelle kursen i stedet forblir flat eller stiger, vil dette ha en vesentlig negativ innvirkning pa
markedsverdien av ETPene, og investorene vil lide tap. Hvis eksponeringen, uansett om den er lang eller kort, ogsa er belént, vil bel&ningen ytterligere forsterke
denne risikoen.

Risikograd: Medium

Store markedsbevegelser i lopet av dagen og over natten

Ved store bevegelser i verdien av underliggende aktiva som en indeks refererer til i Igpet av en planlagt verdsettelsesdag, er det mulig at en intradag-
tilbakestilling kan utlgses for en slik indeks. En intradag-tilbakestilling er utformet som en "stop-loss" for & begrense (til en viss grad) verditapet til en indeks i
perioder med ekstreme markedsbevegelser ved & gi et nytt basisniva for a fastsette bevegelsen i verdien av underliggende aktiva. Virkningen av en intradag-
tilbakestilling er at en indeks for resten av den dagen vil gi en relevant giret long- eller short-eksponering mot utviklingen i verdien av slike underliggende aktiva
maélt fra det tidspunktet intradag-tilbakestillingen fant sted (eller deromkring). Hvis en intradag-tilbakestilling skulle finne sted, vil en indeks (og de tilsvarende
ETPene som refererer til en slik indeks), av de grunnene som er beskrevet ovenfor, ikke gi gearingeksponering mot utviklingen i verdien av de underliggende
aktivaene i lgpet av den dagen. Hvis verdien av de(n) underliggende eiendelen(e) skulle falle (eller stige) betydelig i lapet av en dag, noe som resulterer i en
intradag-tilbakestilling med hensyn til den tilsvarende indeksen, men at de(n) underliggende eiendelen(e) i lgpet av resten av dagen gjenvinner sine tap (eller
taper sine gevinster), vil den relevante indeksen og dermed de tilsvarende ETPene fortsatt padra seg et betydelig tap i lgpet av en slik dag pa grunn av at
intradag-tilbakestillingen gir et lavere (hayere) basisniva for & bestemme bevegelsen i verdien av de(n) underliggende eiendelen(e) i lzpet av resten av dagen.
Som et resultat av dette kan en investors tap fortsatt veere betydelig nar det skjer en tilbakestilling i lgpet av dagen. Omfanget av tilbakestilling i lepet av dagen
vil variere mellom ulike indekser. Det er ikke sikkert at det skjer en tilbakestilling i Igpet av dagen nér det gjelder endringer i verdien av de underliggende
aktivaene over natten (dvs. fra bgrsens stengetid én dag til bersens dpning neste dag). Felgelig kan verdien av ETP-en stupe dersom det skjer store endringer i
verdien av de underliggende aktivaene som en indeks refererer til, over natten. | et slikt scenario kan en investor som eier en tilsvarende ETP, tape hele eller
deler av investeringen sin.

Risikograd: Medium

Nekkelinformasjon om tilbud av verdipapirer til publikum og/eller opptak til handel pa et regulert marked

Under hvilke betingelser og tidsplan kan jeg investere i dette verdipapiret?

Disse verdipapirene vil bli tilbudt publikum i en rekke EU-land (for ayeblikket @sterrike, Belgia, Bulgaria, Kroatia, Tsjekkia, Kypros, Danmark, Estland, Finland,
Frankrike, Tyskland, Hellas, Ungarn, Irland, ltalia, Liechtenstein, Litauen, Luxembourg, Malta, Nederland, Norge, Polen, Portugal, Romania, Slovakia, Spania og
Sverige). Tilbudet for disse verdipapirene er kontinuerlig frem til utlgpet av basisprospektet (10. oktober 2026) ( Tilbudsperiode) og ytterligere investorer kan
gd inn i en gitt serie n&r som helst. Ytterligere deler av en serie kan utstedes nar som helst i henhold til ytterligere endelige vilkar. Tilleggsutstedelsene er
imidlertid ikke utvannende og vil bli stilt som sikkerhet med en tilsvarende mengde digitale aktiva som er neermere beskrevet i prospektet.



Hvem er tilbyder og/eller personen som ber om tilgang til handel?

Utstederen har samtykkte til at de autoriserte deltakerne kan bruke basisprospektet i forbindelse med alle ikke-unntatte tilbud av disse verdipapirene i landene
som er oppfert ovenfor i lgpet av tilbudsperioden av, eller til, alle falgende finansielle mellommenn (hver enkelt en autorisert tilbyder):

Utstederen er: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, sveitsisk selskapsnummer: CHE-347.562.100), et
aksjeselskap basert i Sveits, jurisdiksjonssted: Sveits.

De Autoriserte Tilbyderne er:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, The Netherlands. Den juridiske formen til dette selskapet er 54M6 og er underlagt
jurisdiksjonen i Nederland.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UNITED KINGDOM. Den juridiske formen til dette selskapet er HOPO
og er underlagt jurisdiksjonen i Storbritannia.

@ og alle autoriserte deltakere som uttrykkelig er navngitt som en autorisert tilbyder pd utstederens nettsted: https://21shares.com/ir/aps

En investor som har til hensikt & kjepe, eller som kjaper, verdipapirer fra en autorisert tiloyder vil gjgre dette, og tilbud og salg av verdipapirene til denne
investoren fra en autorisert tilbyder vil bli utfgrt, i samsvar med eventuelle vilkdr og andre ordninger mellom den autoriserte tiloyderen og denne investoren,
inkludert nar det gjelder pris, tildelinger og oppgjgrsordninger.

Disse verdipapirene inneholder en arlig basisavgift pd 2.5% for investorer samt et tegnings-/innlgsningsgebyr til autoriserte deltakere. Investorer i produktet kan
betale ekstra megleravgifter, provisjonsgebyrer, spreads eller andre gebyrer nar de investerer i disse produktene.

Hvorfor produseres dette prospektet?

Dette basisprospektet produseres med det formal 3 tilby disse verdipapirene til publikum i en rekke EU-medlemsland (for gyeblikket @sterrike, Belgia,
Bulgaria, Kroatia, Tsjekkia, Kypros, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Tyskland, Hellas, Ungarn, Irland, Italia, Liechtenstein, Litauen, Luxembourg, Malta,
Nederland, Norge, Polen, Portugal, Romania, Slovakia, Spania og Sverige). Hele verdien av provenyet fra utstedelse av disse verdipapirene vil bli brukt til 3
kjgpe et tilsvarende belgp av underliggende aktiva som er relevante for denne serien.

Estimert bruk av provenyer
Ikke i bruk*

Indikasjon pa om tilbudet er underlagt en garantiavtale
Tilbudet av verdipapirene er ikke underlagt en garantiavtale pa fast basis.

Indikasjon pa de fleste vesentlige interessekonflikter knyttet til tilbudet om tilgang til handel
Det eksisterer ingen betydelig interessekonflikt.



Podsumowanie Planowanej Emis

Wprowadzenie i Ostrzezenia

21shares Hyperliquid ETP (Pasek notowan: HYPE) chce $ledzi¢ wyniki inwestycji Hyperliquid (HYPE).

Nazwa Pasek notowan ISIN Walor Waluta Jednostki Zabezpieczeni
produktu e
21shares HYPE CH1471826029 147182602 usb 2,150,000 HYPE

Hyperliquid ETP (2025-12-02)

Emitentem i oferentem papieréw wartosciowych jest spétka 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, spétka szwajcarska zarejestrowana pod
numerem: CHE-347.562.100), spétka akcyjna z siedzibg w Szwajcarii. Podstawowy prospekt emisyjny zostat zatwierdzony przez Szwedzka Komisje
Nadzoru Finansowego (SFSA) w dniu 10 pazdziernika 2025 r. Zatwierdzenia podstawowego prospektu emisyjnego przez SFSA nie nalezy rozumiec
jako wyrazu poparcia dla tych papieréw wartosciowych.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se
etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Ostrzezenia:

(a) niniejsze podsumowanie dotyczace danej emisji nalezy rozumieé, jako wprowadzenie do podstawowego prospektu emisyjnego oraz
ostatecznych warunkéw dotyczacych tych papieréw wartosciowych;

(b) kazda decyzje o inwestycji w te papiery wartosciowe nalezy podja¢ po rozwazeniu przez inwestora catosci podstawowego prospektu
emisyjnego wraz z ostatecznymi warunkami dotyczacymi danych papieréw wartosciowych:

(c) inwestor potencjalnie moze straci¢ catos¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu;

(d) w razie wniesienia do sadu roszczenia dotyczacego informacji zawartych w prospekcie emisyjnym, inwestor bedacy powodem moze zgodnie z
prawem krajowym zosta¢ zobowigzany do poniesienia kosztéw ttumaczenia prospektu emisyjnego przed wszczeciem postepowania sagdowego;

(e) odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy tylko tych osoéb, ktére przedtozyly niniejsze podsumowanie dotyczgce tej emisji, wiacznie z jego
ttumaczeniem, ale tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespéjne, gdy interpretuje sie je tacznie z innymi
czes$ciami podstawowego prospektu emisyjnego i odpowiednimi warunkami ostatecznymi, lub gdy nie zawiera, interpretowany tacznie z innymi
czes$ciami podstawowego prospektu emisyjnego i takimi ostatecznymi warunkami, kluczowych informacji, ktére mogtyby poméc inwestorom w
rozwazaniu zasadnosci inwestycji w te papiery wartosciowe;

(f) produkt, ktérego dotyczy planowany zakup jest ztozony i moze by¢ trudny do zrozumienia
Kluczowe Informacje o Emitencie

Kto jest emitentem tych papieréw wartosciowych?

Siedziba, forma prawna itp.

21Shares AG jest emitentem tych papieréw wartosciowych. Spétka 21Shares AG zostata utworzona (na zgromadzeniu jej zatozycieli) w dniu 20
lipca 2018 r. i zostata zarejestrowana w dniu 27 lipca 2018 r. 21Shares AG jest zarejestrowana w rejestrze handlowym kantonu Zurych w Szwajcarii
pod numerem CHE-347.562.100. Jej kod LEI to 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG ma siedzibe pod adresem Pelikanstrasse 37, 8001 Zurych,
Szwajcaria.

Gtoéwna dziatalnos¢

21Shares AG zostata utworzona w celu emisji produktéw gietdowych i innych produktéw finansowych powigzanych z wynikami instrumentéw
bazowych lub koszyka instrumentéw bazowych, zapewniajacych ekspozycje na zmiany cen szeregu aktywéw kryptograficznych, aktywéw
towarowych i/lub innych kwalifikujacych sie instrumentéw bazowych. Takie Produkty mogg miec¢ dtuga lub krétka ekspozycje na dzienne wyniki
indeksu, do ktérego sie odnoszg. Emitent bedzie réwniez angazowad sie w inne dziatania zwigzane z utrzymaniem Programu i tworzeniem nowych
produktéw finansowych powigzanych z kryptowalutami. Emitent nie prowadzi zadnej innej dziatalnosci gospodarczej generujgcej przychody.

Gtéwni akcjonariusze i kontrola

21Shares AG jest spétkg zalezng nalezaca w catosci do Jura Pentium AG, spétki zarejestrowanej w Szwajcarii pod numerem CHE-345.211.664.
Ostatecznag sp6tka dominujaca jest FalconX Holdings Limited, spétka zarejestrowana na Kajmanach pod numerem 387395. Jedna osoba posiada
obecnie okoto 21% udziatéw w FalconX Holdings Limited, podczas gdy reszta nalezy do kilku mniejszych udziatowcéw.

Kluczowe kierownictwo
W sktad Zarzadu wchodzi obecnie troje cztonkéw (wigcznie z prezesem) petnigcych funkcje dyrektoréw wykonawczych: Russell Barlow, Duncan
Moir i Edel Bashir.

Audytorzy

Do badania sprawozdan finansowych Emitenta za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2024 r. Emitent powotat spétke KPMG AG, Zlrich (Zurych)
(CHE-106.084.881) (Firma audytorska). Firma audytorska jest cztonkiem EXPERTsuisse — szwajcarskiego stowarzyszenia biegtych rewidentéw,
doradcéw podatkowych i powiernikéw.

Sprawozdania roczne Emitenta za rok konczacy sie 31 grudnia 2023 r. zostaty zbadane przez Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052
Basel (Bazylea), Szwajcaria. Firma audytorska jest cztonkiem EXPERTsuisse — szwajcarskiego stowarzyszenia biegtych rewidentéw, doradcéw
podatkowych i powiernikéw.

Jakie sa kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Zestawienie dochodéw (w USD) 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2023 2024 2024 2025
(zbadane) (niebadane) (zbadane) (niebadane)

Catkowity dochéd ogétem za rok 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Bilans (w USD) 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca




2023 2024 2024 2025
(zbadane) (niebadane) (zbadane) (niebadane)
Zadtuzenie finansowe netto (zadtuzenie dtugoterminowe plus 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,22
zadtuzenie krétkoterminowe minus gotéwka) 3
Wskaznik biezacej ptynnosci (aktywa obrotowe / zobowigzania biezgce) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Stosunek zadtuzenia do kapitatu wiasnego (pasywa ogdtem / kapitat nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wiasny ogétem)
Wskaznik pokrycia odsetek (dochéd operacyjny / koszt odsetek) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (w USD) 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2023 2024 2024 2025
(zbadane) (niebadane) (zbadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (1,559,177,590 | (964,952,032) (800,684) 16,934,243
)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - 1,064,971 (16,600,030)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Jakie sa kluczowe ryzyka szczegélne dla tego emitenta?

Ryzyko rynkowe

Zmiennos$¢ rynkowa odzwierciedla stopien niestabilnosci i oczekiwang niestabilnos¢ wynikéw np. rynku produktéw strukturyzowanych w czasie.
Poziom zmiennosci rynkowej nie jest wytgcznie miarg rzeczywistej zmiennosci rynkowej, w duzej mierze determinowany jest przez ceny instrumentéw
pochodnych, ktére zapewniajg inwestorom ochrone przed taka zmiennoscig rynkowa. Ceny tych instrumentéw pochodnych sa ksztattowane przez
takie czynniki, jak rzeczywista zmiennos¢ rynku, oczekiwana zmiennos$¢ rynku, inne warunki ekonomiczno-finansowe oraz spekulacje handlowe.
Zmiennos$¢ rynku moze doprowadzi¢ do poniesienia przez Emitenta strat pomimo zastosowanych zabezpieczen.

Ocena ryzyka: Wysokie

Ryzyko zwiazane z ograniczonym celem biznesowym Emitenta

Dziatalno$¢ gospodarcza Emitenta ogranicza sie do papieréw wartosciowych zwigzanych z aktywami krypto. Emitent jest spétkg celowa utworzong w
celu emisji instrumentéw dtuznych w rozumieniu majacych zastosowanie szwajcarskich przepiséw prawa i regulacji. Protokoty dotyczgce aktywoéw
krypto sa publicznie dostepne, co oznacza, ze mozliwe sg dalsze innowacje, czyli ze obecne kryptowaluty moga nie stanowi¢ ostatecznej formy walut
cyfrowych. Jesli aktywa krypto nie odniosg powodzenia lub ich powodzenie zmaleje w przysztosci i jesli Emitent nie bedzie w stanie dostosowac sie do
takich zmienionych okolicznosci, dziatalno$¢ Emitenta moze okazac sie bezowocna, co moze doprowadzi¢ do spadku wartosci aktywéw gietdowych
(ETP).

Ocena ryzyka: Srednie

Ryzyko kredytowe

Inwestorzy narazeni sg na ryzyko kredytowe Emitenta i Powiernika. Zdolno$¢ Inwestora do uzyskania ptatnosci zgodnie z Ogdlnymi Warunkami zalezy
od zdolnosci Emitenta do wywigzania sie z tych zobowigzan. Produkty te nie wywotuja, ani bezposrednio ani posrednio, zobowigzania innej strony. W
efekcie niezaleznie od

zabezpieczenia, zdolnos¢ kredytowa Emitenta moze wptynac na wartos¢ rynkowa Produktéw, a w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzania,
niewyptacalnosci lub upadtosci Inwestorzy moga nie otrzymaé kwoty naleznej im na podstawie Ogdlnych Warunkdw. Oprécz bezposredniego ryzyka
kredytowego, Inwestorzy sg posrednio narazeni na ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Emitent. Na przyktad, Emitent moze ponies¢ straty i/lub
nie otrzymac dostawy na podstawie dowolnych ustalen obowigzujacych w odniesieniu do aktywéw denominowanych w kryptowalucie, posiadanych w
charakterze Zabezpieczenia.

Ocena ryzyka: Srednie
Kluczowe informacje na temat Papierow wartosciowych

Jakie sa gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) to nieoprocentowany, dtuzny papier wartosciowy typu otwartego. Kazda seria produktu jest powigzana z indeksem
lub okreslonym aktywem bazowym Hyperliquid (HYPE). HYPE ma 2,150,000 tgczna liczbe reprezentowanych produktéw. Kod ISIN produktu to
CH1471826029 zUSD, jako walutg rozliczeniowa. Zadna seria tego produktu nie ma zaplanowanego terminu zapadalnoéci ani maksymalnej liczby
papieréw wartosciowych. Dodatkowe jednostki produktéw moga zosta¢ wyemitowane w dowolnym czasie. Papiery wartosciowe posiadajg roczng opcje
sprzedazy oraz mechanizm ciggtego tworzenia/wykupu dla upowaznionych uczestnikéw. Te papiery wartosciowe sa uprzywilejowanymi
zabezpieczonymi zobowigzaniami dtuznymi emitenta. Inwestorzy sa pierwszymi wierzycielami zastawniczymi wobec alokowanych pul aktywéw krypto
danej serii. Papiery diuzne sg uwazane za zbywalne papiery wartosciowe zgodnie z Dyrektywa w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (MiFID Il) i
nie ma dla nich zadnych ograniczen w zakresie przenoszenia.

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?
Produkty sg przedmiotem obrotu na gietdach: SIX Swiss Exchange i szeregu innych wielostronnych platform obrotu (MTF). Dodatkowe platformy MTF
moga by¢ dodawane takze bez wiedzy i zgody Emitenta. Najbardziej aktualna lista dostepnych platform obrotu, jest dostepna na www.21shares.com.

Brak gwaranta
Produkty beda zobowigzaniami wytgcznie Emitenta i nie beda gwarantowane przez zaden inny podmiot, nie bedzie tez innego podmiotu, ktéry bedzie
za nie odpowiadad.

Jakie sa kluczowe rodzaje ryzyka dotyczace tych papieréw wartosciowych?

Ryzyko rynkowe wynikajace z braku ochrony kapitatu

ETP wyemitowane na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego nie zapewniaja zadnej ochrony kapitatu w odniesieniu do jakichkolwiek kwot
ptatnych w ramach ETP. Powoduje to ryzyko dla inwestoréw w ETP, poniewaz czes$¢ lub cata zainwestowana kwota moze zosta¢ utracona z powodu
ryzyka rynkowego zwigzanego z ekspozycja ETP. Innymi stowy, jesli cena odpowiedniego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub Sktadnikéw Instrumentu
Bazowego zmieni sie w sposéb niekorzystny dla Inwestoréw, wéwczas warunki nie przewidujg zadnego poziomu chronionego kapitatu, a Inwestorzy
poniosg petng strate odpowiadajaca niekorzystnemu rozwojowi odpowiedniego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub Skfadnikéw Instrumentu
Bazowego. W przypadku gdy ETP zapewniajg diuga ekspozycje (tj. odpowiednie ETP zostaty zaprojektowane tak, aby przynosi¢ korzysci w przypadku
wzrostu ceny odpowiedniego indeksu, instrumentu bazowego lub sktadnika bazowego), a odpowiednia cena pozostaje na niezmienionym poziomie lub
spada, miatoby to istotny niekorzystny wptyw na warto$¢ rynkowa takich ETP, a Inwestorzy poniesliby straty. | odwrotnie, w przypadku gdy ETP
zapewniajg krétka ekspozycje (tj. odpowiednie ETP zostaty zaprojektowane tak, aby przynosi¢ korzysci w przypadku spadku ceny odpowiedniego
indeksu, instrumentu bazowego lub komponentu bazowego), a odpowiednia cena pozostaje na niezmienionym poziomie lub rosnie, miatoby to istotny
niekorzystny wptyw na warto$¢ rynkowa ETP, a Inwestorzy poniesliby straty. W zaleznosci od wynikéw danego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub
Sktadnika Bazowego Inwestorzy mogg ponies¢ strate do wysokosci catej swojej inwestycji.

Ocena ryzyka: Wysokie

Czynniki ryzyka zwiazane z aktywami cyfrowymi: Ryzyko regulacyjne



Status prawny aktywoéw krypto rézni sie znacznie w zaleznosci od kraju. W wielu krajach status prawny nie jest jeszcze okreslony lub jest przedmiotem
zmian. W niektérych krajach korzystanie z kryptoaktywéw, takich jak Bitcoin, jest zabronione. Inne kraje zakazaty kryptoaktywéw, papieréw
wartosciowych lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych (w tym, w przypadku inwestoréw nalezacych do niektérych kategorii, np. produkty
takie jak oferowane przez Spétke nie moga by¢ sprzedawane inwestorom detalicznym w Wielkiej Brytanii), zabronity lokalnym bankom prowadzenia
dziatalnosci zwigzanej z aktywami krypto lub w inny sposéb ograniczaja kryptoaktywa. Ponadto to, jak prawo odnosi sie do kryptoaktywdw jest czesto
niejasne i nie ma pewnosci, czy bazowe kryptoaktywa sa papierami wartoSciowymi, pieniedzmi, towarem lub rzeczami (chociaz przyktadem
odmiennego podejscia moze by¢ prawo niemieckie, ktére od poczatku 2020 r. uwzglednia tzw. kryptoaktywa, jako instrumenty finansowe). W
niektérych krajach, np. w Stanach Zjednoczonych, rézne agencje rzadowe réznie definiuja kryptoaktywa, co prowadzi do konfliktéw regulacyjnych i
niepewnosci. Niepewnos¢ te nasila szybka ewolucja przepiséw. Niektére kraje moga wyraznie limitowad, zabroni¢ lub ograniczy¢ nabywanie,
uzywanie, handel lub wykup kryptoaktywéw w przysztosci. W takim scenariuszu posiadanie lub obrét papierami wartosciowymi replikujgcymi
kryptoaktywa lub powigzanymi z nimi, takimi jak produkty Spétki, moze zosta¢ uznane za sprzeczne z prawem i objete sankcjami.

Jednak w ostatnich latach wiele duzych i uznanych bankdéw i podmiotéw zarzadzajgcych aktywami zainwestowato w firmy dziatajgce w przestrzeni
kryptowalut lub zaangazowato sie w inwestycje w kryptowaluty. Tendencja ta moze mie¢ wspétczesnie znaczacy i trwaty charakter. Liczne organy
nadzoru finansowego zaakceptowaty juz to, ze kryptowaluty prawdopodobnie pozostang klasg aktywéw, i w zwigzku z tym przyjety pragmatyczne
stanowisko, w reakcji na rosngce zainteresowanie kryptowalutami spotecznosci inwestoréw. W zwigzku z powyzszym Spétka dazy do tego, aby jej
produkty byty bardziej dostepne geograficznie dla szerszego grona odbiorcéw, czesciowo w ramach strategii dywersyfikacji majgcej na celu
ograniczenie owego ryzyka.

Jednak wyraznie trudno jest przewidzie¢, jak podejscie regulacyjne i polityki dotyczace kryptowalut moga i beda sie zmieniaé. Ogdlna zmiana
podejscia na bardziej niechetne moze prowadzi¢ do ryzyka dla inwestoréw, poniewaz zaostrzenie przepiséw moze ograniczy¢ dostep dla inwestoréw.

Ocena ryzyka: Wysokie

Wartosé kryptoaktywéw moze sie szybko zmieniaé, a nawet spas¢ do zera

Cena dowolnego aktywa kryptograficznego moze by¢ zmienna i moga na nig wptywacd rézne czynniki. Jezeli popyt na aktywa kryptograficzne spadnie,
np. z powodu nagtej utraty zaufania do takich aktywdéw kryptograficznych przez uczestnikdéw rynku lub jezeli nie zostang one przyjete przez
spotecznos¢ aktywoéw kryptograficznych lub jezeli na przyktad wystgpia awarie lub wtamania technologiczne lub kodowe, wéwczas ich warto$¢ moze
gwattownie i trwale spas¢, co z kolei niekorzystnie wptynie na cene, po ktérej inwestorzy beda mogli handlowaé programami ETP na rynkach
wtérnych. Taki przebieg wydarzen prawdopodobnie pogorszytby ptynnosé, mozliwosci zbycia i wartosé rynkowa ETP, a tym samym stworzytby ryzyko
strat dla inwestoréw. Wartos¢ aktywédw kryptograficznych, a w konsekwencji odpowiednich ETP, moze nawet spas¢ do zera, a inwestorzy moga
napotkac znaczne trudnosci w zbyciu swoich pozycji w odpowiednich ETP.

Ocena ryzyka: Wysokie

Wycena

Aktywa kryptograficzne nie stanowig podstawowego roszczenia o dochdd lub zyski, ani nie stanowig zobowigzania, ktére musi zosta¢ sptacone. Ich
cena odzwierciedla ocene wartosci przez uczestnikéw rynku (lub konkretnego rynku) oraz dynamike podazy i popytu. W rezultacie wartos¢ aktywoéw
kryptograficznych moze by¢ bardziej spekulacyjna i bardziej zmienna niz tradycyjne aktywa, ktére reprezentujg roszczenia dotyczace dochodéw,
zyskéw lub dtugdw.

Spekulacyjny charakter bazowych aktywdéw kryptograficznych moze utrudniaé stosowanie spéjnych metod wyceny aktywdw kryptograficznych, a tym
samym ETP. Ponadto skrajna zmienno$¢ moze wptywacé na zdolnos$¢ uczestnikédw rynku do zapewnienia wiarygodnych, spdjnych cen, co z kolei moze
niekorzystnie wptywac na cene, po ktdrej inwestorzy moga handlowac ETP na rynkach wtérnych.

Ocena ryzyka: Wysokie

Ryzyko zwiazane z opracowaniem protokotu

Protokoty dla kryptowalut, takich jak Crypto Assets, sg publicznie dostepne i znajdujg sie w fazie rozwoju. Dalszy rozwdj i akceptacja protokotéw zalezy
od wielu czynnikéw. Rozwdj ktérejkolwiek z tych walut cyfrowych moze zosta¢ uniemozliwiony lub opézniony, jesli pojawia sie nieporozumienia miedzy
uczestnikami, programistami i czionkami sieci. Nowe i ulepszone wersje kodu Zrédtowego zostang "przegtosowane" przez wiekszos¢
cztonkéw/mineréw sieci wprowadzajacych zmiany w swoich weztach, co oznacza aktualizacje ich weztéw do najnowszej wersji kodu. Jesli dojdzie do
sytuacji, w ktérej nie bedzie mozliwe osiggniecie wiekszosci w sieci w odniesieniu do wdrozenia nowej wersji protokotu, moze to oznacza¢, miedzy
innymi, ze poprawa skalowalnosci tego protokotu moze zosta¢ ograniczona. Jesli rozwdj jednego z protokotéw Crypto Assets zostanie uniemozliwiony
lub opdZniony, moze to negatywnie wptynac na wartos¢ walut. Ponadto, poniewaz struktura protokotéw dla aktywéw kryptograficznych jest publiczna,
nie ma bezposredniej rekompensaty dla twércéow protokotéw, co moze zmniejszy¢ zachety do dalszego rozwoju. Bez dalszego rozwoju wartosc
powigzanej waluty cyfrowej moze spas¢, wptywajac na wartos¢ ETP.

Co wiecej, brak bezposredniej rekompensaty dla twércéw protokotdw moze prowadzi¢ do zmniejszenia zachet do ciggtego rozwoju protokotéw. Jesli
protokoty te nie beda dalej rozwijane, warto$¢ powigzanego zasobu cyfrowego spadnie, co z kolei wptynie na wartos¢ ETP. Wraz z rozwojem i
dojrzewaniem protokotéw oraz wzrostem ich popularnosci wéréd deweloperéw, zmniejsza sie zaréwno prawdopodobienstwo wystagpienia tego ryzyka,
jak i skala jego konsekwencji.

Ocena ryzyka jest oceniana jako Srednia. W odniesieniu do aktywéw kryptograficznych o najwiekszej kapitalizacji rynkowej ocene ryzyka ocenia sie
jako niska w Swietle duzej liczby deweloperéw. W przypadku aktywow kryptograficznych z mniejszg liczbg aktywnych deweloperéw (co czesto jest
skorelowane z niska kapitalizacjg rynkowaq) ocena ryzyka jest wyzsza i oceniana jako Srednia.

Ocena ryzyka: Srednie

Zagrozenia zwigzane z rynkiem wtérnym

Ceny rynkowe na rynku wtérnym beda zaréwno wyzsze, jak i nizsze od kursu, po ktérym inwestorzy nabyli swoje ETP. Kursy rynkowe na rynku
wtérnym moga nie odzwierciedla¢ doktadnie ceny odpowiedniego Indeksu, Instrumentu Bazowego lub Sktadnikéw Instrumentu Bazowego. Chociaz
ustalanie cen na rynku wtérnym opiera sie na ustalonych modelach obliczeniowych, jest ono uzaleznione od rozwoju sytuacji na rynku i koncepcji
rynku dotyczacej statusu kredytowego Emitenta, prawdopodobnego pozostatego czasu trwania ETP oraz mozliwosci sprzedazy na rynku wtérnym. W
Swietle zmiennosci, ktérg mozna zaobserwowaé w historycznych cenach aktywoéw kryptograficznych, wydaje sie mozliwe, ze ustalenie ceny ETP na
rynku wtérnym moze by¢ bardzo zmienne. Jesli jeden lub wiecej rynkéw regulowanych zdecyduje, ze ETP nie powinny by¢ juz dopuszczone do obrotu,
niezaleznie od tego, czy jest to spowodowane okolicznosciami, ktére mozna przypisa¢ Emitentowi, ETP, aktywom kryptograficznym, animatorowi
rynku i / lub zmienionym zasadom lub z jakiegokolwiek innego powodu, istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie dopusci¢ ETP do obrotu na innym
rynku regulowanym, MTF lub innym rynku. Taki przebieg wydarzeh moze ograniczy¢ ptynnos¢, mozliwosci zbycia i wartos¢ rynkowa ETP, a tym samym
stworzy¢ ryzyko strat dla inwestoréw. W przypadku wycofania akcji z obrotu gietdowego Emitent moze skorzysta¢ z prawa do wczesniejszego wykupu
ETP. Takie przedterminowe rozliczenie nastgpi dopiero po uptywie okresu wypowiedzenia, a inwestorzy sa narazeni na ryzyko negatywnego wptywu
takiego scenariusza na cene rynkowa i ptynnos¢ oraz ostateczng kwote rozliczenia.

Ocena ryzyka: Wysokie

Ryzyko wystapienia Zdarzenia Nadzwyczajnego

Warunek 17 (Zdarzenie Nadzwyczajne) stanowi, ze w przypadku oszustwa, kradziezy, cyberataku, zmiany przepiséw i/lub podobnego zdarzenia (kazde
z nich zwane Zdarzeniem Nadzwyczajnym) w odniesieniu do lub wptywajgcego na dowolny Instrument Bazowy lub Sktadnik Bazowy, w tym
dowolny Instrument Bazowy lub Sktadnik Bazowy stuzacy jako Zabezpieczenie, Emitent powiadomi Inwestoréw zgodnie z Warunkiem 16
(Powiadomienia), a Kwota Wykupu dla takich Produktéw zostanie odpowiednio zmniejszona, potencjalnie do zera (tj, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF,
0,00 GBP lub réwnowarto$¢ w innych Walutach Rozliczeniowych) dla kazdego Produktu. W zwigzku z tym Inwestorzy ponoszg ryzyko wystgpienia
Zdarzenia Nadzwyczajnego oraz czesciowej lub catkowitej utraty inwestycji. Ponadto ryzyko wystgpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego jest wieksze niz w
przypadku podobnych zdarzen w odniesieniu do innych klas aktywéw (takich jak inwestycje w papiery wartosciowe, fundusze i depozyty) i, w
przeciwienstwie do innych klas aktywéw, nie mozna go ograniczy¢. Ponadto obecnie nie ma praktycznej mozliwosci ubezpieczenia sie na wypadek



wystgpienia Zdarzenia Nadzwyczajnego.
Ocena ryzyka: Wysokie

Czynniki ryzyka zwiazane z koszykiem ETP i indeksem ETP

Nalezy zapoznac sie z powyzszymi czynnikami ryzyka dla odpowiednich aktywéw kryptograficznych w ramach odpowiedniego koszyka lub, w
zaleznosci od przypadku, indeksu. Ponadto maty koszyk lub sktad indeksu bedzie generalnie bardziej podatny na zmiany wartosci odpowiednich
aktywow kryptograficznych, a zmiana skfadu koszyka lub indeksu moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki koszyka lub indeksu. Biorac pod uwage
wieksza wage kazdego skfadnika w matym koszyku lub matym skfadzie indeksu, wptyw niekorzystnego rozwoju jednego lub wiecej pojedynczych
sktadnikéw bedzie wiekszy na wyniki koszyka lub indeksu w poréwnaniu z bardziej zréznicowanym koszykiem lub indeksem. Wysoka korelacja
sktadnikéw, tj. gdy wartosci odpowiednich sktadnikéw maja tendencje do wahania sie w podobnym kierunku i wielkosci jak inne sktadniki, moze miec
znaczacy wptyw na kwoty nalezne z tytutu ETP, poniewaz wszystkie skorelowane skfadniki moga poruszac sie w ten sam niekorzystny sposéb w tym
samym czasie, a tym samym nie osiggng¢ dywersyfikacji ryzyka rynkowego. Negatywne wyniki pojedynczego sktadnika, tj. pojedynczego aktywa
kryptograficznego, moga przewazy¢ nad pozytywnymi wynikami jednego lub wiekszej liczby innych sktadnikéw i mogg mie¢ negatywny wptyw na
zwrot z ETP. Jedli Indeks zapewnia lewarowang ekspozycje na odpowiednie aktywa kryptograficzne, do ktérych odnosi sie Indeks, wptyw wszelkich
negatywnych lub pozytywnych zmian ich cen na poziom takiego Indeksu bedzie wiekszy w poréwnaniu z wptywem wszelkich takich negatywnych lub
pozytywnych zmian na poziom identycznego Indeksu, ktéry nie wykorzystuje dZzwigni finansowej. Potencjalni inwestorzy powinni pamietaé, ze taka
dzwignia bedzie oznaczad, ze kazdy spadek poziomu Indeksu bedzie miat wiekszy negatywny wptyw na zwrot z ETP.

Celem produktu strukturyzowanego ETP jest odzwierciedlanie wynikéw indekséw bazowego przed odliczeniem optat i kosztéw. Stosowana metoda
replikacji Indeksu moze réznic¢ sie w zaleznosci od jurysdykcji i podlega majacym zastosowanie wymogom regulacyjnym i gietdowym. W wiekszosci
przypadkéw ETP moze utrzymywac w portfelu wszystkie aktywa ujete w Indeksie (petna replikacja). W niektérych przypadkach ETP moze stosowacd
metode reprezentatywnych prébek, tj. utrzymywa¢ w portfelu wyselekcjonowane reprezentatywne aktywa, ktére ogdétem odzwierciedlajg
charakterystyke Indeksu. Wyniki ETP moga rézni¢ sie od wynikéw Indeksu w nastepstwie szeregu réznych czynnikéw, takich jak (miedzy innymi):
struktura aktywéw ETP w poréwnaniu z Indeksem, koszty transakcji, optaty i koszty, ptynnos¢, ograniczenia regulacyjne lub inwestycyjne, réznice w
wycenie, praktyki zwigzane z réwnowazeniem ekspozycji i pozycje gotéwkowe. Takie czynniki moga skutkowad btedem odwzorowania, tj. sytuacja, w
ktérej zwrot z produktu ETP jest nizszy od zwrotu z Indeksu lub w inny sposéb odbiega od zwrotu z Indeksu. Cho¢ celem produktu ETP jest
minimalizowanie btedu odwzorowania poprzez zdyscyplinowang i metodyczng selekcje aktywdéw prowadzaca do odtworzenia profilu inwestycyjnego
Indeksu, nie ma zadnej gwarancji, ze cel ten zostanie osiggniety. Inwestorzy majg prawo do korzystania z wynikéw osiggnietych przez aktywa ETP,
ktére moga réznic sie od teoretycznych wynikéw Indeksu.

Ocena ryzyka: Srednie

Ryzyko zwiazane z cenami Aktywéw Towarowych

Wartos$¢ Produktu powigzanego z indeksem, ktéry obejmuje réwniez jeden lub wiecej Aktywéw Towarowych jako Skfadnik(-i) Bazowy(-e), bedzie
powigzana z wartoscig réwnowaznej inwestycji w odpowiednie Aktywa Towarowe. Ceny Aktywédw Towarowych moga zasadniczo podlega¢ znacznym
wahaniom i moga na nie wptywac liczne czynniki, w tym

a) globalne lub regionalne wydarzenia i sytuacje polityczne, gospodarcze lub finansowe, w szczegdlnosci wojny, terroryzm, wywtaszczenia i inne
dziatania, ktére moga prowadzi¢ do zaktécen w dostawach z krajéw bedacych gtéwnymi producentami kruszcu;

b) globalna podaz i popyt na metale, na ktére wptyw majg takie czynniki jak sukcesy poszukiwawcze, produkcja w kopalniach i dziatalnos¢
producentéw metali w zakresie sprzedazy terminowej netto, popyt na bizuterie, popyt inwestycyjny i popyt przemystowy, po odliczeniu wszelkich
kosztéw recyklingu, a wszelkie niedobory okreslonego rodzaju kruszcu moga skutkowac skokowym wzrostem cen tego rodzaju kruszcu. Gwattowny
wzrost cen moze réwniez skutkowaé zmiennymi kursami terminowymi i kursami dzierzawy, co moze prowadzi¢ do rozszerzenia spreadu
kupna/sprzedazy na dowolnej gietdzie, na ktérej odbywa sie obrét Produktami, odzwierciedlajgc krétkoterminowe kursy terminowe danego kruszcu;

c) dziatalno$¢ finansowa, w tym handel inwestycyjny, hedging lub inne dziatania prowadzone przez duze domy handlowe, producentéw,
uzytkownikéw, fundusze hedgingowe, fundusze towarowe, rzady lub innych spekulantéw, ktére moga mie¢ wptyw na globalng podaz lub popyt;

d) czynniki rynku finansowego, takie jak oczekiwania inwestoréw dotyczace przysztych stép inflacji, ruchy na swiatowych rynkach akcji, rynkach
finansowych i nieruchomosci, stopy procentowe i kursy wymiany walut, w szczegdlnosci sita dolara amerykanskiego i zaufanie do niego. Niekorzystne
zmiany cen Aktywdw Towarowych moga mieé negatywny wptyw na zwrot dla Inwestoréw, ktérzy sprzedajg swoje papiery wartosciowe, gdy cena
danego Aktywa Towarowego spadta od momentu zakupu ich Produktéw. Ogdlne ruchy na rynkach lokalnych i miedzynarodowych oraz czynniki
wptywajace na klimat inwestycyjny i nastroje inwestoréw moga wptywaé na poziom obrotu, a tym samym na cene rynkowa Produktéw, co moze
prowadzi¢ do spadku ceny Produktéw, co bedzie miato niekorzystny wptyw na kazdego Inwestora, ktéry nabyt Produkty po wyzszej cenie; oraz

e) ekstremalne zdarzenia pogodowe, takie jak susze lub powodzie, mogg mie¢ powazny wptyw na dostawy surowcéw rolnych i energii. Regulacje
srodowiskowe, problemy spoteczne w regionach, w ktérych zlokalizowana jest produkcja, a takze problemy w obszarze sprawowania wfadzy moga
zaktécac tancuchy dostaw. Rozwdj nowych technologii moze zmieni¢ dtugofalowy popyt na niektére surowce.

Ocena ryzyka: Srednie

Realizacja Zabezpieczenia

Jezeli kwoty otrzymane po realizacji Zabezpieczenia nie sa wystarczajgce do petnego pokrycia optat i wydatkdw Agenta ds. Zabezpieczen oraz
zobowigzah ptatniczych Emitenta wobec Inwestoréw, istnieje ryzyko, Ze Inwestorzy poniosg strate, ktéra moze by¢ znaczaca. Realizacja
Zabezpieczenia ma miejsce wytacznie w przypadku Niewykonania zobowigzania lub wystgpienia Zdarzenia Niewyptacalnosci. Tym samym
zabezpieczenie moze ogranicza¢ ryzyko kredytowe Emitenta jedynie w zakresie, w jakim wptywy z inwestycji pokrywaja roszczenia Inwestoréw.
Jednakze umowne roszczenia Inwestoréw nie ograniczajg sie do wartosci Zabezpieczenia, chociaz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta wystapitaby
strata, gdyby Zabezpieczenie byto niewystarczajace. Z drugiej strony Inwestorzy nie sa uprawnieni do otrzymania nadwyzki z realizacji
Zabezpieczenia, nawet jezeli przekracza ona ich roszczenia umowne.

Ocena ryzyka: Srednie

Ryzyko krétkiej, dtugiej i/lub lewarowanej ekspozycji

Na Kwote Rozliczenia i wartos¢ rynkowa kazdego ETP bedzie miat wptyw charakter ekspozycji zapewnianej w ramach odpowiednich ostatecznych
arkuszy warunkéw. W przypadku, gdy ETP zapewniajg dtuga ekspozycje (tj. odpowiednie ETP zostaty zaprojektowane tak, aby czerpaé korzysci w
przypadku wzrostu ceny odpowiedniego indeksu, instrumentu bazowego lub sktadnika instrumentu bazowego), a odpowiednia cena pozostaje na
niezmienionym poziomie lub spada, miatoby to istotny niekorzystny wptyw na wartos¢ rynkowa takich ETP, a Inwestorzy poniesliby straty. | odwrotnie,
w przypadku gdy ETP zapewniajg krétka ekspozycje (tj. odpowiednie ETP zostaty zaprojektowane tak, aby przynosi¢ korzysci w przypadku spadku ceny
odpowiedniego indeksu, instrumentu bazowego lub komponentu bazowego), a odpowiednia cena pozostaje na niezmienionym poziomie lub rosnie,
miatoby to istotny niekorzystny wptyw na wartos$¢ rynkowa ETP, a Inwestorzy poniesliby straty. W przypadku, gdy ekspozycja, niezaleznie od tego, czy
jest dtuga czy krétka, jest rowniez lewarowana, dZzwignia finansowa dodatkowo zwiekszy takie ryzyko.

Ocena ryzyka: Srednie

Duze sréddzienne i nocne ruchy rynkowe

W przypadku duzych zmian wartos$ci dowolnych aktywéw bazowych, do ktérych odnosi sie Indeks w trakcie zaplanowanego dnia wyceny, mozliwe jest,
ze w odniesieniu do takiego Indeksu moze zosta¢ uruchomiony reset $réddzienny. Reset sréddzienny zostat zaprojektowany jako stop-loss w celu
ograniczenia (do pewnego stopnia) utraty wartosci Indeksu w okresach ekstremalnych ruchéw rynkowych poprzez zapewnienie nowego poziomu
bazowego do okreslania zmian wartosci dowolnych aktywéw bazowych. Skutkiem resetowania sréddziennego jest to, ze Indeks bedzie przez pozostata



cze$¢ tego dnia zapewniat odpowiednig lewarowang dtuga lub krétka ekspozycje na zmiany wartosci takich aktywéw bazowych mierzonych od
momentu resetowania $réddziennego (lub w jego okolicach). W przypadku zresetowania $réddziennego, z powoddéw opisanych powyzej, Indeks (i
odpowiadajgce mu instrumenty typu ETP, ktére odwotuja sie do takiego Indeksu) nie beda zapewniaé lewarowanej ekspozycji na zmiany wartosci
aktywow bazowych w ciagu tego dnia. Jesli wartos¢ aktywdw bazowych znacznie spadnie (lub wzrosnie) w ciggu dnia, co spowoduje reset sréddzienny
w odniesieniu do odpowiedniego Indeksu, ale nastepnie w pozostatej czesci dnia aktywa bazowe odzyskajg straty (lub stracg zyski), wéwczas
odpowiedni Indeks, a zatem odpowiednie ETP, nadal poniosg znaczna strate w ciggu takiego dnia z powodu resetu $réddziennego zapewniajgcego
nizszy (wyzszy) poziom bazowy do okreslania zmian wartosci aktywdéw bazowych w pozostatej czesci dnia. W rezultacie, gdy nastgpi reset
$réddzienny, straty inwestora moga by¢ nadal znaczace. Poziom wyzwalaczy resetowania sréddziennego bedzie rézny dla réznych indekséw. Reset
Sréoddzienny moze nie wystapi¢ w odniesieniu do nocnych zmian wartosci aktywéw bazowych (tj. od zamkniecia gietdy jednego dnia do otwarcia gietdy
nastepnego dnia). W zwigzku z tym, w przypadku duzych zmian wartosci aktywdéw bazowych, do ktérych odnosi sie Indeks, w ciaggu nocy, wartos¢ ETP
moze gwattownie spasc¢. W takim scenariuszu inwestor posiadajgcy odpowiedni ETP moze straci¢ cato$¢ lub czes¢ swojej inwestycji.

Ocena ryzyka: Srednie

Kluczowe informacje dotyczace oferty publicznej papieréw wartosciowych i/lub ich dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym
Na jakich warunkach i w jakim terminie moge zainwestowac¢ w ten papier wartosciowy?
Te papiery wartosciowe bedg oferowane publicznie w szeregi krajéw UE (obecnie Austria, Belgia, Butgaria, Chorwacja, Czechy, Cypr, Dania, Estonia,
Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Wegry, Irlandia, Wtochy, Liechtenstein, Litwa, Luksemburg, Malta, Holandia, Norwegia, Polska, Portugalia,
Rumunia, Stowacja, Hiszpania i Szwecja). Oferta tych papieréw wartosciowych jest ciggta do czasu wygasniecia podstawowego prospektu
emisyjnego (09 pazdziernika 2026 r) (Okres oferty), a dodatkowi inwestorzy moga przystapi¢ w dowolnym czasie i do dowolnej serii. Dodatkowe
transze serii moga by¢ emitowane w dowolnym czasie zgodnie z dalszymi ostatecznymi warunkami. Jednak te dodatkowe emisje nie powodujg
rozwodnienia i zostang zabezpieczone réwnowazng kwotg aktywoéw cyfrowych, jak opisano szczegétowo w prospekcie emisyjnym.

Kim jest oferent i/lub osoba wnioskujaca o dopuszczenie do obrotu?

Emitent wyrazit zgode na korzystanie przez Upowaznionych Uczestnikéw z podstawowego prospektu w zwigzku z dowolng niewytaczona oferta tych
papieréw wartosciowych w krajach wymienionych powyzej w Okresie Oferty przez lub do kazdego z nastepujacych posrednikéw finansowych
(okreslani z osobna jako Upowazniony Oferent):

Emitentem jest: Spétka 21Shares AG, z siedzibg pod adresem Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Szwajcaria (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64,
zarejestrowang w szwajcarskim rejestrze spétek pod numerem: CHE-347.562.100), jest to szwajcarska spétka akcyjna, podlegajaca jurysdykcji
sgdoéw szwajcarskich.

Upowaznionymi Oferentami s3:

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandia. Forma prawna tej spétki to 54M6 i podlega ona prawu holenderskiemu.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, UK. Forma prawna tej spétki to HOPO i podlega ona prawu
brytyjskiemu.

® A takze kazdy Upowazniony Uczestnik wyraznie wskazany, jako Upowazniony Oferent na stronie internetowej Emitenta:

https://21shares.com/ir/aps

Inwestor zamierzajacy naby¢ lub nabywajacy papiery wartosciowe od Upowaznionego Oferenta dokona tego, a oferty i sprzedaz papieréw
wartosciowych temu inwestorowi przez Upowaznionego Oferenta zostang dokonane zgodnie z wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami zawartymi
pomiedzy Upowaznionym Oferentem a takim inwestorem, w tym co do ceny, alokacji i uzgodnien rozliczeniowych.

Te papiery wartosSciowe zawierajg podstawowg optate roczng w wysokosci 2.5% dla inwestoréw, jak réwniez optata za subskrypcje/umorzenie dla
uprawnionych uczestnikédw. Podczas inwestowania w te produkty inwestorzy moga ponosi¢ dodatkowe optaty maklerskie, prowizje, optaty
transakcyjne, spready lub inne optaty.

Dlaczego przygotowano ten prospekt emisyjny?

Niniejszy podstawowy prospekt emisyjny jest opracowywany w celu oferowania tych papieréw wartosciowych publicznie w szeregu panstw
cztonkowskich UE (obecnie Austria, Belgia, Butgaria, Chorwacja, Czechy, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Wegry, Irlandia,
Wiochy, Liechtenstein, Litwa, Luksemburg, Malta, Holandia, Norwegia, Polska, Portugalia, Rumunia, Stowacja, Hiszpania i Szwecja). Cata wartos¢
wptywdw z emisji tych papieréw wartosciowych zostanie wykorzystana do nabycia odpowiedniej kwoty aktywéw bazowych odpowiednich dla danej
serii.

Szacowane wykorzystanie wptywow
nie dotyczy

Wskazanie, czy oferta jest objeta umowa o subemisje
Oferta papieréw wartosciowych nie jest objeta umowa gwarantowanej emisji ustugowej.

Wskazanie najbardziej istotnych konfliktéw intereséw dotyczacych oferty dopuszczenia do obrotu
Nie ma zadnego istotnego konfliktu intereséw.



Resumo Especifico de Emissao

Introducao e Avisos
21shares Hyperliquid ETP (Ticker: HYPE) procura seguir os resultados do investimento de Hyperliquid (HYPE).

Nome do Ticker ISIN Valor Moeda Unidades Garantias
Produto
21shares HYPE CH1471826029 147182602 UsD 2,150,000 HYPE

Hyperliquid ETP (2025-12-02)

O emitente e oferente dos titulos é a 21Shares AG (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Nimero de Sociedade Suica: CHE-347.562.100), uma
sociedade andénima suica. O prospeto de base foi aprovado pela Autoridade Sueca de Supervisao Financeira (SFSA) a 10 de outubro de 2025. A
aprovacao do prospeto de base pela SFSA ndo deve ser entendida como um endosso desses titulos.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland
etp@21shares.com

SFSA

finansinspektionen@fi.se

+46 (0)8 408 980 00

+41 44 260 86 60
Avisos:
(a) este resumo especifico de emissdo deve ser lido como uma introducao ao prospeto de base e aos termos finais relativos a estes titulos;

(b) qualquer decisdo de investimento nos titulos deve basear-se numa anélise do prospeto de base como um todo pelo investidor e juntamente
com os termos finais relativos a estes titulos:

(c) o investidor podera perder a totalidade ou parte do capital investido;

(d) numa acdo apresentada em tribunal relativa a informacdo contida num prospeto, o investidor queixoso podera, ao abrigo da legislacao
nacional, ter de suportar os custos de traducdo do prospecto antes de ser iniciado o processo judicial;

(e) a responsabilidade civil s6 é atribuida as pessoas que tenham apresentado este resumo especifico, incluindo qualquer traducdo do mesmo,
mas apenas quando o resumo for enganoso, inexato ou inconsistente, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de base e os
termos finais relevantes, ou quando ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do prospeto de base e esses termos finais,
informacodes fundamentais para ajudar os investidores quando se pondera o investimento nestes titulos

(f) estd prestes a adquirir um produto que nao é simples e que pode ser dificil de compreender

Informacao chave sobre o Emitente

Quem é o emitente dos titulos?

Domicilio e forma juridica, etc.

A 21Shares AG é a emitente desses titulos. A 21Shares AG foi criada (numa reunido dos seus fundadores) em 20 de julho de 2018 e foi
constituida e registada em 27 de julho de 2018. A 21Shares AG esta registada no Registo Comercial do Cantdo de Zurique, Suica, com o nimero
CHE-347.562.100. O seu LEI é 254900UWHMJRRODS3Z64. A 21Shares AG tem a sua sede social em Pelikanstrasse 37, 8001 Zurique, Suica.

Principais atividades

A 21Shares AG foi criada para emitir produtos negociados em bolsa e outros produtos financeiros ligados ao desempenho de subjacentes ou de
um cabaz de subjacentes, proporcionando exposicao a evolugao dos precos de uma gama de activos criptograficos, activos de mercadorias e/ou
outros subjacentes elegiveis. Esses produtos podem ter uma exposicdo longa ou curta ao desempenho didrio do indice referenciado. O Emitente
desenvolvera igualmente outras atividades relacionadas com a manutencao do Programa e a criagdo de novos produtos financeiros associados
a criptomoedas. Nao tem quaisquer outras atividades comerciais geradoras de receitas.

Principais acionistas e controlo

A 21Shares AG é uma filial a 100% da Jura Pentium AG, uma empresa registada na Suica com o nimero de empresa CHE-345.211.664. A
empresa-mae final é a FalconX Holdings Limited, uma empresa registada nas Ilhas Caimdo com o nimero de empresa 387395. Um individuo
detém atualmente cerca de 21% das acdes da FalconX Holdings Limited, sendo o restante detido por varios accionistas mais pequenos.

Gestao chave
O Conselho de Administracdo é atualmente composto por trés membros (incluindo o Presidente) e sdo todos administradores executivos: Russell
Barlow, Duncan Moir e Edel Bashir.

Auditores

Para efeitos de auditoria das demonstracdes financeiras do Emitente para o exercicio que termina em 31 de dezembro de 2024, o Emitente
nomeou a KPMG AG, Ziirich (CHE-106.084.881) (o Auditor). O Auditor é membro da EXPERTsuisse, a Associacao Suica de Peritos em Auditoria,
Fiscalidade e Fiduciaria.

Os relatérios anuais do Emitente relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram auditados pela Copartner Revision AG, St.
Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Suica. O auditor € membro da EXPERTsuisse, a Associacao Suica de Peritos em Auditoria, Fiscalidade e Fiduciaria.

Qual é a informacao financeira chave sobre o emitente?

Declaracao de rendimentos (em USD) 31 de 30 de junho 31 de 30 de junho
dezembro 2024 (nao dezembro 2025 (nao
2023 auditado) 2024 auditado)
(auditado) (auditado)

Rendimento global total do exercicio 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Folha de Balanco (em USD) 31 de 30 de junho 31 de 30 de junho
dezembro 2024 (nao dezembro 2025 (nao
2023 auditado) 2024 auditado)
(auditado) (auditado)




Divida Financeira Liquida (Divida de Longo Prazo mais Divida de Curto 2,397,989,451 3,367,446,378 4,754,947,809 3,950,835,22

Prazo menos Dinheiro) 3

Récio de liquidez (Ativos Correntes / Passivos Correntes) n/a n/a n/a n/a

Réacio de Endividamento (Total do Passivo / Total do Capital Préprio) n/a n/a n/a n/a

Relagao de Cobertura de Juros (Receitas operacionais / Despesas com n/a n/a n/a n/a

juros)

Declaracao de fluxo de caixa (em USD) 31 de 30 de junho 31 de 30 de junho
dezembro 2024 (nao dezembro 2025 (nao
2023 auditado) 2024 auditado)
(auditado) (auditado)

Fluxos de caixa liquidos de atividades operacionais (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Fluxos de caixa liquidos de atividades de investimento - - 1,064,971 (16,600,030)

Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Quais sao os principais riscos que sao especificos do emitente?

Risco de mercado

A volatilidade do mercado reflete o grau de instabilidade e a instabilidade esperada do desempenho, por exemplo, do mercado de produtos
estruturados ao longo do tempo. O nivel de volatilidade do mercado ndo é puramente uma medida da volatilidade real do mercado, mas é
largamente determinado pelos precos dos instrumentos derivados que oferecem aos investidores protecdo contra essa volatilidade do mercado. Os
precos destes instrumentos derivados sao determinados por fatores como a volatilidade real do mercado, a volatilidade esperada do mercado, outras
condicbes econdmicas e financeiras e especulacdes comerciais. A volatilidade do mercado pode levar o Emitente a incorrer em perdas, apesar dos
acordos de cobertura.

Classificagao de Risco: Elevado

Riscos relacionados com o objetivo comercial limitado do Emitente

As atividades comerciais do Emissor dizem respeito a valores mobilidrios relacionados com os Cripto-Ativos. O Emitente é um veiculo com um
propdsito especial para a emissao de titulos de divida na acecao das leis e regulamentos suicos aplicaveis. Os protocolos para os Crypto Assets estdo
disponiveis publicamente, o que significa que é possivel uma maior inovacao, o que significa que estas criptomoedas podem ndo marcar o fim da
evolugdo das moedas digitais. Se os ativos criptogréficos ndo tiverem éxito ou tiverem menos éxito no futuro e se o emitente ndo conseguir adaptar-
se a essas circunstancias alteradas, o emitente pode nao ter éxito na realizacdo da sua atividade, o que pode conduzir a uma diminuicao do valor do
ETP.

Classificacdo de Risco: Médio

Risco de crédito

Os investidores estdo expostos ao risco de crédito do Emitente e do Depositério. A capacidade de um Investidor para obter o pagamento de acordo
com os Termos e CondigOes Gerais depende da capacidade do Emitente para cumprir estas obrigacdes. Os Produtos nao constituem, direta ou
indiretamente, uma obrigacao de qualquer outra parte. Consequentemente, independentemente da constituicdo de garantias, a solvabilidade do
Emitente pode afetar o valor de mercado de quaisquer Produtos e, em caso de incumprimento, insolvéncia ou faléncia, os Investidores podem nao
receber o montante que Ihes é devido nos termos dos Termos e Condicdes Gerais. Para além dos riscos de crédito directos, os Investidores estao
indirectamente expostos a qualquer risco de crédito a que o Emissor esteja exposto. Por exemplo, o Emitente pode incorrer em perdas e/ou nao
conseguir obter a entrega ao abrigo de quaisquer acordos em vigor relativamente a quaisquer ativos denominados em criptomoedas detidos como
garantia.

Classificacdo de Risco: Médio
Informacao chave sobre os Titulos

Quais sao as principais caracteristicas dos titulos?

O 21shares Hyperliquid ETP (HYPE) é um titulo de divida aberto, que ndo vence juros. Cada série do produto estd ligada a um indice ou a um ativo
subjacente especifico Hyperliquid (HYPE). O HYPE tem 2,150,000 numero agregado de produtos representados. O ISIN do produto é CH1471826029
com USD como moeda de liqguidagao. Nenhuma série deste produto tem uma data de expiragdo fixa ou um nimero maximo de titulos. Podem ser
emitidas unidades adicionais dos produtos em qualquer altura. Os titulos tém uma opcao de venda anual e um mecanismo de criagdo/resgate
continuo para os participantes autorizados. Estes titulos sdo obrigagdes de divida com garantia sénior do emitente. Os investidores sdo credores de
primeira garantia sobre os conjuntos de activos criptograficos atribuidos numa base por série. As notas sao consideradas garantias transferiveis ao
abrigo da MIFID Il e ndo tém restricdes de transferibilidade.

Onde serao negociados os titulos?

Os produtos sao transaccionados em: SIX Swiss Exchange e em varios outros MTFs. Poderao ser acrescentadas periodicamente outras plataformas
MTF sem o conhecimento ou consentimento do Emitente. Para obter a lista mais atualizada dos locais de negociagéo disponiveis, consulte_
www.21shares.com.

Sem fiador
Os produtos sao apenas obrigagdes do Emitente e ndo sdo garantidos por, ou da responsabilidade de, qualquer outra entidade.

Quais sao os principais riscos especificos dos titulos?

Risco de mercado devido a falta de protecao do capital

Os ETP emitidos no presente Prospeto de Base nao prevéem qualquer protecdo do capital de qualquer montante a pagar ao abrigo dos ETP. Este
facto representa um risco para os investidores nos ETP, uma vez que partes ou a totalidade do montante investido pode ser perdido devido ao risco
de mercado associado a exposicdao dos ETP. Por outras palavras, se o preco do Indice relevante, do Ativo Subjacente ou dos Componentes
Subjacentes evoluir de forma desfavoravel para os Investidores, os termos ndo prevéem qualquer nivel de capital protegido e os Investidores
suportardo a perda total correspondente a evolugdo desfavoravel do Indice relevante, do Ativo Subjacente ou dos Componentes Subjacentes. Se os
ETP oferecerem uma exposicao longa (ou seja, se os ETP relevantes forem concebidos para beneficiar na eventualidade de um aumento do prego do
Indice, Ativo Subjacente ou Componente Subjacente relevante) e o preco relevante se mantiver estavel ou descer, tal terd um efeito material
adverso no valor de mercado desses ETP e os Investidores sofrerdao perdas. Inversamente, se os ETP oferecerem uma exposicao curta (ou seja, os
ETP relevantes sdo concebidos para lucrar na eventualidade de uma descida do preco do indice relevante, Subjacente ou Componente Subjacente) e
o preco relevante, em vez disso, se mantiver estavel ou aumentar, tal facto teria um efeito adverso material no valor de mercado dos ETP e os
Investidores sofreram perdas. Dependendo do desempenho do indice relevante, do Ativo Subjacente ou dos Componentes Subjacentes, os
Investidores podem sofrer uma perda que pode atingir a totalidade do seu investimento.

Classificagao de Risco: Elevado

Factores de risco relacionados com os ativos digitais: Riscos regulamentares
O estatuto juridico dos criptoativos varia consideravelmente de pais para pais. Em muitos paises, o estatuto juridico ainda nao foi definido ou estd



sujeito a alteracdes. Alguns paises declararam ilegal a utilizacdo de criptoactivos como a Bitcoin. Outros paises proibiram criptoativos ou titulos ou
derivados relacionados (incluindo certas categorias de investidores, por exemplo, produtos como os oferecidos pela Empresa ndao podem ser
vendidos a investidores de retalho no Reino Unido), proibiram os bancos locais de lidar com criptoativos ou restringiram de outra forma os
criptoativos. Além disso, o tratamento juridico dos criptoativos é muitas vezes pouco claro e existe incerteza quanto ao facto de os criptoativos
subjacentes serem titulos, dinheiro, mercadorias ou bens imdéveis (embora, como contraexemplo, na Alemanha, os criptoativos tenham sido incluidos
na legislagdo alema como instrumentos financeiros desde o inicio da década de 2020). Em alguns paises, como os Estados Unidos, as agéncias
governamentais definem os criptoativos de diferentes formas, o que gera conflitos e incerteza regulamentar. A incerteza é exacerbada pelo répido
desenvolvimento de regulamentos. Alguns paises podem restringir ou proibir explicitamente a aquisicdo, utilizacdo, negociagdo ou recompra de
criptoativos no futuro. Nesse cendario, a propriedade ou a negociacdo de valores mobilidrios que reproduzam ou estejam ligados a activos
criptograficos, como os produtos da empresa, pode ser considerada ilegal, sujeita a sangdes.

No entanto, nos ultimos anos, numerosos bancos e gestores de ativos grandes e estabelecidos investiram em empresas que operam no dominio das
criptomoedas ou estiveram envolvidos em investimentos em criptomoedas. Esta tendéncia é significativa e mantém-se atualmente. Numerosos
reguladores financeiros j& aceitaram amplamente que as criptomoedas sdo susceptiveis de se manterem como um tipo de ativo e, por conseguinte,
adoptaram uma abordagem pragmatica para lidar com o crescente interesse em criptomoedas na comunidade de investidores. Por conseguinte, a
empresa pretende tornar os seus produtos geograficamente acessiveis a um publico mais vasto, no @mbito de uma estratégia de diversificagao para
reduzir este risco.

O que é claro é que é dificil prever como a perspetiva em termos de regulamentacao e politica em relacdo as criptomoedas pode ou ird mudar. Uma
mudancga para um quadro mais negativo poderia levar a riscos para os investidores, uma vez que um endurecimento da regulamentacao poderia
limitar o acesso dos investidores.

Classificagao de Risco: Elevado

O valor de um Ativo Criptografico pode mudar rapidamente e pode até cair para zero

O preco de um Ativo Criptografico pode ser volatil e pode ser afetado por varios fatores. Se a procura de um criptoactivo diminuir, por exemplo,
devido a uma subita perda de confianga nesse criptoactivo atribuida pelos participantes no mercado, ou se ndo conseguir ser adotado pela
comunidade de criptoactivos ou se sofrer de falhas tecnoldégicas ou de encriptagcdo ou hacks, por exemplo, o seu valor pode cair acentuada e
permanentemente, o que, por sua vez, afetaria negativamente o preco a que os investidores podem negociar os ETP nos mercados secundarios. Uma
tal mudanga de acontecimentos iria provavelmente piorar a liquidez, as oportunidades de alienagao e o valor de mercado dos ETP, criando assim
riscos de perdas para os investidores. O valor de um ativo criptografico e, consequentemente, dos ETP relevantes pode mesmo cair para zero e os
investidores podem enfrentar dificuldades significativas na alienagao das suas posicdes nos ETP relevantes.

Classificagao de Risco: Elevado

Avaliacao

Os cripto ativos ndo representam uma reivindicacdo subjacente de rendimento ou lucro, nem representam um passivo a ser reembolsado. O seu
preco reflete a avaliacdo do valor pelos participantes no mercado (ou num determinado mercado) e a dinamica da oferta e da procura.
Consequentemente, o valor dos ativos criptograficos pode ser mais especulativo e volatil do que os activos tradicionais que representam
reivindicacdes de rendimento, lucro ou divida.

A natureza especulativa dos cripto ativos subjacentes pode dificultar a aplicagao de metodologias de avaliagao consistentes para os ativos
criptograficos e, consequentemente, para os ETP. Além disso, a extrema volatilidade pode afetar a capacidade dos participantes no mercado de
oferecer precos fidveis e consistentes, o que, por sua vez, pode afetar negativamente o preco a que os investidores podem negociar os ETP nos
mercados secundarios.

Classificagao de Risco: Elevado

Risco associado ao desenvolvimento de protocolos

Os protocolos para criptomoedas como os Crypto Assets estdo disponiveis publicamente e em desenvolvimento. O desenvolvimento e a aceitacdo
dos protocolos dependem de uma série de fatores. O desenvolvimento de qualquer uma destas moedas digitais pode ser impedido ou atrasado se
surgirem desacordos entre participantes, programadores e membros da rede. As versdes novas e melhoradas do cédigo-fonte sdo "votadas" por uma
maioria de membros/ministradores da rede que implementam as alteragdes nos seus nds, o que significa que atualizam os seus nds para a versdo
mais recente do cédigo. Se ndo for possivel obter uma maioria na rede para implementar uma nova versao do protocolo, isso pode significar, entre
outras coisas, limitar a melhoria da escalabilidade deste protocolo. Se o desenvolvimento de qualquer um dos protocolos dos Crypto Assets for
impedido ou atrasado, poderd ter um impacto negativo no valor da moeda. Além disso, como a estrutura dos protocolos dos Crypto Assets é publica,
ndo had compensacado direta para os criadores de protocolos, o que pode reduzir o incentivo para um maior desenvolvimento. Sem um maior
desenvolvimento, o valor da moeda digital associada pode cair, afetando o valor dos ETP.

Além disso, a auséncia de compensacao direta para os criadores de protocolos pode levar a uma menor motivagdo para o desenvolvimento continuo
dos protocolos. Se estes protocolos nao continuarem a desenvolver-se, o valor dos activos digitais associados diminuira, o que, por sua vez, afetara o
valor dos ETP. medida que os protocolos evoluem e amadurecem e a adocdo entre os criadores aumenta, reduz-se a probabilidade de ocorréncia
deste risco e a magnitude do seu impacto.

O risco é avaliado como médio. Para os cripto-activos com a maior capitalizagdo bolsista, a classificacdo do risco é baixa, dado o grande nimero de
criadores. Para os cripto ativos com menos criadores ativos (o que estd frequentemente relacionado com uma baixa capitalizagdo de mercado), a
classificagdo do risco é mais elevada, ou seja, média.

Classificacdo de Risco: Médio

Risco de mercado secundario

Os precos de mercado no mercado secundario sdo tanto superiores como inferiores ao preco a que os investidores compraram os seus ETP. Os
precos de mercado no mercado secundario podem nao refletir com precisdo o preco do Indice ou Subjacente relevante ou dos Componentes
Subjacentes. Embora a fixacdo de precos no mercado secundario se baseie em modelos de cdlculo estabelecidos, depende do desenvolvimento
subjacente do mercado e da opinidao do mercado sobre o estatuto de crédito do Emitente, o provavel vencimento remanescente dos ETP e as
oportunidades de venda no mercado secundario. Tendo em conta a volatilidade que pode ser observada nos precos histéricos dos ativos
criptograficos, parece possivel que o preco dos ETP no mercado secunddrio possa ser altamente volatil. Se um ou mais mercados regulamentados
decidirem que os ETP ja ndo devem ser admitidos a negociacdo, quer devido a circunstancias imputaveis ao Emitente, aos ETP, aos Crypto Assets, ao
criador de mercado e/ou a regras alteradas ou a qualquer outro motivo, existe o risco de o Emitente ndo conseguir que os ETP sejam admitidos a
negociacdo noutro mercado regulamentado, MTF ou outro mercado. Tal acao pode reduzir a liquidez, as oportunidades de alienagao e o valor de
mercado dos ETP, criando assim riscos de perdas para os investidores. Em caso de exclusao da cotacdo, o Emitente pode exercer o seu direito de
resgate antecipado dos ETP. Esse resgate antecipado sé terad lugar apés um periodo de pré-aviso e os investidores arriscam-se a que o preco de
mercado e a liquidez, bem como o montante final de liquidacao, sejam afetados negativamente nesse cendrio.

Classificagao de Risco: Elevado

Risco de ocorréncia de um Evento Extraordinario

A Condicdo 17 (Evento Extraordinario) prevé que, em caso de fraude, roubo, ataque informatico, alteracao regulamentar e/ou um evento semelhante
(cada um deles, um Evento Extraordinario) relacionado com, ou que afecte, um Subjacente ou Componente Subjacente incluindo um Subjacente ou
Componente Subjacente que sirva de Garantia, o Emitente notificard os Investidores de acordo com a Condicao 16 (Notificacdes), e o Montante de
Resgate para esses Produtos sera reduzido em conformidade, possivelmente para zero (d. i., U.S. $0.00, €0.00, CHF 0.00, £0.00 ou o equivalente



noutras Moedas de Liquidagao) por Produto. Por conseguinte, os investidores suportam os riscos de ocorréncia de um acontecimento extraordinario e
de perda parcial ou total do seu investimento. Além disso, os riscos de um evento extraordinario sdo maiores do que os riscos de eventos
semelhantes relacionados com outras classes de ativos (tais como investimentos em titulos, fundos e depésitos) e, ao contrario de outras classes de
ativos, nao podem ser mitigados. Além disso, atualmente nao é pratico fazer um seguro contra um acontecimento extraordinario.

Classificagao de Risco: Elevado

Fatores de risco relacionados com ETP de Cesto (Basket) e ETP de indice

Observe os fatores de risco anteriores para os ativos criptograficos relevantes no ambito do cabaz relevante ou, conforme o caso, do indice. Além
disso, a composi¢cdo de um pequeno cabaz ou indice serd geralmente mais vulneravel a alteragdes no valor dos ativos criptograficos relevantes e
uma alteracao na composicdo de um cabaz ou indice pode ter um impacto negativo no desempenho do cabaz ou indice. Dada a maior ponderacdo
de cada componente num cabaz pequeno ou na composigdo de um indice pequeno, o impacto de um desenvolvimento adverso para um ou mais
componentes individuais serd maior no desempenho do cabaz ou indice em comparacdo com um cabaz ou indice mais diversificado. Uma correlacdo
elevada dos componentes, ou seja, quando os valores dos componentes relevantes tendem a flutuar na mesma direcdo e magnitude que os outros
componentes, pode ter um impacto significativo nos montantes a pagar pelo ETP, uma vez que todos os componentes correlacionados podem evoluir
da mesma forma desfavoravel ao mesmo tempo, ndo se conseguindo assim uma diversificacdo do risco de mercado. O desempenho negativo de um
Unico componente, ou seja, um Unico ativo criptografico, pode superar o desempenho positivo de um ou mais componentes e pode ter um impacto
negativo no retorno do ETP. Se o Indice proporcionar uma exposicdo alavancada aos ativos criptograficos relevantes referenciados pelo Indice, o
efeito de quaisquer alteracbes negativas ou positivas no seu preco ao nivel desse Indice serd ampliado em comparacdo com o efeito dessas
alteracbes negativas ou positivas ao nivel de um Indice idéntico que nao utilize alavancagem. Os potenciais investidores devem ter em conta que
essa alavancagem significa que uma queda no nivel do Indice conduzird a um maior efeito negativo no retorno do ETP.

O ETP visa acompanhar, antes de comissdes e despesas, 0 desempenho do indice subjacente. A metodologia aplicada para a replicacdo do indice
pode diferir entre jurisdices e esta sujeita aos requisitos aplicaveis de natureza regulamentar e dos mercados. Na maioria dos casos, o ETP podera
deter todos os ativos que compdem o Indice (replicacdo total). Em alguns casos, o ETP pode empregar uma metodologia de amostragem
representativa, através da qual detém uma selecdo representativa de ativos que refletem, coletivamente, as carateristicas do Indice. O desempenho
do ETP pode diferir do desempenho do Indice devido a uma variedade de fatores, incluindo (entre outros): a composicao das participacdes do ETP em
comparagdo com o Indice, custos de transagao, comissdes e despesas, consideracdes de liquidez, restricbes regulamentares ou de investimento,
diferencas de avaliacdo, praticas de rebalanceamento e posicdes de caixa. Esses fatores podem dar origem a erros de acompanhamento, o que
significa que o retorno do ETP pode ser inferior ao retorno do Indice ou desviar-se do retorno do Indice. Embora o ETP procure minimizar o erro de
acompanhamento através de uma selecao disciplinada e metodoldégica de ativos, imitando o perfil de investimento do Indice, ndo pode haver
garantias de que este objetivo seja alcancado. Os investidores tém direito ao desempenho dos ativos do ETP, que pode diferir do desempenho
tedrico do Indice.

Classificacao de Risco: Médio

Riscos associados aos precos dos activos de matérias-primas

O valor de um produto ligado a um indice que também contém um ou mais ativos de mercadorias como componente(s) subjacente(s) estard
relacionado com o valor de um investimento equivalente no(s) ativo(s) de mercadorias relevante(s). Os precos dos Activos de Mercadorias podem
geralmente sofrer grandes flutuacdes e sdo afectados por iniUmeros factores, incluindo:

(a) acontecimentos e situacdes politicas, econdmicas ou financeiras globais ou regionais, incluindo guerra, terrorismo, expropriacao e outras
actividades que podem resultar em interrupgdes no fornecimento a paises que sdo grandes produtores de metais preciosos;

(b) a oferta e a procura mundiais de metais, influenciadas por factores como o éxito da exploracdo, a producdo mineira e as actividades de venda a
prazo dos produtores de metais, a procura de jéias, a procura de investimento e a procura industrial, sem qualquer reciclagem, e a escassez de um
determinado tipo de metal precioso pode resultar num aumento do preco desse tipo de metal precioso. Os picos de precos podem também resultar
na volatilidade dos pregos a prazo e das taxas de locagao, o que pode resultar num aumento do spread bid-ask numa bolsa onde os produtos sao
negociados, reflectindo os precos a curto prazo do metal precioso em questao;

(c) actividades financeiras, incluindo negociagdo de investimentos, cobertura de riscos ou outras actividades levadas a cabo pelas principais casas
comerciais, produtores, utilizadores, fundos de cobertura, fundos de mercadorias, governos ou outros especuladores que possam afetar a oferta ou a
procura global;

(d) fatores do mercado financeiro, tais como as expectativas dos investidores relativamente a futuras taxas de inflagdo, movimentos nos mercados
globais de agdes, financeiros e imobilidrios, taxas de juro e taxas de cambio, em particular a forca e a confianca no délar americano. Os movimentos
adversos no prego dos Activos de Mercadorias podem afetar negativamente os rendimentos dos investidores que vendem os seus titulos quando o
preco do respetivo Ativo de Mercadorias tiver descido desde a altura em que compraram os seus produtos. Os movimentos gerais nos mercados
locais e internacionais e os factores que afectam o clima de investimento e o sentimento dos investidores podem afetar o nivel de negociacao e, por
conseguinte, o preco de mercado dos Produtos, o que pode levar a uma queda do preco dos Produtos, o que terd um efeito adverso nos investidores
que compraram os Produtos a um preco mais elevado; e

e) fendmenos meteorolégicos extremos, como secas ou inundacbes, podem afetar gravemente o abastecimento de mercadorias agricolas e de
energia. Regulamentos ambientais e questdes sociais nas regides produtoras, e as preocupagdes com a governagao podem perturbar as cadeias de
abastecimento. O desenvolvimento de novas tecnologias pode alterar a procura a longo prazo de certas mercadorias.

Classificacao de Risco: Médio

Execucdo de Garantias

Se os montantes recebidos apds a execucdo de Garantias nao forem suficientes para cobrir totalmente as comissées e despesas do Agente de
Garantia e as obrigagdes de pagamento do Emitente aos Investidores, entdo existe o risco de os Investidores poderem incorrer numa perda, que
pode ser significativa. A Execucdo de Garantias sé tem lugar em caso de incumprimento ou de um Evento de Insolvéncia. Assim, a constituicdo de
garantias s6 pode mitigar o risco de crédito do Emitente na medida em que as receitas cubram as reclamacgdes dos Investidores. Contudo, as
reclamacgdes contratuais dos Investidores nao se limitam ao valor da Garantia, embora numa insolvéncia do Emitente ocorra uma perda se a Garantia
nao for suficiente. Por outro lado, os Investidores ndo tém direito a receber um excedente da execucdo de Garantias, caso este exceda as suas
reclamagdes contratuais.

Classificacdo de Risco: Médio

Risco de exposicao a curto e longo prazo

O Montante de Liquidagao e o valor de mercado de cada ETP serdo afetados pela natureza da exposicao oferecida ao abrigo das folhas de termos
finais relevantes. Se os ETP oferecerem uma exposi¢cao longa (ou seja, se os ETP relevantes forem concebidos para beneficiar em caso de aumento
do preco do indice relevante, do Subjacente ou da Componente Subjacente) e o preco relevante, em vez disso, se mantiver inalterado ou descer, tal
terd um efeito adverso significativo no valor de mercado desses ETP e os Investidores sofrerdo perdas. Inversamente, se os ETP oferecerem uma
exposicdo curta (ou seja, se os ETP relevantes forem concebidos para lucrar na eventualidade de uma descida do preco do indice, Subjacente ou
Componente Subjacente relevante) e o prego relevante se mantiver estédvel ou aumentar, tal facto teria um efeito adverso significativo no valor de
mercado dos ETP e os Investidores sofreram perdas. Se a exposicdo, longa ou curta, também tiver alavancagem, esta aumentard ainda mais este
risco.

Classificacao de Risco: Médio

Grandes movimentos do mercado durante o dia e durante a noite



Na eventualidade de grandes movimentos no valor de um ou mais ativos subjacentes referenciados por um indice durante o curso de um dia de
avaliacdo agendado, é possivel que uma reposicdo intra-didria possa ser acionada relativamente a esse Indice. Uma reinicializacdo intradiaria foi
concebida como um stop-loss para limitar (até certo ponto) a perda de valor de um Indice durante periodos de movimentos extremos do mercado,
fornecendo uma nova linha de base para determinar o movimento no valor do(s) ativo(s) subjacente(s). O efeito de uma reposicao intra-diaria é que
um Indice fornecerd uma exposicéo longa ou curta alavancada relevante ao movimento no valor desses ativos subjacentes para o resto desse dia,
medido a partir da altura em que a reposicdo intra-diaria ocorreu (ou aproximadamente). Se ocorrer uma reposic&o intra-diaria, um Indice (e os ETP
correspondentes que referenciam esse Indice) nao proporcionard uma exposicao alavancada ao movimento no valor do(s) ativo(s) subjacente(s)
durante esse dia pelas razfes descritas acima. Se o valor dos activos subjacentes cair (ou subir) significativamente ao longo de um dia, o que
resultaria numa redefinicao intra-diaria relativamente ao Indice correspondente, mas depois, no resto do dia, os activos subjacentes recuperarem as
suas perdas (ou perderam os seus ganhos), entao o Indice relevante e, consequentemente, os ETP correspondentes ainda incorreriam numa perda
significativa ao longo desse dia, como resultado da redefinicao intra-didria que fornece um nivel de base inferior (superior) para determinar o
movimento no valor dos activos subjacentes ao longo do resto do dia. Consequentemente, as perdas de um investidor numa reinicializagao
intradidria podem ainda ser significativas. O nivel de qualquer acionamento de reinicializacdo intradiaria variard entre diferentes indices. Uma
reinicializacao intradiaria ndao pode ocorrer em relacdao a movimentos noturnos no valor dos ativos subjacentes (ou seja, desde o fecho de uma bolsa
num dia até a abertura da bolsa no dia seguinte). Por conseguinte, no caso de um grande movimento noturno no valor dos ativos subjacentes
referenciados por um Indice, o valor do ETP pode colapsar. Nesse cendrio, um investidor que detenha um ETP correspondente pode perder a
totalidade ou parte do seu investimento.

Classificacdo de Risco: Médio

Informacao importante relativa a oferta de valores mobiliarios ao publico e/ou a admissao a
negociacao num mercado regulamentado

Em que condicoes e calendario posso investir neste titulo?

Estes valores mobilidrios serdo oferecidos ao publico em vérios paises da UE (atualmente, Austria, Bélgica, Bulgéaria, Croacia, Republica Checa,
Chipre, Dinamarca, Esténia, Finlandia, Franga, Alemanha, Grécia, Hungria, Irlanda, Itélia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos,
Noruega, Polénia, Portugal, Roménia, Eslovaquia, Espanha e Suécia). A oferta destes titulos é continua até ao termo do prazo de validade do
prospeto de base (09 de outubro de 2026) (Periodo de Oferta), podendo entrar investidores adicionais em qualquer série, em qualquer altura.
Podem ser emitidos tranches adicionais de uma série em qualquer altura, de acordo com as condicdes finais adicionais. No entanto, estas emissdes
adicionais ndo sao diluidoras e serao garantidas por um montante equivalente de ativos digitais, tal como descrito mais pormenorizadamente no
prospeto.

Quem é o oferente e/ou a pessoa que solicita a admissao a negociacdao?

O emitente deu o seu consentimento aos Participantes Autorizados para utilizarem o prospeto de base no ambito de qualquer oferta ndo isenta
destes valores mobilidrios nos paises acima enumerados durante o Periodo de Oferta por ou a cada um dos seguintes intermediarios financeiros
(cada um, um Oferente Autorizado):

O Emitente é: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zurique, Suica (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Swiss Company Number: CHE-347.562.100),
uma sociedade anénima com sede na Suica, local de jurisdigdo: Suica.

Os Oferentes Autorizados sao:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amesterdao, Paises Baixos. A forma juridica desta empresa é 54M6 e esta sujeita a jurisdicdo
da lei dos Paises Baixos.

® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londres, EC2M 4UJ, Reino Unido. A forma juridica desta empresa é HOPO e esta
sujeita a jurisdicdo da lei britanica.

@® e qualquer Participante Autorizado expressamente nomeado como Oferta Autorizada no website do Emitente: https://21shares.com/ir/aps

Um investidor que pretenda adquirir ou adquirir quaisquer valores mobilidrios de um Oferente Autorizado devera fazé-lo, e as ofertas e vendas dos
valores mobilidrios a esse investidor por um Oferente Autorizado serao efectuadas de acordo com quaisquer termos e outros acordos em vigor entre
esse Oferente Autorizado e esse investidor, incluindo no que respeita ao prego, atribuicdes e acordos de liquidagdo.

Estes titulos contém uma comissao anual de base de 2.5% para os investidores, bem como uma comissdao de subscricao/resgate para os
participantes autorizados. Os investidores no produto podem pagar taxas de corretagem adicionais, comissdes de negociagao, spreads ou outras
taxas quando investem nestes produtos.

Porque é que este prospecto esta a ser elaborado?

O presente prospeto de base é elaborado com o objetivo de oferecer estes valores mobilidrios ao publico em varios Estados-Membros da UE
(atualmente, Austria, Bélgica, Bulgdria, Croécia, RepUblica Checa, Chipre, Dinamarca, Esténia, Finlandia, Franca, Alemanha, Grécia, Hungria, Irlanda,
Itdlia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Noruega, Poldnia, Portugal, Roménia, Eslovdquia, Espanha e Suécia). O valor total
das receitas da emissdo destes titulos sera utilizado para adquirir um montante correspondente de ativos subjacentes relevantes para essa série.

Estimativa da utilizacdo das receitas
n/a

Indicacdo sobre se a oferta esta sujeita a um contrato de subscricao
A oferta dos titulos nao esta sujeita a um contrato de subscricdo com base num compromisso firme.

Indicacdao da maioria dos conflitos de interesse material relacionados com a oferta de admissao a negociacao
Nao existe qualquer conflito de interesse material.



Rezumatul Specific Emisiunii

Introducere si Avertismente

21shares Hyperliquid ETP (Simbol: HYPE) urmareste rezultatele investitiei in Hyperliquid (HYPE).

Denumire produs Simbol ISIN Valor Moneda Unitati Garantie
21shares Hyperliquid HYPE CH1471826029 147182602 usb 2,150,000 HYPE
ETP (2025-12-02)

Emitentul si ofertantul valorilor mobiliare este 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numar societate elvetiana: CHE-347.562.100), o societate pe
actiuni cu sediul in Elvetia. Prospectul de baza a fost aprobat de Autoritatea suedeza de supraveghere financiara (SFSA) la 10 octombrie 2025. Aprobarea de
catre SFSA a prospectului de baza nu ar trebui inteleasa ca o aprobare a acestor valori mobiliare.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland

etp@21shares.com
+4144 260 86 60

SFSA

finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Avertismente:
(a) acest rezumat specific emisiunii trebuie interpretat ca o introducere in prospectul de baza si in conditiile finale referitoare la aceste valori mobiliare;

(b) orice decizie de a investi in valori mobiliare ar trebui sa se bazeze pe examinarea prospectului de baza in ansamblul sau de catre investitor si impreuna cu
conditiile finale referitoare la aceste valori mobiliare:

(c) investitorul ar putea pierde integral sau partial capitalul investit;

(d) o cerere referitoare la informatiile cuprinse in prospect este introdusa in fata unei instante judecatoresti, iar investitorul reclamant ar putea, in temeiul
dreptului intern, sa suporte costurile de traducere a prospectului inainte de initierea procedurilor judiciare;

(e) raspunderea civila revine numai acelor persoane care au depus prezentul rezumat specific emisiunii, inclusiv orice traducere a acestuia, dar numai in cazul
n care rezumatul este inselator, inexact sau contradictoriu, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu conditiile finale
relevante, sau in cazul in care acesta nu furnizeaza, atunci cand este citit impreuna cu celelalte parti ale prospectului de baza si cu conditiile finale
respective, informatii esentiale pentru a ajuta investitorii sa decida daca sa investeasca in aceste valori mobiliare;

(f) sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles
Informatii cheie privind Emitentul

Cine este emitentul valorilor mobiliare?

Domiciliul si forma juridica etc.

21Shares AG este emitentul acestor valori mobiliare. 21Shares AG a fost infiintata (in cadrul unei reuniuni a fondatorilor sai) la 20 iulie 2018 si a fost
inregistrata si inregistrata la 27 iulie 2018. 21Shares AG este inregistrata in Registrul Comertului din Cantonul Zurich, Elvetia, cu numarul CHE-347.562.100.
LEI-ul sau este 254900UWWHMJJRRODS3Z64. 21Shares AG are sediul social la adresa Pelikanstrasse 37, 8001 Zurich, Elvetia.

Activitatile principale

21Shares AG a fost infiintata pentru a emite produse tranzactionate la bursa si alte produse financiare legate de performanta titlurilor secundare sau a
unui cos de titluri secundare care ofera expunere la evolutia preturilor unei game de active criptografice, active de marfuri si/sau alte titluri secundare
eligibile. Astfel de produse pot avea o expunere lunga sau scurta la performanta zilnica a indicelui de referintad. Emitentul se va angaja si in alte activitati
legate de mentinerea programului si de crearea de noi produse financiare legate de criptoactive. Emitentul nu are alte activitati comerciale generatoare de
venituri.

Actionarii principali si controlul

21Shares AG este o filiala detinuta in totalitate de Jura Pentium AG, o societate inregistrata in Elvetia cu numarul CHE-345.211.664. Societatea-mama
suprema este FalconX Holdings Limited, o societate inregistrata in Insulele Cayman cu numarul de societate 387395. O singura persoana detine in prezent
aproximativ 21% din actiunile FalconX Holdings Limited, in timp ce restul este detinut de mai multi actionari mai mici.

Gestionarea cheilor
Consiliul de Administratie este format in prezent din trei membri (inclusiv presedintele), toti fiind directori executivi: Russell Barlow, Duncan Moir, Edel
Bashir.

Auditori
in scopul auditérii situatiilor financiare ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024, Emitentul a insarcinat compania KPMG
AG, Zurich (CHE-106.084.881) (Auditorul). Auditorul este membru EXPERTsuisse, Asociatia Elvetiana a Expertilor in Audit, Fiscalitate si Fiducie.

Rapoartele anuale ale Emitentului pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 au fost auditate de Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage
46, 4052 Basel, Elvetia. Auditorul este membru EXPERTsuisse, Asociatia Elvetiana a Expertilor in Audit, Fiscalitate si Fiducie.

Care sunt informatiile financiare esentiale referitoare la emitent?

2023 (auditat)

(neauditat)

2024 (auditat)

Contul de profit si pierdere (in USD) 31decembrie 30 iunie 2024 31decembrie 30 iunie 2025
2023 (auditat) (neauditat) 2024 (auditat) (neauditat)

Venit total complet pentru anul respectiv 38,788 42,191 2,629,538 49,500

Bilant (in USD) 31decembrie 30 iunie 2024 31decembrie 30 iunie 2025

(neauditat)

Datoria financiara neta (datoria pe termen lung plus datoria pe termen scurt
minus numerarul)

2,397,989,451

3,367,446,378

4,754,947,809

3,950,835,223

Lichiditatea curenta (Active circulante / Datorii curente)

n/a

n/a

n/a

n/a

Raportul datorii/capitaluri proprii (Total datorii / Total capitaluri proprii)

n/a

n/a

n/a

n/a




Raport de acoperire a dobanzilor (Venituri din exploatare / Cheltuieli cu n/a n/a n/a n/a

dobanzile)

Situatia fluxurilor de trezorerie (in USD) 31decembrie 30 iunie 2024 31decembrie 30 iunie 2025
2023 (auditat) (neauditat) 2024 (auditat) (neauditat)

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de exploatare (1,559,177,590) | (964,952,032) (800,684) 16,934,243

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de investitii - - 1,064,971 (16,600,030)

Fluxuri nete de trezorerie din activitati de finantare 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Care sunt principalele riscuri care sunt specifice emitentului?

Riscul de piata

Volatilitatea pietei reflectd gradul de instabilitate si instabilitatea preconizatd a performantei, de exemplu, a pietei produselor structurate in timp. Nivelul de
volatilitate a pietei nu este doar o masuratoare a volatilitatii reale a pietei, ci este determinat in mare masura de preturile instrumentelor derivate care ofera
investitorilor protectie impotriva unei astfel de volatilitati a pietei. Preturile acestor instrumente derivate sunt determinate de forte precum volatilitatea reala a
pietei, volatilitatea asteptata a pietei, alte conditii economice si financiare si speculatiile de tranzactionare. Volatilitatea pietei poate duce la inregistrarea de
pierderi de catre Emitent in ciuda acordurilor de acoperire a riscurilor.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri legate de obiectivul comercial limitat al Emitentului

Activitatile comerciale ale Emitentului se refera la valorile mobiliare legate de activele criptografice. Emitentul este un instrument cu scop special in scopul
emiterii de titluri de creanta in sensul legilor si reglementarilor elvetiene aplicabile. Protocoalele pentru activele criptografice sunt disponibile public, ceea ce
inseamna c& sunt posibile si alte inovatii, ceea ce hseamna c& aceste criptomonede ar putea s& nu marcheze sfarsitul evolutiei monedelor digitale. in cazul in
care Criptomonedele nu vor avea succes sau vor avea mai putin succes in viitor si daca Emitentul nu se poate adapta la astfel de circumstante schimbate,
Emitentul ar putea sa nu reuseasca sa isi desfasoare activitatea, ceea ce ar putea duce la o scadere a valorii PTB.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Risc de credit

Investitorii sunt expusi la riscul de credit al Emitentului si al Depozitarului. Capacitatea unui investitor de a obtine plata in conformitate cu Termenii si conditiile
generale depinde de capacitatea Emitentului de a-si Thdeplini aceste obligatii. Produsele nu reprezinta, nici direct, nici indirect, o obligatie a niciunei alte parti.
Prin urmare, indiferent de garantia constituitd, solvabilitatea Emitentului poate afecta valoarea de piata a oricaror Produse si, in caz de neindeplinire a obligatiilor
de plata, insolventa sau faliment, este posibil ca Investitorii s& nu primeascé suma care le este datoratd in conformitate cu Termenii si conditiile generale. In plus
fata de riscurile de credit directe, Investitorii sunt indirect expusi la orice risc de credit la care este expus Emitentul. De exemplu, Emitentul poate suferi pierderi
si/sau nu poate obtine livrarea in cadrul oricaror acorduri in vigoare cu privire la orice active in criptomonede detinute ca garantie.

Clasificarea riscurilor: Mediu
Informatii cheie privind activele Mobiliare

Care sunt principalele caracteristici ale activelor mobiliare?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE)este un titlu de creantd nepurtdtor de dobanda, cu duratd nedeterminata. Fiecare serie a produsului este legata de un indice
sau de un activ de baza specific Hyperliquid (HYPE). HYPE are reprezentate un numar total de 2,150,000 (de) produse. Codul ISIN al produsului este
CH1471826029 cu USD ca moneda de decontare. Nicio serie a acestui produs nu are o data de scadenta programata sau un numar maxim de titluri de valoare.
Unitatile suplimentare ale produselor pot fi emise in orice moment. Titlurile de valoare au o optiune de vanzare anuala si un mecanism de creare/rascumparare
continua pentru participantii autorizati. Aceste valori mobiliare sunt titluri de creanta garantate cu rang prioritar ale emitentului. Investitorii sunt creditori de prim
rang Tn ceea ce priveste rezervele de active cripto alocate pe baza de serie. Titlurile de creanta sunt considerate valori mobiliare transferabile in conformitate cu
MIFID II si nu implica nicio restrictie de transferabilitate.

Unde vor fi tranzactionate titlurile de valoare?

Produsele sunt tranzactionate pe: SIX Swiss Exchange si un numar de alte facilititi de tranzactionare multilaterale (FTM). Locatiile FTM suplimentare pot fi
adaugate din cand in cand fara cunostinta sau consimtamantul Emitentului. Pentru cea mai recenta lista de locuri de tranzactionare disponibile, consultati
www.21shares.com.

Fara garant
Produsele vor fi obligatii exclusiv ale Emitentului si nu vor fi garantate de nicio alta entitate si nu vor fi responsabilitatea niciunei alte entitati.

Care sunt principalele riscuri care sunt specifice titlurilor de valoare?

Riscul de piata din cauza lipsei de protectie a capitalului

provoaca un risc pentru investitorii Th PTB-uri, deoarece o parte sau intreaga suma investitd poate fi pierduta din cauza riscului de piata asociat expunerii la
PTB-uri. Cu alte cuvinte, in cazul in care pretul Indicelui relevant, al Activelor de baza sau Componentelor de baza se dezvolta intr-un mod care este nefavorabil
pentru Investitori, atunci termenii nu prevad niciun nivel de capital protejat, iar investitorii vor suporta pierderea integrald corespunzatoare evolutiei nefavorabile
a Indicelui relevant, a Activelor de baz& sau Componentelor de baza. In cazul in care PTB-urile oferd o expunere lunga (si anume, PTB-urile relevante au fost
concepute pentru a beneficia in cazul unei cresteri a pretului indicelui relevant, ale Activelor de baza sau ale Componentelor de baza), iar pretul relevant
ramane, in schimb, constant sau scade, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piata a unor astfel de PTB, iar investitorii ar suporta
pierderi. in schimb, in cazul in care PTB-urile oferad o expunere pe termen scurt (si anume, PTE relevante au fost concepute pentru a beneficia in cazul unei
scaderi a pretului indicelui relevant, al activului de baza sau al componentei de baza), iar pretul relevant ramane, in schimb, constant sau creste, acest lucru ar
avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piatd a PTE, iar investitorii ar suporta pierderi. in functie de performanta Indicelui relevant, investitorii in
Active de baza sau Componente de baza pot suferi o pierdere pana la intreaga lor investitie.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Factori de risc legati de activele digitale: Riscuri de reglementare

Statutul juridic al activelor criptografice variazé foarte mult de la o tar4 la alta. in multe tari, statutul juridic nu este incé definit sau se modificd. Unele tari au facut
utilizarea activelor criptografice, cum ar fi Bitcoin, ilegala. Alte tari au interzis activele criptografice sau valorile mobiliare sau instrumentele derivate aferente
acestora (inclusiv pentru anumite categorii de investitori, de exemplu, produsele precum cele oferite de Societate nu pot fi vandute investitorilor de retail din
Regatul Unit), au interzis bancilor locale s lucreze cu active criptografice sau cu active criptografice restrictionate in alt mod. in plus, tratamentul juridic al
activelor criptografice este adesea neclar si exista incertitudini cu privire la faptul daca activele criptografice de baza sunt titluri de valoare, bani, marfuri sau
bunuri (desi un contraexemplu in acest sens este, de exemplu, legislatia germana, care a inclus asa-numitele active criptografice ca instrumente financiare in
legislatia germana de la inceputul anului 2020). in unele tari, cum ar fi Statele Unite, diferite agentii guvernamentale definesc activele criptografice in mod diferit,
ducand la conflicte de reglementare si incertitudine. Aceasta incertitudine este exacerbata de evolutia rapida a reglementarilor. Unele tari pot restrictiona,



interzice sau limita in mod explicit achizitionarea, utilizarea, tranzactionarea sau réscumpérarea de active criptografice in viitor. Intr-un astfel de scenariu,
detinerea sau tranzactionarea de titluri de valoare care reproduc sau sunt legate de active criptografice, cum ar fi produsele Societatii, ar putea fi considerate
ilegale si supuse sanctiunilor.

Cu toate acestea, in ultimii ani, numeroase banci mari si consacrate si manageri de active au investit in societati in spatiul criptomonedelor sau s-au implicat in
investitii in criptomonede. Aceasta tendinta este semnificativa si continua in prezent. Numeroase autoritati de reglementare financiara au acceptat acum in
general faptul ca este probabil ca criptomonedele sa ramana o clasa de active si, prin urmare, au adoptat o pozitie pragmatica pentru a aborda acest interes tot
mai mare al comunitatii de investitii fata de criptomonede. Prin urmare, Societatea urmareste obiectivul de a face produsele sale mai accesibile din punct de
vedere geografic unui public mai larg, in parte ca o strategie de diversificare pentru a atenua acest risc.

Cu toate acestea, este foarte dificil sa se prevada modul in care perspectivele de reglementare si politicile privind criptomonedele s-ar putea si se vor schimba.
Trecerea la o viziune in general mai negativa ar putea genera riscuri pentru investitori, intrucat inasprirea reglementarilor poate restrictiona accesul investitorilor.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Valoarea unui Activ Criptografic se poate modifica rapid si poate chiar sa scada la zero

Pretul oricarui activ criptografic poate fi volatil si poate fi afectat de o varietate de factori. in cazul in care cererea pentru un Activ criptografic scade, de
exemplu, din cauza unei pierderi bruste de incredere in respectivul Activ criptografic atribuita de participantii pe piata, sau in cazul in care nu reuseste sa fie
adoptat in rdndul comunitatii de Criptomonede sau in cazul in care suferd defectiuni tehnologice sau de codare sau hack-uri, de exemplu, atunci valoarea
acestuia ar putea scadea brusc si permanent, ceea ce, la randul sau, ar afecta negativ pretul la care investitorii pot tranzactiona PTB pe pietele secundare. O
astfel de evolutie a evenimentelor ar inrautati probabil lichiditatea, oportunitatile de cesiune si valoarea de piata a PTB-urilor si ar crea astfel riscuri de pierderi
pentru investitori. Valoarea unui activ criptografic si, prin urmare, a PTB-urilor relevante ar putea chiar sa scada la zero, iar investitorii ar putea intdmpina
dificultati semnificative in a-si cesiona pozitiile in PTB-urile relevante.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Evaluare

Criptomonedele nu reprezinta o creanta subiacenta asupra veniturilor sau profiturilor si nici nu reprezinta o datorie care trebuie rambursata. Pretul lor reflecta
evaluarea valorii de catre participantii de pe piata (sau de pe o anumita piata) si dinamica cererii si ofertei. Prin urmare, valoarea activelor criptografice poate fi
mai speculativa si mai volatila decét cea a activelor traditionale, care reprezinta creante asupra veniturilor, profiturilor sau datoriilor.

Natura speculativa a activelor cripto subiacente poate face dificila aplicarea unor metode de evaluare consecvente pentru activele cripto si, prin urmare, pentru
PTB-uri. In plus, volatilitatea extrema poate afecta capacitatea participantilor pe piata de a oferi preturi fiabile si consecvente, ceea ce, la randul sau, ar putea
afecta in mod negativ pretul la care investitorii pot tranzactiona PTB-urile pe pietele secundare.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscuri asociate cu dezvoltarea de protocoale

Protocoalele pentru criptomonede, cum ar fi Criptomonedele, sunt disponibile in mod public si sunt in curs de dezvoltare. Dezvoltarea si acceptarea ulterioara a
protocoalelor depinde de o serie de factori. Dezvoltarea oricareia dintre aceste monede digitale poate fi impiedicatd sau intarziata, in cazul in care apar
dezacorduri intre participanti, dezvoltatori si membri ai retelei. Versiunile noi si imbunatéatite ale codului sursa vor fi "votate" de majoritatea membrilor/minerilor
retelei care efectueaza modificarile in nodurile lor, ceea ce inseamné c3 isi actualizeaz nodurile la cea mai recentd versiune a codului. in cazul in care apare o
situatie in care nu este posibil sa se ajunga la o majoritate in retea in ceea ce priveste implementarea unei noi versiuni a protocolului, acest lucru poate insemna,
printre altele, ca imbunatatirea scalabilitdtii protocolului respectiv poate fi limitatd. in cazul in care dezvoltarea unuia dintre protocoalele activelor criptografice
este impiedicatd sau intarziata, acest lucru poate afecta negativ valoarea monedelor. in plus, intrucat structura protocoalelor pentru activele criptografice este
publicd, nu existd o compensatie directd pentru dezvoltatorii de protocoale, ceea ce poate reduce stimulentele pentru dezvoltarea ulterioara. in lipsa unei
dezvoltari ulterioare, valoarea monedei digitale asociate poate scadea, afectand valoarea PTB-urilor.

Mai mult, in lipsa unei compensatii directe pentru dezvoltatorii de protocoale, ar putea duce la reducerea stimulentelor pentru dezvoltarea continua a
protocoalelor. In cazul in care aceste protocoale nu se dezvolta in continuare, valoarea activului digital asociat va scidea, ceea ce, la randul sdu, ar afecta
valoarea PTB-urilor. Pe masurad ce protocoalele se dezvolta si se maturizeaza, iar adoptia lor creste in randul dezvoltatorilor, se reduce atat probabilitatea ca
acest risc sa apara, cat si amploarea consecintelor acestuia.

Ratingul de risc este evaluat ca fiind mediu. In ceea ce priveste activele criptografice cu cea mai mare capitalizare de piat3, ratingul de risc este evaluat ca fiind
scazut, avand in vedere numarul mare de dezvoltatori. In ceea ce priveste activele criptografice cu mai putini dezvoltatori activi (ceea ce este adesea corelat cu
o capitalizare de piata scazuta), ratingul de risc este mai mare, fiind evaluat la mediu.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscul de piata secundara

Preturile de pe piata secundara vor deveni atat mai mari, cat si mai mici decat rata la care investitorii au cumparat PTB-urile lor. Este posibil ca ratele de piata de
pe piata secundara sa nu reflecte cu exactitate pretul indicelui sau al componentelor subiacente sau subiacente relevante. Desi determinarea pretului pe piata
secundara se bazeaza pe modele de calcul stabilite, aceasta depinde de evolutia subiacentad a pietei si de conceptia pietei cu privire la statutul de credit al
Emitentului, durata probabila ramasa a PTB-urilor si oportunitdtile de vanzare pe piata secundard. Avand in vedere volatilitatea care poate fi observata in
preturile istorice pentru activele criptografice, pare posibil ca determinarea pretului PTB-urilor pe piata secundard s fie foarte volatild. In cazul in care una sau
mai multe piete reglementate decid ca PTB-urile nu mai trebuie sa fie astfel admise la tranzactionare, indiferent daca acest lucru se datoreaza unor circumstante
atribuibile Emitentului, PTB-urilor, Activelor Cripto, formatorului de piata si/sau regulilor modificate sau oricarui alt motiv, exista riscul ca Emitentul sa nu
reuseasca sa obtina admiterea PTB-urilor la tranzactionare pe o alta piata reglementata, MTF sau alta piata. Un astfel de curs al evenimentelor ar putea reduce
lichiditatea, oportunitatile de cesiune si valoarea de piata pentru PTB-uri si, prin urmare, ar putea crea riscuri de pierderi pentru investitori. in cazul unei retrageri
de la tranzactionare, emitentul isi poate exercita dreptul de a rascumpara PTB-urile inainte de termen. O astfel de decontare anticipata va avea loc numai dupa o
perioada de preaviz, iar investitorii se confrunta cu riscul ca pretul de piata si lichiditatea, precum si suma finala de decontare sa fie afectate negativ intr-un
astfel de scenariu.

Clasificarea riscurilor: Ridicat

Riscul de aparitie a unui eveniment extraordinar

Conditia 17 (Eveniment extraordinar) prevede c3, in cazul unei fraude, furturi, atacuri cibernetice, modificari ale reglementarilor si/sau a unui eveniment similar
(fiecare, un Eveniment extraordinar) cu privire la sau care afecteaza orice Subiacent sau Componenta subiacentd, inclusiv orice Subiacent sau Componenta
subiacentd care serveste drept Garantie, Emitentul va notifica Investitorii in conformitate cu Conditia 16 (Notificari), iar Valoarea de rascumparare pentru aceste
Produse va fi redusa in mod corespunzator, potential la zero (adica, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 £ sau echivalentul in alte valute de decontare) pentru
fiecare Produs. in consecint3, Investitorii suporta riscurile aparitiei unui Eveniment extraordinar si ale pierderii partiale sau totale a investitiei lor. In plus, riscurile
unui Eveniment extraordinar sunt mai mari decat in cazul unor evenimente similare in ceea ce priveste alte clase de active (cum ar fi investitiile in titluri de
valoare, fonduri si depozite) si, spre deosebire de alte clase de active, nu pot fi atenuate. In plus, in prezent, nu este practic sa se asigure impotriva unui
Eveniment extraordinar.

Clasificarea riscurilor: Ridicat
Factori de risc referitori la PTB-uri de referinta si PTB-uri bazate pe indici

V& rugadm sa consultati factorii de risc de mai sus pentru activele criptografice relevante din cadrul cosului sau, dupd caz, al indicelui relevant. in plus, o
compozitie mica a cosului sau a indicelui va fi, In general, mai vulnerabila la modificarile valorii Activelor cripto relevante, iar o modificare a compozitiei unui cos



sau a unui indice poate avea un efect negativ asupra performantei cosului sau a indicelui. Avand in vedere ponderea mai mare a fiecarei componente intr-un
cos mic sau in compozitia unui indice mic, impactul unei evolutii nefavorabile pentru una sau mai multe componente unice va fi mai mare asupra performantei
cosului sau a indicelui in comparatie cu un cos sau un indice mai diversificat. O corelatie ridicatd a componentelor, adica atunci cand valorile componentelor
relevante tind sa fluctueze intr-o directie si amploare similara cu cea a celorlalte componente, poate avea un efect semnificativ asupra sumelor de platit pentru
PTB, deoarece toate componentele corelate pot evolua in acelasi timp in mod nefavorabil si, astfel, nu se poate realiza o diversificare a riscului de piata.
Performanta negativa a unei singure componente, adica a unui singur Activ Crypto, poate depasi performanta pozitiva din partea uneia sau mai multor alte
componente si poate avea un impact negativ asupra randamentului PTB-ului. in cazul in care indicele oferd o expunere cu efect de parghie la Criptoactivele
relevante la care face referire indicele, efectul oricaror modificari negative sau pozitive ale pretului acestora asupra nivelului acestui indice va fi amplificat in
comparatie cu efectul unor astfel de modificari negative sau pozitive asupra nivelului unui indice identic care, altfel, nu utilizeaza efectul de péarghie. Investitorii
potentiali trebuie sa retina ca o astfel de parghie va insemna ca orice scadere a nivelului indicelui va duce la un impact negativ amplificat asupra randamentului
PTB-ului.

ETP cauta sa urmareasca, inainte de comisioane si cheltuieli, performanta indicelui sdu subiacent. Metodologia aplicatd pentru replicarea Indicelui poate diferi in
functie de jurisdictie si este supusa cerintelor de reglementare si bursiere aplicabile. in majoritatea cazurilor, ETP poate detine toate activele care alcatuiesc
Indicele (replicare completa). in unele cazuri, ETP poate utiliza o metodologie de esantionare reprezentativa, prin care detine o selectie reprezentativa de active
care reflectd, in mod colectiv, caracteristicile Indicelui. Performanta ETP poate diferi de cea a Indicelui din cauza unei varietati de factori, inclusiv (fara limitare):
componenta detinerilor ETP in comparatie cu Indicele, costurile tranzactiilor, comisioanele si cheltuielile, consideratiile privind lichiditatile, restrictiile de
reglementare sau de investitii, diferentele de evaluare, practicile de reechilibrare si detinerile de numerar. Astfel de factori pot duce la erori de urmarire, ceea ce
inseamna ca randamentul ETP poate fi mai mic decat randamentul Indicelui sau se poate oricum diferentia de acesta. Desi ETP cauta sa minimizeze eroarea de
urmarire printr-o selectie disciplinata si metodologica a activelor, imitdnd profilul de investitii al Indicelui, nu exista nicio garantie ca acest obiectiv va fi indeplinit.
Investitorii au dreptul la performanta activelor ETP, care poate diferi de performanta teoretica a Indicelui.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscuri asociate cu preturile activelor de marfuri

Valoarea unui produs care este legat de un indice care include, de asemenea, unul sau mai multe active de marfuri ca si componenta(e) subiacenta(e), va fi
corelata cu valoarea unei investitii echivalente in activul (activele) de marfuri relevant(e). Preturile Activelor de marfuri pot fluctua in general foarte mult si pot fi
afectate de numerosi factori, inclusiv:

a) evenimente si situatii politice, economice sau financiare globale sau regionale, in special razboaie, terorism, exproprieri si alte activitati care ar putea duce la
intreruperea aprovizionarii din tarile care sunt producatori importanti de lingouri;

b) cererea si oferta globald de metale, care este influentata de factori precum succesul explorarii, productia miniera si activitatile de vanzare neta la termen ale
producétorilor de metale, cererea de bijuterii, cererea de investitii si cererea industriala, neta de orice reciclare, iar orice penurie a unui anumit tip de lingouri ar
putea duce la o crestere brusca a preturilor acelui tip de lingouri. De asemenea, cresterea brusca a preturilor poate duce la volatilitatea ratelor la termen si a
ratelor de inchiriere, ceea ce ar putea duce la cresterea diferentei dintre pretul de cumparare si cel de vanzare la orice bursad unde se tranzactioneaza
produsele, reflectand ratele la termen pe termen scurt ale lingourilor in cauza;

c) activitatile financiare, inclusiv tranzactiile de investitii, acoperirea riscurilor sau alte activitati desfasurate de marile case de tranzactionare, producatori,
utilizatori, fonduri speculative, fonduri de marfuri, guverne sau alti speculatori, care ar putea avea un impact asupra cererii sau ofertei globale;

d) factori ai pietei financiare, cum ar fi asteptarile investitorilor cu privire la ratele viitoare ale inflatiei, miscarile de pe pietele mondiale de actiuni, financiare si
imobiliare, ratele dobanzilor si cursurile de schimb valutar, in special puterea si increderea in dolarul american. Miscarile negative ale pretului activelor de
marfuri pot afecta negativ randamentul investitorilor care isi vand titlurile de valoare atunci cand pretul activului de marfuri relevant a scazut de la momentul in
care si-au cumparat produsele. Miscarile generale de pe pietele locale si internationale si factorii care afecteaza climatul investitional si sentimentul investitorilor
ar putea afecta nivelul de tranzactionare si, prin urmare, pretul de piata al Produselor, ceea ce poate duce la o scadere a pretului Produselor, ceea ce va avea un
impact negativ asupra oricarui Investitor care a cumparat Produse la un pret mai mare; si

e) fenomenele meteorologice extreme, cum ar fi secetele sau inundatiile, pot afecta grav aprovizionarea cu produse agricole si energie. Reglementarile de
mediu, problemele sociale din regiunile producatoare si preocuparile legate de guvernanta pot perturba lanturile de aprovizionare. Dezvoltarea de noi tehnologii
poate modifica cererea pe termen lung pentru anumite marfuri.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Realizarea Garantiei

in cazul in care sumele primite in urma realizarii garantiei nu sunt suficiente pentru a acoperi in totalitate comisioanele si cheltuielile agentului de garantare si
obligatiile de plata ale emitentului fata de investitori, atunci exista riscul ca investitorii sa inregistreze o pierdere, care poate fi semnificativa. Realizarea garantiei
colaterale are loc numai in caz de neindeplinire a obligatiilor de platd sau de insolvabilitate. Astfel, constituirea de garantii poate atenua riscul de credit al
Emitentului numai Th masura in care veniturile acopera creantele Investitorilor. Cu toate acestea, creantele contractuale ale investitorilor nu se limiteaza la
valoarea garantiei colaterale, desi, in caz de insolventd a emitentului, ar avea loc o pierdere daca garantia colateralda nu este suficientd. Pe de altd parte,
investitorii nu au dreptul de a primi un surplus din realizarea garantiei reale, in cazul in care aceasta depaseste creantele lor contractuale.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Riscul expunerii scurte, lungi si/sau cu efect de levier

Suma de decontare si valoarea de piaté a fiecarui PTB vor fi influentate de natura expunerii furnizate in cadrul fiselor finale relevante. in cazul in care PTB-urile
ofera o expunere pe termen lung (adica PTB-urile relevante au fost concepute pentru a beneficia in cazul unei cresteri a pretului indicelui relevant, al activului
subiacent sau al componentei subiacente), iar pretul relevant rdamane stabil sau scade, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piata a
acestor PTB-uri, iar investitorii ar suferi pierderi. in schimb, in cazul in care PTB-urile oferd o expunere pe termen scurt (adicd PTB-urile relevante au fost
concepute pentru a beneficia in cazul unei scaderi a pretului indicelui relevant, al subiacentului sau al componentei subiacente), iar pretul relevant ramane stabil
sau creste, acest lucru ar avea un efect negativ semnificativ asupra valorii de piatd a PTB-urilor, iar investitorii ar suferi pierderi. in cazul in care expunerea,
indiferent daca este lunga sau scurta, este, de asemenea, cu efect de levier, efectul de levier va amplifica si mai mult acest risc.

Clasificarea riscurilor: Mediu

Miscari mari ale pietei pe parcursul zilei si peste noapte

in cazul unor misc&ri mari ale valorii oricarui activ (activelor) subiacente la care face referire un indice in cursul unei zile de evaluare programate, este posibil s&
se declanseze o resetare intrazilnica in ceea ce priveste acest indice. O resetare pe parcursul zilei este conceputa ca un stop-loss pentru a restrictiona (intr-o
anumitad masura) pierderea de valoare a unui indice in perioadele de miscare extrema a pietei, oferind un nou nivel de baza pentru determinarea miscarii valorii
oricarui (oricaror) activ(e) suport. Efectul unei resetari intrazilnice este acela ca un indice va oferi, pentru restul zilei respective, o expunere long sau short cu
efect de parghie relevanta la miscarea valorii activului (activelor) subiacente respective, masurata din momentul in care a avut loc resetarea intrazilnica (sau
aproximativ). in cazul in care ar avea loc o resetare intrazilnica, atunci, din motivele descrise mai sus, un indice (si PTB-urile corespunzatoare care fac referire la
un astfel de indice) nu va oferi o expunere cu efect de levier la variatia valorii activului (activelor) suport pe parcursul acelei zile. in cazul in care valoarea
activului (activelor) suport ar scadea (sau ar creste) in mod semnificativ in cursul unei zile, ceea ce ar duce la o resetare intrazilnica a indicelui corespunzator,
dar apoi, in restul zilei, activul (activele) suport si-ar recupera pierderile (sau si-ar pierde castigurile), atunci indicele relevant si, prin urmare, PTB-urile
corespunzatoare ar suferi in continuare o pierdere semnificativa in cursul zilei respective, din cauza faptului ca resetarea intrazilnica a oferit un nivel de baza
mai mic (mai mare) pentru a determina evolutia valorii activului (activelor) suport in restul zilei. Prin urmare, in cazul in care are loc o resetare intrazilnica,



pierderile unui investitor pot fi in continuare semnificative. Nivelul oricarui declansator al resetarii intrazilnice va varia in functie de indici. O resetare intrazilnica
poate sa nu aiba loc in ceea ce priveste miscarile de peste noapte ale valorii activului (activelor) suport (de exemplu, de la inchiderea bursei intr-o zi pana la
deschiderea bursei in ziua urmétoare). in consecintd, in cazul unei miscéri mari peste noapte a valorii activului (activelor) subiacente la care face referire un
indice, valoarea PTB-ului ar putea scidea vertiginos. intr-un astfel de scenariu, un investitor care detine un PTB corespunzéator ar putea pierde integral sau
partial investitia sa.

Clasificarea riscurilor: Mediu

-

Informatii esentiale privind oferta publica de valori mobiliare si/sau admiterea la tranzactionare pe o piata
reglementata

In ce conditii si in ce interval de timp pot investi in aceasta valoare mobiliara?
Aceste valori mobiliare vor fi oferite publicului intr-o serie de tari ale UE (in prezent, Austria, Belgia, Bulgaria, Croatia, Republica Ceha, Cipru, Danemarca,
Estonia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Ungaria, Irlanda, Italia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburg, Malta, Tarile de Jos, Norvegia, Polonia, Portugalia,
Romania, Slovacia, Spania si Suedia). Oferta pentru aceste valori mobiliare este continua pana la expirarea prospectului de baza (09 octombrie 2026) (perioada
ofertei), iar investitorii suplimentari pot intra in orice serie in orice moment. Transele suplimentare ale unei serii pot fi emise in orice moment in conformitate cu
alte conditii finale. Cu toate acestea, aceste emisiuni suplimentare nu sunt diluante si vor fi garantate cu un volum echivalent de active digitale, astfel cum se
descrie in detaliu in prospect.

Cine este ofertantul si/sau persoana care solicita admiterea la tranzactionare?

Emitentul si-a dat acordul ca Participantii Autorizati sa utilizeze prospectul de baza in legatura cu orice oferta de baza care nu face obiectul unei derogari de la
aceste valori mobiliare in tarile enumerate mai sus, in cursul Perioadei de Ofertare, de catre sau catre fiecare dintre urmatorii intermediari financiari (fiecare, un
Ofertant Autorizat):

Emitentul este: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Elvetia (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Numar societate elvetiana: CHE-347.562.100), o
societate pe actiuni cu sediul in Elvetia, cu jurisdictie: Elvetia.

Ofertantii Autorizati sunt:

® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Tarile de Jos. Forma juridicd a acestei societati este 54M6 si face obiectul jurisdictiei
prevazute de legislatia Tarilor de Jos.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, Londra, EC2M 4UJ, Regatul Unit. Forma juridica a acestei societati este HOPO si face
obiectul jurisdictiei prevazute de legislatia Regatului Unit.

@ siorice Participant Autorizat numit in mod expres ca Ofertant Autorizat pe site-ul Emitentului: https://21shares.com/ir/aps

Un investitor care intentioneaza sa dobandeasca sau sa achizitioneze orice valori mobiliare de la un Ofertant Autorizat va face acest lucru, iar ofertele si
vanzarile de valori mobiliare catre un astfel de investitor de catre un Ofertant Autorizat vor fi facute in conformitate cu orice termeni si alte acorduri in vigoare
intre respectivul Ofertant Autorizat si un astfel de investitor, inclusiv in ceea ce priveste preturile, alocarile si acordurile de decontare.

Aceste valori mobiliare contin un comision anual de baza de 2.5% pentru investitori, precum si un comision de subscriere/rascumparare pentru participantii
autorizati. Investitorii Th produs pot plati taxe suplimentare de brokeraj, comisioane de tranzactionare, spread-uri sau alte taxe atunci cand investesc in aceste
produse.

De ce este elaborat acest prospect?

Prezentul prospect de baza este elaborat in scopul de a oferi publicului aceste valori mobiliare intr-o serie de state membre ale UE (in prezent, Austria, Belgia,
Bulgaria, Croatia, Republica Ceha, Cipru, Danemarca, Estonia, Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Ungaria, Irlanda, ltalia, Liechtenstein, Lituania, Luxemburg,
Malta, Tarile de Jos, Norvegia, Polonia, Portugalia, Roménia, Slovacia, Spania si Suedia). Valoarea totald a incasarilor din emisiunea acestor valori mobiliare va fi
utilizata pentru achizitionarea unui volum corespunzator de active-garantie relevante pentru seria respectiva.

Utilizarea estimata a veniturilor
indisponibil

Se precizeaza daca oferta face obiectul unui acord de subscriere
Oferta de valori mobiliare nu face obiectul unui acord de subscriere pe baza de angajament ferm.

Indicarea majoritatii conflictelor de interese semnificative legate de oferta de admitere la tranzactionare
Nu exista niciun conflict de interese semnificativ.
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Suhrn Tykajuci sa Konkrétnej Emisie

Uvod a Upozornenia

21shares Hyperliquid ETP (Ticker: HYPE) sa snazi sledovat investi¢né vysledky Hyperliquid (HYPE).

Nazov produktu Ticker ISIN Valor Mena Jednotky Kolateral
21shares Hyperliquid HYPE CH1471826029 147182602 usbD 2,150,000 HYPE
ETP (2025-12-02)

Emitentom a ponukajucim cennych papierov je spoloc¢nost 21Shares AG (VLEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, Svajciarske ¢&islo spoloénosti: CHE-347.562.100),
akciova spolocnost so sidlom vo Svajciarsku. Zakladny prospekt schvalil Svédsky urad pre finanény dohlad (SFSA) 10. oktobra 2025. Schvaélenie zakladného
prospektu zo strany SFSA by sa nemalo chapat ako schvalenie tychto cennych papierov.

21Shares AG SFSA

Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Switzerland finansinspektionen@fi.se

etp@21shares.com +46 (0)8 408 980 00
+41 44 260 86 60

Upozornenia:

(a) tento suhrn tykajuci sa konkrétnej emisie by sa mal chapat ako Uvod k zakladnému prospektu a konec¢nym podmienkam vo vztahu k tymto cennym
papierom;

(b) rozhodnutie investovat do cennych papierov by malo vychadzat z posudenia zakladného prospektu ako celku investorom spolo¢ne s konecnymi
podmienkami vztahujucimi sa na tieto cenné papiere:

(c) 2investor by mohol prist o cely investovany kapital alebo jeho Cast;

(d) v pripade podania Zaloby tykajlcej sa informacii obsiahnutych v prospekte na sud sa moze stat, Ze Zalujuci investor bude musiet pred zacatim stdneho
konania znasat naklady na preklad prospektu podla vnutrostatnych pravnych predpisov;

(e) obcianskopravna zodpovednost sa vztahuje len na tie osoby, ktoré predlozZili tento suhrn tykajuci sa konkrétnej emisie vratane jeho prekladu, ale len v
pripade, ze je suhrn pri Citani spolu s ostatnymi Castami zakladného prospektu a prislusnymi konec¢nymi podmienkami zavadzajlci, nepresny alebo
nekonzistentny, alebo ak pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami zakladného prospektu a takymito kone¢nymi podmienkami neposkytuje klucové informacie s
cielom poméct investorom pri zvazovani, ¢i investovat do tychto cennych papierov;

(f) chystate sa kupit produkt, ktory nie je jednoduchy a moze byt tazko zrozumitelny.

Kl'ucové Informacie o Emitentovi

Kto je emitentom cennych papierov?

Sidlo a pravna forma atd'.

Emitentom tychto cennych papierov je spolo¢nost 21Shares AG. Spolo¢nost 21Shares AG bola zaloZzena (na stretnuti zakladatelov) 20. jula 2018 a
zaregistrovana 27. jula 2018. Spolo&nost 21Shares AG je zapisana v obchodnom registri kanténu Ziirich vo Svajéiarsku pod &islom CHE-347.562.100. Jej LEI
je 254900UWHMJRRODS3Z64. Spolo¢nost 21Shares AG ma sidlo na adrese Pelikanstrasse 37, 8001 Ziirich, Svajéiarsko.

Hlavné €innosti

Spolo¢nost 21Shares AG bola zalozend na vydavanie burzovo obchodovanych produktov a inych finanénych produktov viazanych na vykonnost
podkladovych aktiv alebo koSa podkladovych aktiv, ktoré poskytuju expoziciu voc¢i cenovému vyvoju celého radu kryptoaktiv, komoditnych aktiv a/alebo
inych opravnenych podkladovych aktiv. Takéto produkty mézu mat dihd alebo kratku expoziciu voci dennej vykonnosti odkazovaného indexu. Emitent bude
vykonavat aj dalSie ¢innosti suvisiace s udrziavanim Programu a vytvaranim novych finanénych produktov viazanych na kryptomeny. Nema Zziadne iné
podnikatel'ské aktivity generujuce prijmy.

Hlavni akcionari a kontrola

21Shares AG je dcérska spolo&nost v tplnom vlastnictve spolo&nosti Jura Pentium AG, ktora je registrovana vo Svajciarsku pod &islom spolo&nosti
CHE-345.211.664. Kone¢nou materskou spolo¢nostou je FalconX Holdings Limited, spolo¢nost registrovand na Kajmanskych ostrovoch pod cislom
spolognosti 387395. Jedna osoba v su€asnosti vlastni priblizne 21 % akcii spolo€nosti FalconX Holdings Limited, zatial €¢o zvySok je vo vlastnictve viacerych
mensich akcionarov.

Klacéova sprava
Sprava rada ma v suc¢asnosti troch ¢lenov (vratane predsedu), z ktorych vsetci su vykonnymi riaditel'mi: Russell Barlow, Duncan Moir a Edel Bashir.

Auditori
Na ucely auditovania finanénych vykazov emitenta za financny rok konciaci 31. decembra 2024 urcil emitent spolo¢nost KPMG AG, Zurich (CHE-
106.084.881) (auditor). Auditor je clenom EXPERTsuisse, ¢o je Svajciarska odborna asociacia pre audity, dane a fiduciarne zalezitosti.

Vyrocné spravy emitenta za rok ukonceny 31. decembrom 2023 boli auditované spolo¢nostou Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052
Bazilej, Svajciarsko. Auditor je ¢lenom EXPERTsuisse, ¢o je §vajCiarska odborna asociacia pre audity, dane a fiduciarne zalezitosti.

Aké su kl'ucové finanéné informacie tykajuce sa emitenta?

Vykaz ziskov a strat (v USD)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

31. decembra
2024
(auditované)

30. juna 2025
(neauditované)

Celkovy uplny prijem za rok

38,788

42,191

2,629,538

49,500

Suvaha (v USD)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

31. decembra
2024
(auditované)

30. juna 2025
(neauditované)

Cisty finan¢ny dlh (dlhodoby dih plus kratkodoby dlh minus hotovost)

2,397,989,451

3,367,446,378

4,754,947,809

3,950,835,223

Ukazovatel beznej likvidity (obezny majetok/obezné zavazky)




Pomer dlhu k vlastnému imaniu (celkové zavazky/celkové vlastné imanie)

Ukazovatel Urokového krytia (prevadzkoveé vynosy/urokové naklady)

Vykaz penaznych tokov (v USD)

31. decembra
2023
(auditované)

30. juna 2024
(neauditované)

31. decembra
2024
(auditované)

30. juna 2025
(neauditované)

(:)isté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti (1,559,177,590) (964,952,032) (800,684) 16,934,243
Cisté pefiazné toky z investi¢nych Einnosti - - 1,064,971 (16,600,030)
Cisté penazné toky z finanénych €innosti 1,558,133,630 965,131,676 98,25 80,976

Aké klucové rizika su Specifické pre emitenta?

Trhoveé riziko

Volatilita trhu odraza mieru nestability a o&akavanu nestabilitu vykonnosti napriklad trhu so $truktdrovanymi produktmi v éase. Uroven volatility trhu nie je vyluéne
meranim sucasnej volatility trhu, ale je do velkej miery uréena cenami derivatovych nastrojov, ktoré ponukaju investorom ochranu pred takouto volatilitou trhu.
Ceny tychto derivatovych nastrojov su urCované faktormi, ako je su€asna volatilita trhu, o¢akavana volatilita trhu, iné ekonomické a finan¢né podmienky a
obchodné $pekulacie. Volatilita trhu moze viest k stratdm emitenta, a to aj napriek hedzingovym opatreniam.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizika suvisiace s obmedzenym cielom podnikania Emitenta

Obchodna ¢innost emitenta sa tyka cennych papierov suvisiacich s kryptoaktivami. Emitent je ucelovo vytvoreny subjekt na ucely vydavania dlhovych cennych
papierov v zmysle platnych $vajCiarskych zakonov a nariadeni. Protokoly pre kryptoaktiva su verejne dostupné, a preto moze dojst k dals$im inovaciam, ¢o
znamena, ze tieto kryptomeny nemusia znamenat koniec vyvoja digitadlnych mien. Ak nebudu kryptoaktiva v buddcnosti Uspedné alebo budu menej Uspesné a ak
sa emitent nedokaze prispdsobit takymto zmenenym okolnostiam, mdze sa stat, Ze emitent nebude vo vykonavani svojej ¢innosti Uspesny, ¢o moze viest k
poklesu hodnoty ETP.

Hodnotenie rizika: Stredné

Uverové riziko

Investori su vystaveni Uverovému riziku emitenta a spravcu. Schopnost investora ziskat platbu v sulade so VSeobecnymi podmienkami zavisi od schopnosti
emitenta plnit tieto zavazky. Produkty nie su priamo ani nepriamo zavazkom ziadnej inej strany. V dosledku toho méze mat

uverova bonita emitenta bez ohladu na zabezpecenie vplyv na trhovu hodnotu akéhokolvek produktu a v pripade neplnenia zavazkov, platobnej neschopnosti
alebo konkurzu nemusia investori dostat sumu, ktord im podla VSeobecnych podmienok prinalezi. Investori si okrem priamych Uverovych rizik nepriamo
vystaveni vSetkym Uverovym rizikam, ktorym je vystaveny emitent. Emitentovi mozu napriklad vzniknut straty a/alebo sa mu nemusi podarit ziskat dodanie podla
existujucich platnych dohéd v suvislosti s aktivami denominovanymi v kryptomendch, ktoré su drzané ako kolateral.

Hodnotenie rizika: Stredné

Klucové Informacie o cennych Papieroch

Aké su hlavné vlastnosti cennych papierov?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) sU neuroCené, ¢asovo neobmedzené dlhové cenné papiere. Kazda séria produktu je naviazana na index alebo konkrétne
podkladové aktivum Hyperliquid (HYPE). HYPE méa 2,150,000 suhrnny pocet zastupenych produktov. ISIN produktu je CH1471826029 s USD ako menou
vyrovnavania. Ziadna séria tohto produktu nema stanoveny datum splatnosti ani maximalny po&et cennych papierov. Dalsie jednotky produktov mézu byt
emitované kedykolvek. Cenné papiere maju ro€nu predajnu opciu a mechanizmus priebezného vytvarania/spatného odkupovania pre opravnenych ucastnikov.
Tieto cenné papiere su prioritnymi zabezpecenymi dlhovymi zavazkami emitenta. Investori su veritelmi s prvym zaloznym pravom voci pridelenym skupinam
kryptoaktiv na zaklade jednotlivych sérii. Dlhopisy sa podla smernice MIFID Il povazuju za prevoditelné cenné papiere a nie su s nimi spojené ziadne obmedzenia
prevoditelnosti.

Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?
S produktmi sa obchoduje na: burzach SIX Swiss Exchange a mnohych dalSich systémoch MTF. Z ¢asu na ¢as mézu byt bez vedomia alebo sthlasu emitenta
pridany dalsi systém MTF. Aktualny zoznam dostupnych miest obchodovania najdete na stranke www.21shares.com.

Bez rucitela
Produkty budu zavazkami vylu¢ne emitenta a nebude za ne rucit ani zodpovedat Ziadny iny subjekt.

Akeé kl'uicoveé rizika su Specifické pre cenné papiere?

Trhové riziko v dosledku nedostatoénej kapitalovej ochrany

ETP vydané podla tohto zakladného prospektu neposkytuju Ziadnu kapitalovi ochranu Ziadnych sum splatnych v ramci ETP. Spdsobuje to riziko pre investorov
do ETP, pretoze cast alebo celd investovana suma mdze byt stratend v désledku trhového rizika spojeného s expoziciou ETP. Inymi slovami, ak sa cena
prislusného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych zloZiek vyvija pre investorov nepriaznivo, potom podmienky nestanovuju Zziadnu uroven
chraneného kapitalu a investori znasaju plnu stratu zodpovedajicu nepriaznivému vyvoju prislusného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych zloZiek.
Ak ETP poskytuju dlhu expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby v pripade narastu ceny prislusného indexu, podkladového aktiva alebo podkladovych
zlozZiek profitovali) a prislusna cena namiesto toho zostane nezmenena alebo klesne, bude to mat vyznamny nepriaznivy vplyv na trhovu hodnotu takychto ETP a
investori utrpia straty. Naopak, ak ETP poskytuju kratku expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby v pripade poklesu ceny prislusného indexu,
podkladového aktiva alebo podkladovych zlozZiek profitovali) a prislusnd cena namiesto toho zostane nezmenend alebo vzrastie, bude to mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na trhovd hodnotu takychto ETP a investori utrpia straty. V zavislosti od vykonnosti prislusného indexu, podkladového aktiva alebo
podkladovych zloziek mdzu investori utrpiet stratu az do vysky celej svojej investicie.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizikové faktory tykajtice sa digitalnych aktiv: Regulaéné rizika

Pravny Statut kryptoaktiv sa v jednotlivych krajinach znacne lidi. V mnohych krajinach este nie je pravny Statut vymedzeny alebo sa meni. V niektorych krajinach
je pouzivanie kryptoaktiv, ako je Bitcoin, nezakonné. Iné krajiny zakazali kryptoaktiva alebo cenné papiere ¢i derivaty s nimi spojené (vratane urcitych kategorii
investorov, napr. produkty, ako su tie, ktoré ponuka tato spolo¢nost, sa nesmu predavat retailovym investorom v Spojenom kralovstve), zakazali miestnym
bankam pracovat s kryptoaktivami alebo ich obmedzili inym spdsobom. Pravne zaobchadzanie s kryptoaktivami je navyse ¢asto nejasné a prevlada neistota, ¢i
su podkladové kryptoaktiva cennym papierom, peniazmi, komoditou alebo majetkom (hoci protikladom je napriklad nemecké pravo, ktoré od zaciatku roka 2020
zaradilo v nemeckom prave tzv. kryptoaktiva medzi finan¢né nastroje). V niektorych krajinach, napriklad v Spojenych Statoch, vymedzuju rézne vladne agentury
kryptoaktiva odliSne, ¢o vedie k regulacnym konfliktom a neistote. Tuto neistotu eSte zhorSuje rychly vyvoj pravnych predpisov. Niektoré krajiny mézu v
buducnosti vyslovne obmedzit, zakazat alebo limitovat nadobudanie, pouzivanie, obchodovanie alebo spatné odkupenie kryptoaktiv. V takomto pripade by sa
mohlo povazovat vlastnictvo cennych papierov replikujucich kryptoaktiva, ako su produkty tejto spolo¢nosti, alebo cennych papierov prepojenych s takymito



kryptoaktivami, alebo obchodovanie s nimi za nezakonné a mohlo by podliehat sankciam.

V poslednych rokoch v8ak mnohé velké a etablované banky a spravcovia aktiv investovali do spolo¢nosti v oblasti kryptomien alebo sa zapojili do investicii do
kryptomien. Tento trend ma v sucasnosti vyrazny a pokracujuci charakter. Mnohé finan¢né regula¢né organy vo vSeobecnosti akceptovali, ze kryptomeny
pravdepodobne zostanu triedou aktiv, a preto zaujali k tomuto rasticemu zaujmu investicnej komunity o kryptomeny pragmaticky postoj. Spolo¢nost preto
sleduje ciel spristupnit svoje produkty geograficky SirsSiemu okruhu zakaznikov, Ciastocne ako diverzifikacnu stratégiu na zmiernenie tohto rizika.

Je vsak ocividne tazké predpovedat, ako by sa regulacny vyhlad a politiky tykajuce sa kryptomien mohli a budi menit. Posun k vSeobecne negativnejSiemu
postoju by mohol viest k riziku pre investorov, kedZe sprisnenie regulacie méze obmedzit pristup investorov.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Hodnota kryptoaktiv sa moéZe rychlo menit a méZe dokonca klesnut na nulu

Cena akéhokol'vek kryptoaktiva méze byt volatiind a moze byt ovplyvnena roznymi faktormi. Ak by sa dopyt po kryptoaktive znizil, napr. v désledku nahlej straty
dovery v takéto kryptoaktivum, ktord mu pripisuju Uucastnici trhu, alebo ak by sa mu nepodarilo dosiahnut prijatie v komunite kryptoaktiv, alebo ak by napriklad
doslo k technologickym alebo kédovym porucham alebo hacknutiam, potom by jeho hodnota mohla prudko a trvalo klesnut, ¢o by nasledne nepriaznivo
ovplyvnilo cenu, za ktoru su investori schopni obchodovat s ETP na sekundarnych trhoch. Takyto priebeh udalosti by pravdepodobne zhorsil likviditu, moznosti
nakladania a trhovu hodnotu ETP, a tym by pre investorov vznikli rizikd strat. Hodnota kryptoaktiv a nasledne aj prislusnych ETP by mohla dokonca klesnut na
nulu a investori by mohli mat zna¢né tazkosti pri odpredaiji svojich pozicii v prislusnych ETP.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Ocenovanie

Kryptoaktiva nepredstavuju zakladny narok na prijem alebo zisk, ani zavazok, ktory sa musi splatit. Ich cena odrédza ocenenie hodnoty ucastnikmi trhu (alebo
konkrétneho trhu) a dynamiku ponuky a dopytu. V désledku toho mdze byt hodnota kryptoaktiv $pekulativnejSia a volatilnejSia ako hodnota tradi¢nych aktiv,
ktoré predstavuju naroky na prijem, resp. zisky alebo dlhy.

Spekulativna povaha podkladovych Kryptoaktiv moze stazovat uplatiiovanie konzistentnych metdd ocefiovania Kryptoaktiv, a tym aj ETP. Okrem toho moze
extrémna volatilita ovplyvnit schopnost Ucastnikov trhu poskytovat spolahlivé a konzistentné ocenovanie, ¢o by zase mohlo mat nepriaznivy vplyv na cenu, za
ktoru su investori schopni obchodovat s ETP na sekundarnych trhoch.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizika spojené s vypracovanim protokolu

Protokoly pre kryptomeny, ako napriklad Crypto Assets, sU verejne dostupné a vo vyvoji. Dalsi vyvoj a prijatie protokolov zavisi od viacerych faktorov. Vyvoj
ktorejkolvek z tychto digitadlnych mien moze byt znemozneny alebo oneskoreny, ak by doslo k nezhodadm medzi uc¢astnikmi, vyvojarmi a ¢lenmi siete. Nové a
vyleps$ené verzie zdrojového kédu budu "odhlasované" vacésinou ¢lenov/¢leniek siete vykonavajucich zmeny vo svojich uzloch, ¢o znamena aktualizaciu ich
uzlov na najnovsiu verziu kdédu. Ak nastane situacia, ze v sieti nebude mozné dosiahnut vac¢sinu v suvislosti s implementaciou novej verzie protokolu, méze to
okrem iného znamenat, Ze zlepSenie Skalovatelnosti tohto protokolu mdze byt obmedzené. Ak by sa vyvoj niektorého z protokolov kryptoaktiv znemoznil alebo
oneskoril, méze to mat nepriaznivy vplyv na hodnotu mien. Okrem toho, kedZe Struktura protokolov pre Crypto Assets je verejna, neexistuje ziadna priama
kompenzacia pre vyvojarov protokolov, ¢o méze znizit motivaciu pre dalsi vyvoj. Bez dalSieho vyvoja moze hodnota suvisiacej digitalnej meny klesnut, ¢o
ovplyvni hodnotu ETP.

Dalej, bez priamej kompenzacie pre vyvojarov protokolov by to mohlo viest k znizeniu motivacie na neustaly vyvoj protokolov. Ak by sa tieto protokoly dalej
nevyvijali, hodnota suvisiaceho digitalneho aktiva by klesla, €o by nasledne ovplyvnilo hodnotu ETP. KedZe protokoly sa vyvijaju a dozrievaju a ich prijatie medzi
vyvojarmi sa zvysuje, zniZzuje sa tym pravdepodobnost, Ze by toto riziko nastalo, aj rozsah dosledkov, ktoré by toto riziko malo.

Rating rizika sa hodnoti ako stredny. Vo vztahu ku kryptoaktivam s najvac¢Sou trhovou kapitalizaciou sa hodnotenie rizika vzhladom na velky pocet vyvojarov
hodnoti ako nizke. V pripade Crypto Assets s mensim poctom aktivnych vyvojarov (¢o ¢asto suvisi s nizkou trhovou kapitalizaciou) je hodnotenie rizika vyssie,
hodnotené na urovni stredného.

Hodnotenie rizika: Stredné

Riziko sekundarneho trhu

Trhové ceny na sekundarnom trhu budu vys$Sie aj nizSie ako kurz, za ktory investori nakupili svoje ETP. Trhové kurzy na sekundarnom trhu nemusia presne
odrazat cenu prislusného Indexu alebo Podkladového nastroja alebo Podkladovych komponentov. Hoci uréenie ceny na sekundarnom trhu vychadza zo
zavedenych vypoctovych modelov, zavisi od zakladného vyvoja trhu a trhovej predstavy o Uverovom statuse Emitenta, pravdepodobnej zostatkovej dobe trvania
ETP a moznostiach predaja na sekundarnom trhu. Vzhladom na volatilitu, ktori mozno pozorovat v historickych cenach kryptoaktiv, sa zda byt mozné, ze
urcenie ceny ETP na sekundarnom trhu moze byt velmi volatiiné. Ak jeden alebo viac regulovanych trhov rozhodne, ze ETP by uz nemali byt takto prijaté na
obchodovanie, bez ohladu na to, Ci je to sposobené okolnostami pripisovanymi Emitentovi, ETP, Kryptoaktivam, tvorcovi trhu a/alebo zmenenymi pravidlami
alebo akymkolvek inym dévodom, existuje riziko, Ze Emitentovi sa nepodari dosiahnut prijatie ETP na obchodovanie na inom regulovanom trhu, MTF alebo inom
trhu. Takyto priebeh udalosti by mohol znizit likviditu, moznosti nakladania a trhovu hodnotu ETP, a tym vytvorit riziko strat pre investorov. V pripade vyradenia z
obchodovania méze Emitent uplatnit svoje pravo na predc¢asné splatenie ETP. K takémuto predc¢asnému vyrovnaniu déjde az po uplynuti vypovednej lehoty a
investori Celia riziku, Ze trhova cena a likvidita, ako aj konecna suma vyrovnania budu v takomto pripade negativne ovplyvnené.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Riziko vyskytu mimoriadnej udalosti

Podmienka 17 (Mimoriadna udalost) stanovuje, Ze v pripade podvodu, kradeze, kybernetického Utoku, zmeny pravnych predpisov a/alebo podobnej udalosti
(d'alej len "Mimoriadna udalost") tykajlcej sa akéhokolvek Podkladového nastroja alebo Podkladovej zlozky, vratane akéhokolvek Podkladového nastroja alebo
Podkladovej zlozky, ktora sluzi ako kolateral, alebo ovplyvnujucej takyto Podkladovy nastroj alebo Podkladovu zlozku, Emitent oznami Investorom v sulade s
Podmienkou 16 (Oznamenia) a Odkupna Ciastka pre takéto Produkty sa zodpovedajlicim spdsobom zniZzi, potencialne na nulu (t. j, 0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF,
0,00 GBP alebo ekvivalent v inych zuctovacich menach) na Produkt. Investori preto podstupuju riziko vyskytu mimoriadnej udalosti a Ciasto¢nej alebo Uplnej
straty svojej investicie. Rizikd mimoriadnej udalosti su navyse vacsie ako pri podobnych udalostiach v suvislosti s inymi triedami aktiv (ako su investicie do
cennych papierov, fondov a vkladov) a na rozdiel od inych tried aktiv ich nemozno zmiernit. Okrem toho v sucasnosti nie je praktické poistit sa proti mimoriadne;j
udalosti.

Hodnotenie rizika: Vysoké

Rizikové faktory tykajtice sa koSa zlozeného z ETP a indexu zloZzeného z ETP

Pozrite si vy$Sie uvedené rizikové faktory pre prislusné kryptoaktiva v rdmci prislusného kosa, pripadne indexu. Okrem toho, malé zloZenie ko$a alebo indexu
bude vo vSeobecnosti citlivejSie na zmeny hodnoty prislusnych Kryptoaktiv a zmena zloZenia kosa alebo indexu méze mat nepriaznivy vplyv na vykonnost kosa
alebo indexu. Vzhladom na vy$Siu vahu jednotlivych zloZiek v malom kosi alebo zloZzeni malého indexu bude vplyv nepriaznivého vyvoja jednej alebo viacerych
jednotlivych zloZiek na vykonnost ko$a alebo indexu vac¢si v porovnani s rozmanitejSim koSom alebo indexom. Vysoka koreldcia zlozZiek, t. j. ked' hodnoty
prislusnych zloziek maju tendenciu kolisat podobnym smerom a v podobnom rozsahu ako ostatné zlozky, méze mat vyznamny vplyv na sumy splatné na ETP,
pretoze vsetky korelované zlozky sa m6zu pohybovat rovnako nepriaznivym spdsobom v rovnakom Case, a tym sa nedosiahne diverzifikacia trhového rizika.
Negativna vykonnost jednej zlozky, t. j. jedného kryptoaktiva, moéze prevazit nad pozitivhou vykonnostou jednej alebo viacerych ostatnych zloziek a moéze mat
negativny vplyv na vynos ETP. Ak Index poskytuje expoziciu voci prisluSnym Kryptoaktivam, na ktoré Index odkazuje, s pakovym efektom, vplyv akychkolvek
negativnych alebo pozitivnych zmien ich ceny na uroven takéhoto Indexu sa zvac¢si v porovnani s vplyvom akychkolvek takychto negativnych alebo pozitivhych
zmien na uroven inak identického Indexu, ktory nevyuziva pakovy efekt. Potencialni investori by si mali uvedomit, Ze takyto pakovy efekt bude znamenat, ze



akykolvek pokles urovne Indexu bude mat zvacseny negativny vplyv na vynos ETP.

ETP sa snazi sledovat vykon svojho podkladového indexu pred poplatkami a vydavkami. Metodoldgia pouZzitad na replikovanie indexu sa moze v jednotlivych
jurisdikciach lisit a podlieha platnych regulacnym a burzovym poziadavkam. Vo vac¢sine pripadov méze ETP drzat vetky aktiva, z ktorych sa index sklada (Uplna
replikacia). V niektorych pripadoch méze ETP pouZit reprezentativhu vzorkovaciu metodologiu, pricom bude drzat reprezentativny vyber aktiv, ktoré spolo¢ne
odrazaju charakteristiky indexu. Vykon ETP sa moze lisit od vykonu indexu na zaklade mnohych faktorov vratane (ale nielen): zlozenie financnych podielov ETP v
porovnani s indexom, naklady na transakcie, poplatky a vydavky, kritéria likvidity, regulacné alebo investi¢né obmedzenia, rozdiely v ocenovani, postupy nového
vyvazenia a hotovost. Takéto faktory mozu mat za nasledok chyby v sledovani, ¢o znamend, Ze navratnost ETP méze byt nizsia ako navratnost indexu, alebo sa
od nej mdze odchylovat inym spésobom. ETP sa shazi minimalizovat chyby sledovania pomocou disciplinovaného a metodologického vyberu aktiv tak, ze
kopiruje investicny profil indexu, ale splnenie tohto ciela nie je zarucené. Investori maju narok na vykonnost aktiv ETP, ktord sa méze lisit od teoretickej
vykonnosti indexu.

Hodnotenie rizika: Stredné

Rizika spojené s cenami komoditnych aktiv

Hodnota Produktu, ktory je viazany na index, ktory zahfiia aj jeden alebo viac komoditnych aktiv ako podkladovy komponent (komponenty), bude suvisiet s
hodnotou ekvivalentnej investicie do prislusného komoditného aktiva (aktiv). Ceny Komoditnych aktiv mézu vo vSeobecnosti vyrazne kolisat a mozu byt
ovplyvnené mnohymi faktormi vratane:

a) globalne alebo regionalne politické, hospodarske alebo finanéné udalosti a situacie, najma vojna, terorizmus, vyvlastiiovanie a iné aktivity, ktoré by mohli viest
k naruseniu dodavok z krajin, ktoré su hlavnymi producentmi drahych kovov;

b) globalna ponuka a dopyt po kovoch, ktoré su ovplyvnené takymi faktormi, ako je Uspesnost prieskumu, produkcia v baniach a Cisté forwardové predajné
aktivity vyrobcov kovov, dopyt po Sperkoch, investicny dopyt a priemyselny dopyt, po odpocitani akejkolvek recyklacie, pricom akykolvek nedostatok urcitého
druhu kovu by mohol viest k prudkému narastu cien tohto druhu kovu. Cenovy skok méze mat za nasledok aj volatilné forwardové sadzby a sadzby za prenajom,
¢o by mohlo viest k rozsireniu rozpatia medzi ponukou a predajom na ktorejkolvek burze, na ktorej sa s produktmi obchoduje, ¢o by odrazalo kratkodobé
forwardové sadzby v prislusSnom kove;

c) financné aktivity vratane investicného obchodovania, hedzingu alebo inych aktivit vykonavanych velkymi obchodnymi domami, vyrobcami, uzivatelmi,
hedzovymi fondmi, komoditnymi fondmi, viadami alebo inymi Spekulantmi, ktoré by mohli ovplyvnit globalnu ponuku alebo dopyt;

d) faktory finanéného trhu, ako su o¢akavania investorov v suvislosti s buducou mierou inflacie, pohyby na svetovych akciovych, finanénych a realitnych trhoch,
urokové sadzby a vymenné kurzy mien, najma sila a dovera v americky dolar. Nepriaznivé pohyby cien komoditnych aktiv mézu mat negativny vplyv na vynosy
investorov, ktori predavaju svoje cenné papiere, ak cena prislusného komoditného aktiva od ¢asu, ked nakupili svoje produkty, klesla. VSeobecné pohyby na
miestnych a medzinarodnych trhoch a faktory, ktoré ovplyviuju investi¢nu klimu a naladu investorov, to vSetko mdze ovplyvnit Uroven obchodovania, a teda aj
trhovu cenu Produktov, ¢o moze viest k poklesu ceny Produktov, ¢o bude mat nepriaznivy vplyv na kazdého Investora, ktory nakupil Produkty za vyss$iu cenu, a

e) extrémne pocasie, ako napriklad sucha a povodne, mézu vyznamne ovplyvnit zasoby polnohospodarskych komodit a energie. Environmentalne nariadenia,
socialne otazky vo vyrobnych regiénoch a obavy tykajuce sa riadenia mézu narusit dodavatel'ské retazce. Vyvoj novych technoldgii méze pozmenit dihodoby
dopyt po urcitych komoditach.

Hodnotenie rizika: Stredné

Realizacia kolateralu

Ak sumy ziskané pri realizacii kolateralu nepostacuju na Uplné pokrytie poplatkov a vydavkov agenta zodpovedného za kolateral a platobnych zavazkov emitenta
voci investorom, hrozi, Ze investori mozu utrpiet znacnu stratu. Realizacia kolateralu sa uskutoc¢ni len v pripade neplnenia zavazkov alebo v pripade platobnej
neschopnosti. Zabezpecenie teda moze zmiernit Uverové riziko emitenta len do takej miery, aby vynosy pokryli pohladavky investorov. Zmluvné naroky
investorov vSak nie su obmedzené hodnotou kolateralu, a to aj napriek tomu, Ze v pripade platobnej neschopnosti emitenta a ak by kolateral nebol dostatocny,
doslo by k strate. Investori na druhej strane by v pripade, Ze realizacia kolateralu presiahne ich zmluvné naroky, nemali narok na ziskanie prebytku z realizacie
kolateralu.

Hodnotenie rizika: Stredné

Riziko kratkej, dlhej a/alebo pakovej expozicie

Suma vyrovnania a trhova hodnota kazdého ETP budu ovplyvnené povahou expozicie, ktorad sa poskytuje v ramci prislusnych kone¢nych terminovych listov. Ak
ETP poskytuju dlht expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby profitovali v pripade narastu ceny prislusného indexu, Podkladového nastroja alebo
Podkladovej zlozky) a prislu§na cena namiesto toho zostane nezmenena alebo klesne, bude to mat podstatny nepriaznivy vplyv na trhovu hodnotu takychto ETP
a Investori utrpia straty. Naopak, ak ETP poskytuju kratku expoziciu (t. j. prislusné ETP boli navrhnuté tak, aby profitovali v pripade poklesu ceny prislusného
indexu, podkladového nastroja alebo podkladovej zloZzky) a prislusna cena namiesto toho zostane nezmenena alebo stipne, malo by to podstatny nepriaznivy
vplyv na trhovu hodnotu ETP a investori by utrpeli straty. Ak je expozicia, bez ohladu na to, ¢i je dlha alebo kratka, zaroven vystavena pakovému efektu, pakovy
efekt takéto riziko eSte znasobi.

Hodnotenie rizika: Stredné

Vel'ké pohyby na trhu v priebehu diia a cez noc

V pripade velkych pohybov hodnoty akéhokolvek podkladového aktiva (podkladovych aktiv), na ktoré sa Index vztahuje, v priebehu planovaného dna
ocefovania je mozné, Ze sa v suvislosti s takymto Indexom spusti vnutrodenné resetovanie. Vnutrodenny reset je navrhnuty ako stop-loss na obmedzenie (do
urcitej miery) straty hodnoty Indexu pocas obdobi extrémnych trhovych pohybov tym, Ze poskytuje novu zakladnu uroven na uréenie pohybu hodnoty
akéhokolvek podkladového aktiva (podkladovych aktiv). Uginok vnutrodenného resetu spoéiva v tom, ze Index bude po zvy$ok daného dia poskytovat prislu$nu
dlhu alebo kratku expoziciu voci pohybu hodnoty takéhoto podkladového aktiva (podkladovych aktiv) meranému od ¢asu, ked' sa uskutoCnil vnutrodenny reset
(alebo neskér). Ak by doslo k vnutrodennému resetovaniu, potom z vyssie uvedenych dévodov Index (a zodpovedajuce ETP, ktoré odkazuju na takyto Index)
nebude poskytovat pakovu expoziciu voci pohybu hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv) v priebehu tohto dia. Ak by hodnota podkladového aktiva
(podkladovych aktiv) v priebehu dna vyrazne klesla (alebo vzrastla), ¢o by viedlo k vnutrodennému vynulovaniu prislusného indexu, ale potom by poc¢as zvysku
dna podkladové aktivum (podkladové aktiva) obnovilo svoje straty (alebo stratilo svoje zisky), potom by prislusny index, a teda aj prislusné ETP, pocas takéhoto
dna stale utrpeli zna¢nu stratu v dosledku vnutrodenného vynulovania, ktoré poskytuje nizsiu (vys$siu) zakladnu Uroven na uréenie pohybu hodnoty podkladového
aktiva (podkladovych aktiv) po¢as zvysku diia. V dosledku toho, ak ddjde k vnitrodennému resetovaniu, straty investora mozu byt stale znaéné. Uroven
akychkolvek spustacich mechanizmov vnutrodenného resetovania sa bude pri jednotlivych indexoch ligit. K vnutrodennému resetovaniu nemusi dojst v suvislosti
s no¢nymi pohybmi hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv) (t. j. od zatvorenia burzy v jeden den do otvorenia burzy v nasledujici den). Preto v
pripade velkého no¢ného pohybu hodnoty podkladového aktiva (podkladovych aktiv), na ktoré odkazuje Index, méze hodnota ETP prudko klesnut. V takomto
pripade by investor, ktory vlastni prislusny ETP, mohol prist o cell svoju investiciu alebo jej ¢ast.

Hodnotenie rizika: Stredné

" I3

Klucové informacie o verejnej ponuke cennych papierov a/alebo prijati na obchodovanie na regulovanom trhu

Za akych podmienok a v akom ¢éasovom horizonte méZem investovat do tohto cenného papiera?

Tieto cenné papiere sa budu verejne pontkat vo viacerych krajinach EU (vmomentalne Rakusko, Belgicko, Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika, Cyprus,
Dansko, Esténsko, Finsko, Francuzsko, Nemecko, Grécko, Madarsko, irsko, Taliansko, Lichtenstajnsko, Litva, Luxembursko, Malta, Holandsko, Nérsko,
Pol'sko, Portugalsko, Rumunsko, Slovensko, Spanielsko a Svédsko). Ponuka tychto cennych papierov plati nepretrzite az do skon&enia platnosti zakladného



prospektu (09. oktdbra 2026) (obdobie ponuky) a do ktorejkolvek danej série mdzu kedykolvek vstlpit dalsi investori. Dalsie baliky akcii série mézu byt
emitované kedykolvek podla dalSich kone¢nych podmienok. Tieto dodato¢né emisie vSak nie su oslabujuce a budu zabezpecené ekvivalentnym mnozstvom
digitalnych aktiv, ako je dalej opisané v prospekte.

Kto je ponukajuci a/alebo osoba Ziadajuca o prijatie na obchodovanie?

Emitent udelil autorizovanym uc¢astnikom suhlas s pouzitim zakladného prospektu v suvislosti s kazdou ponukou tychto cennych papierov, ktora nie je
predmetom vynimky, vo vy$Sie uvedenych krajinach po¢as obdobia ponuky kazdym z nasledujucich finanénych sprostredkovatelov (kazdy ,autorizovany
ponukajuci”) alebo kazdému z nich:

Emitentom je: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001, Zurich, Svaj¢iarsko (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, Svajciarske &islo spoloénosti: CHE-347.562.100),
akciova spoloénost so sidlom vo Svajéiarsku, miesto jurisdikcie: Svajéiarsko.

Autorizovani Ponukajuci su:

@® Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Holandsko. Pravna forma tejto spolocnosti je 54M6 a podlieha jurisdikcii holandského
prava.

@® Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, Spojené kralovstvo. Pravna forma tejto spolo¢nosti je HOPO a podlieha
jurisdikcii prava Spojeného kralovstva.

@® akazdy autorizovany ucastnik vyslovne uvedeny ako autorizovany ponukajuci na webovej stranke emitenta: https://21shares.com/ir/aps

Investor, ktory ma v umysle ziskat alebo nadobudnut cenné papiere od autorizovaného ponukajliceho, tak urobi a ponuky a predaje cennych papierov takémuto
investorovi zo strany autorizovaného ponukajuceho sa uskutocnia v sulade s podmienkami a inymi dohodami medzi tymto autorizovanym ponukajucim a takymto
investorom vratane podmienok tykajucich sa ceny, alokacie a spdsobu vyrovnania.

Tieto cenné papiere obsahuju zakladny roény poplatok vo vyske 2.5% pre investorov, ako aj poplatok za upisanie/spatny odkup pre opravnenych ucastnikov.
Investori do produktu mézu pri investovani do tychto produktov platit dodatocné maklérske poplatky, poplatky za obchodovanie, stelaze alebo iné poplatky.

Preco sa tento prospekt vypracuva?

Tento zakladny prospekt sa vypractva na Uéely verejnej ponuky tychto cennych papierov vo viacerych ¢lenskych $tatoch EU (momentalne Rakusko, Belgicko,
Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika, Cyprus, Dansko, Esténsko, Finsko, Franctzsko, Nemecko, Grécko, Madarsko, irsko, Taliansko, Lichtenstajnsko, Litva,
Luxembursko, Malta, Holandsko, Nérsko, Pol'sko, Portugalsko, Rumunsko, Slovensko, Spanielsko a Svédsko). Cela hodnota vynosov z emisie tychto cennych
papierov sa pouzije na nadobudnutie zodpovedajuceho mnozZstva podkladovych aktiv relevantnych pre danu sériu.

Predpokladané pouzitie vynosov

Informacia o tom, €i ponuka podlieha dohode o upisani
Ponuka cennych papierov nie je predmetom dohody o upisani na zaklade pevného zavazku.

Informacie o najpodstatnejsich konfliktoch zaujmov tykajucich sa ponuky na prijatie na obchodovanie
Neexistuje Zziaden podstatny konflikt zaujmov.



Povzetek, specificen za izdajo

Uvod in opozorila

21shares Hyperliquid ETP (Ticker: HYPE) si prizadeva spremljati rezultate nalozbe Hyperliquid (HYPE).

Ime izdelka Ticker ISIN Valor Valuta Enote Porostvo
21shares HYPE CH1471826029 147182602 usbD 2,150,000 (2025- HYPE
Hyperliquid ETP 12-02)

Izdajatelj in ponudnik vrednostnih papirjev je 21Shares AG (LEI: 254900UWHMJRRODS3Z64, $Svicarska Stevilka druzbe: CHE-347.562.100), ki je delniska
druzba s sedezem v Svici. Osnovni prospekt je odobrila Svedski finan¢ni nadzorni organ (Financial Supervisory Authority — SFSA) dne 10. oktobra 2025.
Odobritev SFSA osnovnega prospekta se ne sme razumeti kot potrditev teh vrednostnih papirjev.

21Shares AG
Pelikanstrasse 37, 8001, Zirich, Svica

etp@21shares.com
+41 44 260 86 60

SFSA
finansinspektionen@fi.se
+46 (0)8 408 980 00

Opozorila:
(a) ta povzetek za posamezno izdajo je treba brati kot uvod v osnovni prospekt in konéne pogoje v zvezi s temi vrednostnimi papirji;

(b) vsaka odlocCitev o vlaganju v vrednostne papirje bi morala temeljiti na preucitvi osnovnega prospekta kot celote s strani vlagatelja in skupaj s kon¢nimi
pogoji v zvezi s temi vrednostnimi papirji;

(c) vlagatelj lahko izgubi ves nalozeni kapital ali samo del;

(d) ce se na sodis¢u vlozi zahtevek v zvezi z informacijami, ki jih vsebuje prospekt, bo toZnik v skladu z nacionalno zakonodajo morda moral kriti stroSke
prevoda prospekta, preden se zacne sodni postopek;

(e) civilna odgovornost se nanasa le na tiste osebe, ki so predlozile ta povzetek za posamezno izdajo, vklju¢no z morebitnim prevodom le-tega, vendar
samo, Ce je povzetek zavajajo¢, netocen ali nedosleden, Ce se bere skupaj z drugimi deli osnovnega prospekta in ustreznimi koncnimi pogoji, ali e
skupaj z drugimi deli osnovnega prospekta in takimi konénimi pogoji ne zagotavlja klju¢nih informacij, ki bi vlagateljem pomagale pri odlo€anju o vlaganju
Vv te vrednostne papirje;

(f)  nameravate kupiti izdelek, ki ni preprost in ga je morda tezko razumeti

Kljuéni podatki o izdajatelju
Kdo je izdajatelj vrednostnih papirjev?

Sedez in pravna oblika itn.

21Shares AG je izdajatelj teh vrednostnih papirjev. Druzba 21Shares AG je bila ustanovljena (na seji ustanoviteljev) dne 20. julija 2018 ter je bila
inkorporirana in registrirana dne 27. julija 2018. 21Shares AG je registrirana v trgovskem registru kantona Ziirich v Svici pod $tevilko CHE-347.562.100.
Njena LEI je 254900UWHMJRRODS3Z64. 21Shares AG ima sedeZ na naslovu Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Svica.

Glavne dejavnosti

Druzba 21Shares AG je bila ustanovljena za izdajanje borznih in drugih finan¢nih produktov, povezanih z uspesnostjo osnovnih instrumentov ali koSarice
osnovnih instrumentov, kar zagotavlja izpostavljenost gibanju cen vrste kriptosredstev, blagovnih sredstev in/ali drugih primernih osnovnih instrumentov.
Taki produkti so lahko dolgo ali kratko izpostavljeni dnevni uspednosti referenénega indeksa. lzdajatelj se bo ukvarjal tudi z drugimi dejavnostmi,
povezanimi z vzdrzevanjem programa in ustvarjanjem novih finan¢nih produktov, povezanih s kriptovalutami. Nima drugih poslovnih dejavnosti, ki bi
ustvarjale prihodek.

Glavni delnicarji in nadzor

Druzba 21Shares AG je h&erinska druzba v stoodstotni lasti druzbe Jura Pentium AG, registrirane v Svici pod $tevilko druzbe CHE-345.211.664. Konéna
mati¢na druzba je FalconX Holdings Limited, registrirana na Kajmanskih otokih pod Stevilko druzbe 387395. Ena oseba trenutno ima v lasti okoli 21 %
delnic druzbe FalconX Holdings Limited, preostanek pa je v lasti ve¢ manjsih delnicarjev.

Glavna uprava
Upravni odbor trenutno sestavljajo trije ¢lani (vklju¢no s predsednikom), ki so vsi izvrsni direktorji: Russell Barlow, Duncan Moir in Edel Bashir.

Revizorji
Za namene revizije finanénih izkazov izdajatelja za poslovno leto, ki se konéa 31. decembra 2024, je izdajatelj imenoval KPMG AG, Zirich (CHE-
106.084.881) (revizor). Revizor je ¢lan druzbe EXPERTSsuisse, Svicarsko zdruzenje strokovnjakov za revizijo, davke in fiduciarno pravo.

Letna poroéila izdajatelja za leto, ki se je koncalo 31. decembra 2023, je revidirala druzba Copartner Revision AG, St. Alban-Anlage 46, 4052 Basel, Svica.
Revizor je ¢lan druzbe EXPERTsuisse, Svicarsko zdruzenje strokovnjakov za revizijo, davke in fiduciarno pravo.

Katere so kljuéne finanéne informacije o izdajatelju?

(revidirano)

(nerevidirano)

24 (revidirano)

Izkaz poslovnega izida (v USD) 31december 2023 | 30. junij 2024 31. december 30. junij 2025
(revidirano) (nerevidirano) 2024 (revidirano) | (nerevidirano)

Celotni poslovni izid za leto 38.788 42.191 2.629.538 49.500

Bilanca stanja (v USD) 31december 2023 | 30. junij 2024 31. december 20 30. junij 2025

(nerevidirano)

Neto finan¢ni dolg (Dolgorocni dolg plus kratkoro¢ni dolg
minus gotovina)

2.397.989.451

3.367.446.378

4.754.947.809

3.950.835.223

Koeficient kratkoro€ne pokritosti (kratkoro€na sredstva /

n/v

n/v

n/v

n/v




kratkoro€ne obveznosti)

Razmerje med dolgom in kapitalom (skupne obveznosti/skupni n/v n/v n/v n/v

kapital delnicarjev)

Razmerje kritja obresti (poslovni prihodki/obrestni odhodki) n/v n/v n/v n/v

Izkaz denarnega toka (v USD) 31december 2023 | 30. junij 2024 31. december 20 30. junij 2025
(revidirano) (nerevidirano) 24 (revidirano) (nerevidirano)

Neto denarni tokovi iz poslovanja (1.559.177.590) (964.952.032) (800.684) 16.934.243

Neto denarni tokovi iz nalozbenih dejavnosti - - 1.064.971 (16.600.030)

Neto denarni tokovi iz finan€nih dejavnosti 1.558.133.630 965.131.676 98.25 80.976

Katera so klju¢na tveganja, specifi¢na za izdajatelja?

Trzno tveganje

Nestanovitnost trga odraza stopnjo nestabilnosti in pricakovano nestabilnost uspe$nosti, na primer trga strukturiranih produktov, skozi cas. Raven
nestanovitnosti trga ni zgolj merilo dejanske nestanovitnosti trga, temvec jo v veliki meri dolo¢ajo cene izvedenih finan¢nih instrumentov, ki vlagateljem nudijo
zascCito pred tako nestanovitnostjo trga. Cene teh izvedenih finanénih instrumentov dolo¢ajo dejavniki, kot so dejanska nestanovitnost trga, priCakovana
nestanovitnost trga, druge gospodarske in finan¢ne razmere ter trgovalne Spekulacije. Nestanovitnost trga lahko povzroci, da izdajatelj utrpi izgube kljub
dogovorom o za$¢iti pred tveganji.

Ocena tveganja: visoko

Tveganja, povezana z omejenim poslovnim ciljem izdajatelja

Poslovne dejavnosti izdajatelja se nanasajo na vrednostne papirje, povezane s kriptosredstvi. lzdajatelj je druzba s posebnim namenom za izdajo dolzniskih
vrednostnih papirjev v smislu veljavnih Svicarskih zakonov in predpisov. Protokoli za kriptosredstva so javno dostopni, kar pomeni, da so mozne nadaljnje
inovacije, torej te kriptovalute morda ne bodo pomenile konca evolucije digitalnih valut. Ce kriptosredstva v prihodnje ne bodo uspe$na ali bodo manj uspes$na
in Ce se izdajatelj ne bo mogel prilagoditi takim spremenjenim okolis¢inam, izdajatelj morda ne bo uspesen pri izvajanju svojega poslovanja, kar lahko povzroci
zmanj$anje vrednosti produktov ETP.

Ocena tveganja: srednje

Kreditno tveganje

Vlagatelji so izpostavljeni kreditnemu tveganju izdajatelja in skrbnika. ZmoZznost vlagatelja, da prejme placilo v skladu s SploSnimi pogoji poslovanja, je odvisna
od sposobnosti izdajatelja, da izpolni te obveznosti. Izdelki niso, niti neposredno niti posredno, obveznost nobene druge stranke. Posledi¢no lahko ne glede na
zavarovanje kreditna sposobnost izdajatelja vpliva na trzno vrednost katerega koli produkta in v primeru neplacila, insolventnosti ali stecaja vlagatelji morda ne
bodo prejeli zneska, ki jim je dolgovan v skladu s splo$nimi pogoji poslovanja. Poleg neposrednih kreditnih tveganj so vlagatelji posredno izpostavljeni vsem
kreditnim tveganjem, ki jim je izpostavljen izdajatel]. Izdajatelj lahko, na primer, utrpi izgube in/ali ne dobi dobave v skladu s kakrsnimi koli dogovori, ki veljajo v
zvezi s kriptosredstvi, ki so v lasti kot zavarovanje.

Ocena tveganja: srednje

Kljucni podatki o vrednostnih papirjih

Katere so glavne znacilnosti vrednostnih papirjev?

21shares Hyperliquid ETP (HYPE) je neobrestovani, odprti dolzniski vrednostni papir. Vsaka serija produkta je vezana na indeks ali doloc¢eno osnovno sredstvo
Hyperliquid (HYPE). HYPE ima skupno 2,150,000 zastopanih izdelkov. ISIN produkta je CH1471826029 z USD kot poravnalna valuta. Nobena serija tega
produkta nima nacrtovanega datuma zapadlosti ali najvecjega Stevila vrednostnih papirjev. Dodatne enote izdelkov se lahko izdajo kadar koli. Vrednostni
papirji imajo letno prodajno opcijo in mehanizem neprekinjenega ustvarjanja/odkupa za pooblas¢ene udelezence. Ti vrednostni papirji so prednostne
zavarovane dolzniske obveznosti izdajatelja. Vlagatelji so upniki prvega reda zastavnih pravic za dodeljene sklade kriptosredstev na podlagi posamezne serije.
Obveznice se v skladu z MIFID Il tejejo za prenosljive vrednostne papirje in nimajo nobenih omejitev prenosljivosti.

Kje se bo trgovalo z vrednostnimi papirji?
S produkti se trguje na: SIX Swiss Exchange in $tevilnih drugih MTF-jih. Dodatna mesta MTF se lahko ob¢asno dodajo brez vednosti ali soglasja izdajatelja. Za
najnovejsi seznam razpolozljivih mest za trgovanje glejte www.21shares.com.

Brez poroka
Produkti bodo izkljuéna obveznost Izdajatelja in zanje ne bo jam¢il ali bil odgovoren noben drug subjekt.

Katera so klju¢na tveganja, specifi€ha za vrednostne papirje?

Trzno tveganje zaradi pomanjkanja kapitalske zascite

ETP-ji, izdani v skladu s tem osnovnim prospektom, ne zagotavljajo nobene kapitalske zascite za noben znesek, ki se izplaca v skladu z ETP-ji. To povzroca
tveganje za vlagatelje v ETP-je, saj se lahko deli vioZzenega zneska ali celoten znesek izgubijo zaradi trznega tveganja, povezanega z izpostavljenostjo ETP-
jem. Z drugimi besedami, e se cena ustreznega indeksa, osnovnega instrumenta ali osnovnih komponent razvija na nacin, ki je za vlagatelje neugoden, potem
pogoji ne zagotavljajo nobene ravni zascitenega kapitala in vlagatelji bodo utrpeli celotno izgubo, ki ustreza neugodnemu razvoju ustreznega indeksa,
osnovnega instrumenta ali osnovnih komponent. Kadar ETP-ji zagotavljajo dolgo izpostavljenost (tj. ustrezni ETP-ji so bili zasnovani tako, da imajo koristi v
primeru dviga cene ustreznega indeksa, osnovnega instrumenta ali osnovne komponente) in ustrezna cena namesto tega ostane nespremenjena ali pade, bi to
imelo pomemben negativen vpliv na trzno vrednost takih ETP-jev in vlagatelji bi utrpeli izgube. Nasprotno pa kadar ETP-ji zagotavljajo kratko izpostavljenost
(tj. ustrezni ETP-ji so bili zasnovani tako, da imajo koristi v primeru padca cene ustreznega indeksa, osnovnega instrumenta ali osnovne komponente) in
ustrezna cena namesto tega ostane nespremenjena ali naraste, bi to imelo pomemben negativen vpliv na trzno vrednost ETP-jev in viagatelji bi utrpeli izgube.
Glede na uspesnost ustreznega indeksa lahko vlagatelji v osnovni instrument ali osnovne komponente utrpijo izgubo do celotne nalozbe.

Ocena tveganja: visoko

Dejavniki tveganja, povezani z digitalnimi sredstvi: Regulativna tveganja

Pravni status kriptosredstev se od drzave do drZave zelo razlikuje. V veliko drzavah pravni status $e ni doloCen ali se spreminja. Nekatere drzave so uporabo
kriptosredstev, kot je Bitcoin, prepovedale. Druge drzave so prepovedale kriptosredstva ali vrednostne papirje oziroma izvedene finan¢ne instrumente,
povezane z njimi (tudi za nekatere kategorije vlagateljev, npr. izdelki, kot so tisti, ki jih ponuja druzba, se ne smejo prodajati malim vlagateljem v Zdruzenem
kraljestvu), lokalnim bankam prepovedale delo s kriptosredstvi ali kako drugace omejile kriptosredstva. Poleg tega je pravna obravnava kriptosredstev pogosto
nejasna in obstaja negotovost glede tega, ali so osnovna kriptosredstva vrednostni papir, denar, blago ali premoZenje (Ceprav je nasprotni primer temu na
primer nems&ka zakonodaja, ki od zacetka leta 2020 vkljucuje tako imenovana kriptosredstva kot finanéne instrumente v nemsko zakonodajo). V nekaterih
drzavah, kot so Zdruzene drzave Amerike, razli¢ne vladne agencije razli¢no opredeljujejo kriptosredstva, kar vodi do regulativnih konfliktov in negotovosti. To
negotovost Se poslabsuje hiter razvoj predpisov. Nekatere drzave lahko v prihodnosti izrecno omejijo, prepovedo ali omejijo pridobivanje, uporabo, trgovanje



ali odkup kriptosredstev. V takem primeru bi se lahko lastniStvo ali trgovanje z vrednostnimi papirji, ki replicirajo ali so povezani s kriptosredstvi, kot so
produkti druzbe, Stelo za nezakonito in bi bilo predmet sankcij.

Vendar pa so v zadnjih letih Stevilne velike in uveljavljene banke ter upravljavci premoZenja investirali v podjetja na podro€ju kriptovalut ali pa so se zaceli
ukvarjati z nalozbami v kriptovalute. Ta trend bo v teh dneh pomemben in se bo nadaljeval. Stevilni finanéni regulatorji so zdaj na splosno sprejeli, da bodo
kriptovalute verjetno ostale razred sredstev, in so zato zavzeli pragmati¢no stalis¢e, da bi obravnavali to naras¢ajo¢e zanimanje investicijske skupnosti za
kriptovalute. Druzba si zato prizadeva, da bi bili njeni produkti geografsko dostopnejsi SirSemu ob¢instvu, deloma kot strategija diverzifikacije za zmanjSanje
tega tveganja.

Vendar je o€itno tezko napovedati, kako bi se lahko in bodo spremenili regulativni obeti in politike glede kriptovalut. Premik k na sploSno bolj negativhemu
pogledu bi lahko povzrogil tveganje za vlagatelje, saj bi lahko strozji predpisi omejili dostop za vlagatelje.

Ocena tveganja: visoko

Vrednost kriptosredstva se lahko hitro spremeni in lahko celo pade na ni¢

Cena katerega koli kriptosredstva je lahko nestanovitna in nanjo lahko vplivajo razli¢ni dejavniki. Ce bi se povprasevanje po kriptosredstvu zmanjalo, npr.
zaradi nenadne izgube zaupanja vanj s strani udelezencev na trgu, ali ¢e ga skupnost kriptosredstev ne bi sprejela oziroma ¢e bi na primer priSlo do
tehnoloskih ali kodnih napak ali vdorov, bi se lahko njegova vrednost mocno in trajno znizala, kar bi posledi¢no negativno vplivalo na ceno, po kateri lahko
vlagatelji trgujejo z ETP-ji na sekundarnih trgih. Tak potek dogodkov bi verjetno poslab3al likvidnost, mozZnosti prodaje in trzno vrednost ETP-jev ter s tem
ustvaril tveganje izgub za vlagatelje. Vrednost kriptosredstva in posledi¢no ustreznih ETP-jev lahko celo pade na ni¢, vlagatelji pa lahko imajo precejSnje
tezave pri prodaji svojih pozicij v ustreznih ETP-jih.

Ocena tveganja: visoko

Vrednotenje

Kriptosredstva ne predstavljajo osnovne terjatve do dohodka ali dobicka niti ne predstavljajo obveznosti, ki jo je treba odplacati. Njihova cena odraza oceno
vrednosti s strani udelezencev na trgu (ali dolo¢enega trga) ter dinamiko ponudbe in povprasevanja. Posledi¢no je lahko vrednost kriptosredstev bolj
Spekulativna in bolj nestanovitna kot vrednost tradicionalnih sredstev, ki predstavljajo terjatve do dohodka, dobicka ali dolga.

Spekulativna narava osnovnih kriptosredstev lahko oteZi uporabo doslednih metod vrednotenja kriptosredstev in s tem ETP-jev. Poleg tega lahko ekstremna
nestanovitnost vpliva na sposobnost udelezencev na trgu, da zagotavljajo zanesljive in dosledne cene, kar pa bi lahko negativno vplivalo na ceno, po kateri
lahko vlagatelji trgujejo z ETP-ji na sekundarnih trgih.

Ocena tveganja: visoko

Tveganja, povezana z razvojem protokolov

Protokoli za kriptovalute, kot so kriptosredstva, so javno dostopni in v razvoju. Nadaljnji razvoj in sprejemanje protokolov je odvisno od Stevilnih dejavnikov.
Razvoj katere koli od teh digitalnih valut se lahko prepreci ali odlozZi, ¢e pride do nesoglasij med udelezenci, razvijalci in ¢lani omrezja. Nove in izboljSane
razli¢ice izvorne kode bodo »glasovane« z vecino ¢lanov/rudarjev omrezja, ki bodo izvajali spremembe v svojih vozlis¢ih, kar pomeni nadgradnjo svojih
vozIli$& na najnovej$o razlicico kode. Ce bi se pojavila situacija, ko v omrezju ni mogoce doseéi vedine glede implementacije nove razli¢ice protokola, bi to
lahko med drugim pomenilo, da bi lahko bila izbolj$ava skalabilnosti tega protokola omejena. Ce bi bil razvoj enega od protokolov kriptosredstev prepreéen ali
odlozen, bi to lahko negativno vplivalo na vrednost valut. Poleg tega, ker je struktura protokolov za kripto sredstva javna, ni neposrednega nadomestila za
razvijalce protokolov, kar lahko zmanjSa spodbude za nadaljnji razvoj. Brez nadaljnjega razvoja se lahko vrednost povezane digitalne valute zmanjsa, kar
vpliva na vrednost ETP-jev.

Poleg tega bi brez neposrednega nadomestila za razvijalce protokolov lahko priSlo do zmanj$anja spodbud za nenehni razvoj protokolov. Ce se ti protokoli ne
bodo naprej razvijali, se bo vrednost povezanega digitalnega sredstva zmanjsala, kar bi posledi¢no vplivalo na vrednost ETP-jev. Z razvojem in zorenjem
protokolov ter nara§¢ajoco uporabo med razvijalci se zmanjSujeta tako verjetnost, da bi se to tveganje pojavilo, kot tudi obseg posledic tega tveganja.

Ocena tveganja je ocenjena kot srednja. Glede kriptosredstev z najvecjo trzno kapitalizacijo je ocena tveganja ocenjena kot nizka glede na veliko Stevilo
razvijalcev. Za kriptosredstva z manj aktivnimi razvijalci (kar je pogosto povezano z nizko trzno kapitalizacijo) je ocena tveganja viSja in ocenjena kot srednja.

Ocena tveganja: srednje

Sekundarno trzno tveganje

Trzne cene na sekundarnem trgu bodo postale tako visje kot nizje od cene, po kateri so vlagatelji kupili svoje ETP-je. Trzne cene na sekundarnem trgu morda
ne odraZajo natanéno cene ustreznega indeksa ali osnovnega instrumenta oziroma osnovnih komponent. Ceprav dologanje cene na sekundarnem trgu temelji
na uveljavljenih modelih izracuna, je odvisno od osnovnega razvoja trga in trzne predstave o kreditnem statusu izdajatelja, verjetnem preostalem trajanju ETP-
ja in prodajnih priloznostih na sekundarnem trgu. Glede na nestanovitnost, ki jo je mogoce opaziti pri zgodovinskih cenah kriptosredstev, se zdi mozno, da je
doloanje cen ETP-jev na sekundarnem trgu lahko zelo nestanovitno. Ce se eden ali ve¢ reguliranih trgov odloéi, da ETP-ji ne smejo biti ve¢ sprejeti v
trgovanje, ne glede na to, ali je to posledica okoli€in, ki jih je mogoce pripisati izdajatelju, ETP-jem, kriptosredstvom, ustvarjalcu trga in/ali spremenjenim
pravilom ali kateremu koli drugemu razlogu, obstaja tveganje, da izdajatelj ne bo uspel doseci, da bi bili ETP-ji sprejeti v trgovanje na drugem reguliranem trgu,
MTF-ju ali drugem trgu. Tak potek dogodkov bi lahko zmanjsal likvidnost, moznosti prodaje in trzno vrednost ETP-jev ter s tem ustvaril tveganje izgub za
vlagatelje. V primeru umika z borze lahko izdajatelj uveljavi svojo pravico do pred€asnega odkupa ETP-jev. Taka pred€asna poravnava se bo zgodila Sele po
preteku odpovednega roka, vlagatelji pa se sooCajo s tveganjem, da bo takSen scenarij negativno vplival na trzno ceno in likvidnost ter kon¢ni znesek
poravnave.

Ocena tveganja: visoko

Tveganje nastanka izrednega dogodka

Pogoj 17 (izredni dogodek) dolo¢a, da mora izdajatelj v primeru goljufije, tatvine, kibernetskega napada, spremembe predpisov in/ali podobnega dogodka
(vsak od teh je izredni dogodek) v zvezi z osnovnim instrumentom ali osnovno komponento ali ki vpliva nanjo, vklju¢no z osnovnim instrumentom ali osnovno
komponento, ki sluzi kot zavarovanje, o tem obvestiti vlagatelje v skladu s pogojem 16 (Obvestila), znesek odkupa za take produkte pa se ustrezno zmanjsa,
potencialno na (0,00 USD, 0,00 EUR, 0,00 CHF, 0,00 GBP ali enakovreden znesek v drugih poravnalnih valutah) na produkt. Vlagatelji torej nosijo tveganja
nastanka izrednega dogodka in delne ali popolne izgube svoje nalozbe. Poleg tega so tveganja izrednega dogodka vecja kot pri podobnih dogodkih v zvezi z
drugimi razredi sredstev (kot so nalozbe v vrednostne papirje, sklade in depozite) in jih za razliko od drugih razredov sredstev ni mogo¢e zmanjsati. Dodatno
trenutno ni prakti¢no zavarovati se za primer izrednega dogodka.

Ocena tveganja: visoko

Dejavniki tveganja, povezani s koSari¢nimi ETP-ji in indeksnimi ETP-ji

Glejte zgornje dejavnike tveganja za ustrezna kriptosredstva znotraj ustrezne koSarice oziroma indeksa. Poleg tega bo majhna sestava kosarice ali indeksa na
splosno bolj ranljiva za spremembe vrednosti ustreznih kriptosredstev, sprememba sestave koSarice ali indeksa pa lahko negativno vpliva na uspesnost
koSarice oziroma indeksa. Glede na vecjo tezo vsake komponente v sestavi majhne koSarice ali majhnega indeksa bo vpliv neugodnega razvoja ene ali ve¢
posameznih komponent na uspesnost kosarice ali indeksa vecji v primerjavi z bolj raznoliko kosSarico ali indeksom. Visoka korelacija komponent, tj. kadar
vrednosti ustreznih komponent nihajo v podobni smeri in velikosti kot druge komponente, lahko pomembno vpliva na zneske, ki jih je treba placati v okviru
ETP-ja, saj se lahko vse korelirane komponente soCasno gibljejo na enak neugoden nacin in tako ne dosezejo diverzifikacije trznega tveganja. Negativna



uspednost posamezne komponente, tj. posameznega kriptosredstva, lahko odtehta pozitivno uspesnost ene ali ve¢ drugih komponent in lahko negativho
vpliva na donosnost ETP-jev. Ce indeks zagotavlja izpostavljenost ustreznim kriptosredstvom, na katera se indeks sklicuje, se bo uginek kakrénih koli
negativnih ali pozitivnih sprememb njihove cene na raven takega indeksa povecal v primerjavi z u¢inkom taksnih negativnih ali pozitivnih sprememb na raven
sicer enakega indeksa, ki ne uporablja vzvoda. Potencialni vlagatelji naj upostevajo, da bo tak$en vzvod pomenil, da bo vsak padec ravni indeksa povzrocil
povecan negativen vpliv na donosnost ETP-ja.

ETP si prizadeva spremljati uspeSnost svojega osnovnega indeksa pred odbitkom provizij in stroSkov. Metodologija, uporabljena za replikacijo indeksa, se
lahko razlikuje med jurisdikcijami in je predmet veljavnih regulativnih in borznih zahtev. V vecini primerov lahko ETP hrani vsa sredstva, ki sestavljajo indeks
(popolna replikacija). V nekaterih primerih lahko ETP uporabi metodologijo reprezentativhega vzorcenja, pri ¢emer ima reprezentativen izbor sredstev, ki
skupaj odrazajo znacilnosti indeksa. Uspesnost ETP se lahko razlikuje od uspesnosti indeksa zaradi razlicnih dejavnikov, vkljuéno z (brez omejitev): sestavo
nalozb ETP v primerjavi z indeksom, transakcijskimi stroski, provizijami in odhodki, likvidnostnimi vidiki, regulativnimi ali nalozbenimi omejitvami, razlikami v
vrednotenju, praksami ponovnega uravnotezenja in denarnimi imetji. Taki dejavniki lahko povzrocijo napako sledenja, kar pomeni, da je donosnost ETP lahko
nizja od donosnosti indeksa ali pa se od nje kako drugace razlikuje. Ceprav si ETP prizadeva zmanjsati napake pri sledenju z disciplinirano in metodoloko
izbiro sredstev s posnemanjem nalozbenega profila indeksa, ni zagotovila, da bo ta cilj dosezen. Vlagatelji so upravi¢eni do donosnosti sredstev ETP, ki se
lahko razlikuje od teoreti¢ne donosnosti indeksa.

Ocena tveganja: srednje

Tveganja, povezana s cenami surovin

Vrednost produkta, ki je vezan na indeks, ki vklju¢uje tudi eno ali ve¢ blagovnih sredstev kot osnovno komponento (osnovne komponente), bo povezana z
vrednostjo enakovredne naloZbe v ustrezna blagovna sredstva. Cene surovin lahko na sploSno zelo nihajo in hanje lahko vplivajo Stevilni dejavniki, vklju¢no z,
vendar ne omejeno na:

a) globalne ali regionalne politicne, gospodarske ali finan¢ne dogodke in situacije, zlasti vojne, terorizem, razlastitev in druge dejavnosti, ki bi lahko povzrocile
motnje v oskrbi iz drzav, ki so glavne proizvajalke plemenitih kovin;

b) svetovno ponudbo in povprasevanje po kovinah, na katero vplivajo dejavniki, kot so uspeh raziskovanja, proizvodnja v rudnikih in neto terminske prodaje
proizvajalcev kovin, povpradevanje po nakitu, investicijsko povprasevanje in industrijsko povprasevanje, brez morebitnega recikliranja in pomanjkanja
dolo¢ene vrste plemenitih kovin, bi lahko povzrocila skok cen te vrste plemenitih kovin. Skok cen lahko povzrogi tudi nestanovitne terminske obrestne mere in
obrestne mere za najem, kar bi lahko povzroc€ilo povecanje razlike med ponudbo in povprasevanjem na kateri koli borzi, kjer se trguje s produkti, kar odraza
kratkoro¢ne terminske obrestne mere za zadevno zlato;

c) finan€ne dejavnosti, vklju¢no z nalozbenim trgovanjem, varovanjem pred tveganji ali drugimi dejavnostmi, ki jih izvajajo velike trgovske hise, proizvajalci,
uporabniki, hedge skladi, skladi za blago, vlade ali drugi Spekulanti in ki bi lahko vplivale na svetovno ponudbo ali povprasevanje;

d) dejavnike finanénega trga, kot so pri¢akovanja vlagateljev glede prihodnjih stopenj inflacije, gibanja na svetovnih delni$kih, finan¢nih in nepremic¢ninskih
trgih, obrestne mere in menjalni tecaji valut, zlasti mo¢ ameriskega dolarja in zaupanje vanj. Neugodna gibanja cen surovin lahko negativno vplivajo na donos
vlagateljev, ki prodajo svoje vrednostne papirje, ko se je cena ustrezne surovine od trenutka, ko so kupili svoje produkte, znizala. SploSna gibanja na lokalnih in
mednarodnih trgih ter dejavniki, ki vplivajo na nalozbeno klimo in razpolozenje vlagateljev, lahko vplivajo na raven trgovanja in s tem na trzno ceno produktov,
kar lahko povzroci padec cene produktov, kar bo negativno vplivalo na vsakega vlagatelja, ki je kupil produkte po visji ceni; in

e) ekstremne vremenske dogodke, kot so suSe ali poplave, ki lahko resno vplivajo na oskrbo s kmetijskimi proizvodi in energijo. Okoljski predpisi, socialna
vprasanja v proizvodnih regijah in pomisleki glede upravljanja lahko motijo dobavne verige. Razvoj novih tehnologij lahko spremeni dolgoro¢no povprasevanje
po dolocenih surovinah.

Ocena tveganja: srednje

Unovéevanje zavarovanja

Ce zneski, prejeti ob unovéitvi zavarovanja, ne zadostujejo za celotno kritje provizij in strodkov zavarovalnega agenta ter plagilnih obveznosti izdajatelja do
vlagateljev, obstaja tveganje, da vlagatelji utrpijo izgubo, ki je lahko znatna. Do unov€enja zavarovanja pride le v primeru neplacila ali insolventnosti. Tako
lahko zavarovanje zmanj$a kreditno tveganje izdajatelja le v obsegu, v katerem izkupicek krije terjatve vlagateljev. Vendar pogodbene terjatve vlagateljev niso
omejene na vrednost zavarovanja, ¢eprav bi v primeru insolventnosti izdajatelja nastala izguba, ¢e zavarovanje ne bi zadostovalo. Po drugi strani pa vlagatelji
niso upravi¢eni do presezka od unovcitve zavarovanja, ¢e ta presega njihove pogodbene terjatve.

Ocena tveganja: srednje

Tveganje kratkorocne, dolgorocne in/ali vzvodne izpostavljenosti

Na znesek poravnave in trzno vrednost posameznega ETP-ja bo vplivala narava izpostavljenosti, ki se zagotavlja v skladu z ustreznimi kon¢nimi pogoji. Kadar
ETP-ji zagotavljajo dolgo izpostavljenost (tj. ustrezni ETP-ji so bili zasnovani tako, da imajo koristi v primeru dviga cene ustreznega indeksa, osnovnega
instrumenta ali osnovne komponente) in ustrezna cena namesto tega ostane nespremenjena ali pade, bi to imelo pomemben negativen vpliv na trzno vrednost
takih ETP-jev in vlagatelji bi utrpeli izgube. Nasprotno pa kadar ETP-ji zagotavljajo kratko izpostavljenost (tj. ustrezni ETP-ji so bili zasnovani tako, da imajo
koristi v primeru padca cene ustreznega indeksa, osnovnega instrumenta ali osnovne komponente) in ustrezna cena namesto tega ostane nespremenjena ali
naraste, bi to imelo pomemben negativen vpliv na trzno vrednost ETP-jev in vlagatelji bi utrpeli izgube. Kadar je izpostavljenost, ne glede na to, ali je dolga ali
kratka, tudi vzvodna, bo vzvod tako tveganje $e povecal.

Ocena tveganja: srednje

Velika gibanja na trgu znotraj dneva in ¢ez no¢

V primeru velikih nihanj vrednosti katerega koli osnovnega sredstva, na katerega se sklicuje indeks, med naértovanim dnevom vrednotenja je mozno, da se za
tak indeks sprozi ponastavitev znotraj dneva. Dnevna ponastavitev je zasnovana kot preprecevanje izgub, ki do dolo¢ene mere omeji izgubo vrednosti indeksa
v obdobjih ekstremnih gibanj trga z zagotavljanjem nove osnovne ravni za doloc¢anje gibanja vrednosti katerega koli osnovnega sredstva. U¢inek ponastavitve
znotraj dneva je, da bo indeks do konca dneva zagotavljal ustrezno vzvodno dolgo ali kratko izpostavljenost gibanju vrednosti takega osnovnega sredstva,
merjeno od trenutka, ko je bila ponastavitev znotraj dneva izvedena (ali priblizno takrat). Ce bi pridlo do ponastavitve znotraj dneva, potem iz zgoraj opisanih
razlogov indeks (in ustrezni ETP-ji, ki se sklicujejo na tak indeks) ne bo zagotavljal izpostavljenosti gibanju vrednosti osnovnih sredstev v teku tega dne. Ce bi
vrednost osnovnega sredstva (osnovnih sredstev) v enem dnevu znatno padla (ali se zviSala), kar bi povzroc€ilo ponastavitev znotraj dneva glede na ustrezni
indeks, nato pa bi osnovno sredstvo v preostalem delu dneva povrnilo izgube (ali izgubilo dobicke), bi ustrezni indeks in s tem ustrezni ETP-ji v takem dnevu
$e vedno utrpeli znatno izgubo zaradi ponastavitve znotraj dneva, ki zagotavlja niZjo (vi$jo) osnovno raven za dolo¢anje gibanja vrednosti osnovnih sredstev v
preostalem delu dneva. Posledi¢no so lahko v primeru ponastavitve znotraj dneva izgube vlagatelja Se vedno znatne. Raven morebitnih sprozilnikov
ponastavitve znotraj dneva se bo med razli¢nimi indeksi razlikovala. Ponastavitev znotraj dneva se morda ne bo zgodila v zvezi s spremembami vrednosti
osnovnega sredstva ¢ez no¢ (tj. od zaprtja borze enega dne do odprtja borze naslednji dan). V primeru velikega nihanja vrednosti osnovnih sredstev, na
katerega se sklicuje indeks, ¢ez no¢ lahko vrednost ETP strmo pade. V takem primeru bi lahko vlagatelj, ki ima ustrezen ETP, izgubil celotno nalozbo ali samo
del.

Ocena tveganja: srednje



Kljuéne informacije o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti in/ali sprejemu v trgovanje na reguliranem trgu

Pod kaks$nimi pogoji in po doloéenem ¢asovnem nacrtu lahko nalozim v ta vrednostni papir?

Ti vrednostni papirji bodo javnosti ponujeni v §tevilnih drzavah EU (trenutno v Avstriji, Belgiji, Bolgariji, na Hrvaskem, Ce$kem, Cipru, Danskem, v Estoniji, na
Finskem, v Franciji, Nemciji, Grciji, na Madzarskem, Irskem, v ltaliji, LihtenStajnu, Litvi, Luksemburgu, na Malti, na Nizozemskem, Norveskem, Poljskem,
Portugalskem, v Romuniji, na Slovaskem, v Spaniji in na Svedskem) Ponudba teh vrednostnih papirjev traja do izteka osnovnega prospekta (9. oktober 2026)
(obdobje ponudbe), dodatni viagatelji pa lahko v katero koli serijo vstopijo kadar koli. Dodatne transe serije se lahko izdajo kadar koli v skladu z nadaljnjimi
kon¢&nimi pogoji. Vendar te dodatne izdaje niso razredcljive in bodo zavarovane z enakovredno koli¢ino digitalnih sredstev, kot je podrobneje opisano v
prospektu.

Kdo je ponudnik in/ali oseba, ki prosi za sprejem v trgovanje?

Izdajatelj je dal soglasje pooblas¢enim udelezencem, da uporabljajo osnovni prospekt v povezavi s katero koli neizvzeto ponudbo teh vrednostnih papirjev v
zgoraj navedenih drzavah v obdobju ponudbe s strani ali vsakemu od naslednjih finanénih posrednikov (vsak pooblas¢eni ponudnik):

Izdajatelj je: 21Shares AG, Pelikanstrasse 37, 8001 Zirich, Svica (LEl: 254900UWHMJRRODS3Z64, $vicarska $tevilka druzbe: CHE-347.562.100), ki je
delni$ka druzba s sedezem v Svici; kraj pristojnosti: Svica.

Pooblas¢eni ponudniki so:

@ Flow Traders B.V. Jacob Bontiusplaats 9, 1018LL Amsterdam, Nizozemska. Pravna oblika te druzbe je 54M6 in je predmet pristojnosti nizozemske
zakonodaje.

@ Jane Street Financial Limited, 2 & A Half, Devonshire Square, London, EC2M 4UJ, ZDRUZENO KRALJESTVO. Pravna oblika te druzbe je HOPO in je predmet
pristojnosti zakonodaje Zdruzenega kraljestva.

@ in kateri koli pooblas¢eni udelezenec, ki je izrecno imenovan kot pooblas¢eni ponudnik na splethem mestu izdajatelja: https://21shares.com/ir/aps

Vlagatelj, ki namerava pridobiti ali pridobiva katere koli vrednostne papirje od pooblas€¢enega ponudnika, bo to storil, ponudbe in prodaje vrednostnih papirjev pa
bodo opravljene v skladu z vsemi pogoji in drugimi dogovori, ki veljajo med tem pooblas¢enim ponudnikom in tem vlagateljem, vklju¢no s ceno, razporeditvami
in dogovori o poravnavi.

Ti vrednostni papirji vsebujejo osnovno letno pristojbino 2.5% za vlagatelje in pristojbino za vpis/unovéenje za pooblaséene udeleZzence. Vlagatelji v produkt
lahko pri vlaganju v te produkte placajo dodatne posredniSke provizije, provizije za trgovanje, Siritve ali druge stroske.

Zakaj se pripravlja ta prospekt?

Ta osnovni prospekt se pripravlja za namene ponujanja teh vrednostnih papirjev javnosti v Stevilnih drzavah EU (trenutno v Avstriji, Belgiji, Bolgariji, na
Hrvaskem, Ce$kem, Cipru, Danskem, v Estoniji, na Finskem, v Franciji, Nemg&iji, Gré&iji, na Madzarskem, Irskem, v Italiji, Lihtentajnu, Litvi, Luksemburgu, na
Malti, na Nizozemskem, Norveskem, Poljskem, Portugalskem, v Romuniji, na Slovaskem, v Spaniji in na Svedskem). Celotna vrednost izkupicka od izdaje teh
vrednostnih papirjev bo uporabljena za pridobitev ustreznega zneska osnovnih sredstev, relevantnih za to serijo.

Ocenjena poraba izkupicka
n/v

Navedba, ali je ponudba predmet pogodbe o zavarovanju
Ponudba vrednostnih papirjev ni odvisna od pogodbe o zavarovanju s trdno zavezo.

Navedba vecine pomembnih nasprotij interesov v zvezi s ponudbo za sprejem v trgovanje
Ni bistvenega navzkrizja interesov.



